
 
 

บทที่ 2 
วิธีการวิจัย 

 
 การศึกษาเรื่องนี้เปนการวิจยัเชิงปริมาณโดยใชขอมูลรายงานประจําปของสหกรณออมทรัพย
มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ จํากัด ปบญัชี พ.ศ. 2542 – 2546 และเก็บขอมูลโดยใชแบบสอบถามที่ใช
สัมภาษณสมาชิกสหกรณมหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ จํานวน 385 ราย      
 
ประชากรและการสุมตัวอยาง 
 ประชากร ที่ใชในการศึกษาเปนสมาชิกสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรีนครินทรวโิรฒ จํากัด 
ซ่ึงมีทั้งหมด 4,927 คน (กรมตรวจบัญชีสหกรณ,  2546 : 93)  ใชกลุมตัวอยาง 370 ราย  ดวยระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 95  หรือใหมีการคลาดเคลื่อนของการสุมตัวอยางรอยละ 5    โดยใชสูตรของ Taro Yamane 
(บุญศรี  พรหมมาพันธุ,  2548 : 25 )  ดังนี ้
                  สูตร   n  =      N 

 1+Ne2

                  เมื่อ   n =  ขนาดของกลุมตัวอยาง 
   N = จํานวนของประชากรทั้งหมด 
   e            = ความคลาดเคลื่อนของการสุมตัวอยางทีย่อมใหเกิด (5%) 

31 

                  แทนคา 
   n            =          4,927 

 1 + 4,927 (0.05)2

     
    = 369.89   คน 
                  ใชวิธีการสุมตัวอยางแบบชั้นภมูิ  (Proportional Stratified Sampling)  ตามหนวยงานตนสังกัด
ของสมาชิก ซ่ึงแบงออกเปน 5 หนวย ตามสัดสวนสมาชิกของสหกรณนั้น ๆ ดังนี ้
   n i     = nNi  

 N 
                  โดย   n i     = จํานวนตัวอยางที่จะสุมจากกลุมตัวอยางแตละหนวย 
   n = ขนาดของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
   Ni = จํานวนประชากรในแตละหนวย 
   N = จํานวนประชากรทั้งหมด 
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                  เชน สมาชิกหนวยประสานมิตร 
   n i     = 370 X 2,165  

    4,927 
    = 162.80  คน 
     ดังนั้น จํานวนสมาชิกสหกรณรวม  4,927 คน  ใชขนาดของกลุมตัวอยาง 370 คน โดยแบงเปน
หนวยประสานมิตร  163 คน  หนวยมหาวิทยาลยับูรพา 82 คน หนวยมหาวทิยาลัยทักษิณ 30 คน 
หนวยมหาวิทยาลัยนเรศวร 52 คน และหนวยมหาวิทยาลัยมหาสารคาม 43 คน  
 

ตาราง  2.1 ขนาดของกลุมตัวอยาง 
 

หนวย จํานวนประชากร (คน) กลุมตัวอยาง (คน) 
ประสานมิตร 
มหาวิทยาลัยบรูพา 
มหาวิทยาลัยทกัษิณ 
มหาวิทยาลัยนเรศวร 
มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 

2,165 
1,095 
   392 
   699 
   576 

163 
  82 
  30 
  52 
  43 

รวม 4,927 370 
 
 
 ทั้งนี้จากการเกบ็ขอมูลจริงผูวิจัยไดรับขอมูลจากผูตอบแบบสอบถาม จํานวน 385 คน ประกอบดวย
สมาชิกสังกัดหนวยประสานมิตร จํานวน 167 คน หนวยมหาวิทยาลัยบูรพา จาํนวน 83 คน หนวย
มหาวิทยาลัยนเรศวร จํานวน 56 คน หนวยมหาวิทยาลัยมหาสารคาม จํานวน 47 คน และหนวย
มหาวิทยาลัยทกัษิณ จํานวน 32 คน 
 
เคร่ืองมือในการวิจัย 

   เครื่องมือที่ใชในการวิจัยไดแกแบบสอบถาม ซ่ึงมีเนื้อหา แบงเปน 3 ตอน คือ 
 ตอนที่ 1 เพื่อรวบรวมขอมูลท่ัวไปเกี่ยวกับสภาพทางเศรษฐกิจ สังคมและประชากรของ
สมาชิกสหกรณ  ไดแก อาย ุ เพศ ระดับการศึกษา รายได คาใชจาย ระยะเวลาการเปนสมาชิก และการสง
เงินสะสมรายเดือน เปนตน 
 ตอนที่ 2  เพื่อศึกษาพฤติกรรมการใช - ไมใชบริการดานการฝาก การกู  สวัสดิการสมาชิก  
 ตอนที่ 3  เพื่อรวบรวมปจจยัที่มีผลตอระดับความพึงพอใจของสมาชิกสหกรณ ฯ ตอการบริหารงาน 
ของสหกรณฯ  ไดแก  ดานการฝากเงิน ดานเงินกู ดานผลตอบแทน ดานการบริการ  และสวัสดิการตาง ๆ 
ที่ควรจะไดรับจากสหกรณ  โดยแบบสอบถามจะเปนแบบประเมินคาเปนคะแนนซึ่งระดับคะแนนในแตละขอ 
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ของแบบสอบถามจะถูกนํามาอธิบายประสิทธภิาพในการบริหารการเงินของสหกรณออมทรัพย
มหาวิทยาลัยศรีนครนิทร วิโรฒ จํากดั ซ่ึงวัดจากความคิดเห็นของสมาชิกฝายตาง ๆ โดยกําหนดเกณฑ
การแบงคาคะแนนตามแบบ Likert Scale ไวดังนี ้
                  ระดับคะแนน 5 หมายถึง  ระดับดีมาก 
                  ระดับคะแนน 4 หมายถึง  ระดับด ี
                  ระดับคะแนน 3 หมายถึง  ระดับปานกลาง 
                  ระดับคะแนน 2 หมายถึง  ระดับนอย 
                  ระดับคะแนน 1 หมายถึง  ระดับนอยมาก 
  
การทดสอบแบบสอบถาม 
 แบบสอบถามนี้ไดเสนอตอกรรมการวิทยานิพนธพิจารณา เพื่อทําการตรวจสอบความถูกตอง  
ครบถวน  และระดับการวดัขอมูล (Level of Measurement) ของตัวแปรตาง ๆ  จากนั้นนําไปทดสอบ 
(Pretest)  กับสมาชิกสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ จํากัด  จํานวน 30 คน เพื่อตรวจสอบ
ความเขาใจในขอคําถาม   จากนั้นนําขอมูลที่ไดรับมาทดสอบหาคาความนาเชื่อมั่น (Reliability) โดยใช
สูตรสัมประสิทธิ์แอลฟา (Alpha-Coefficient) ไดคาความเชื่อมั่นของแบบสอบถาม .87   และนํามา
ปรับปรุงแกไขเพิ่มเติมใหสมบูรณกอนนําแบบสอบถามไปใชจริงกับสมาชิกสหกรณ  

 
แหลงขอมูลและวิธีการเก็บรวบรวมขอมูล 
 ขอมูลที่รวบรวมแบงเปน 2 สวน 
 สวนที่ 1 ขอมูลทุติยภูมิ คอื ขอมูลที่ไดจากรายงานประจําปที่ได รับรองจากผูสอบบัญชี
รับอนุญาต  ซ่ึงไดรับอนุมัติจากที่ประชุมใหญสมาชิก ระหวางปบัญชี พ.ศ. 2542 – 2546 การวิเคราะห
การบริหารการเงิน มีขั้นตอนการรวบรวบขอมูล ดังนี้ 
                  1.  นํางบการเงินของสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ จํากัด ปบัญชี พ.ศ. 2542 - 2546  
มาคํานวณอัตราสวนทางการเงินหาคาเฉลีย่  5 ป โดยใชการวิ เคราะหดานสภาพคลอง ดานการกอหนี้  
ดานความสามารถในการใชสินทรัพยและดานความสามารถในการทํากําไร โดยใชอัตราสวนทางการเงิน
จํานวน 9 อัตราสวน  
                  2. นําอัตราสวนทางการเงินเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรีนครินวิโรฒ จํากัด 
มาเปรียบเทียบกับอัตราสวนมาตรฐานทางการเงินสหกรณออมทรัพย ที่กรมตรวจบญัชีสหกรณกําหนดใน
ขนาดสหกรณเดียวกัน และอัตราสวนโดยภาพรวมดวยวิธีการหาคา t-test 
                  3.  นําขอมูลที่ไดมาวิเคราะห แปลผล สรุป  และรายงานประสิทธิภาพในการบริหารทางการเงิน 
และวเิคราะหโดยใชสูตร Z-value และ g* 
 สวนที่  2  ขอมูลปฐมภูมิ  คือขอมูลที่ไดจากการสัมภาษณ  (Interview) สมาชิกสหกรณ
ออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรนีครินทรวิโรฒ จํากัด ดวยแบบสอบถาม (Questionnaire) จํานวน 385 ราย  
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การวิเคราะหขอมูล 
 ในการศึกษาประสิทธิภาพการบริหารการเงินของสหกรณออมทรัพยมหาวทิยาลัยศรีนครนิทรวิโรฒ 
จํากัด ไดศึกษาวิจยัดานสหกรณ และวิจยัดานสมาชิก ดังนี้ 
 1. การวิเคราะหดานสหกรณ 
                    ศึกษาจากขอมูลทุติยภูมิ ซ่ึงแบงการศึกษาออกเปน 3 วิธี คือ 
                    1.1 ศึกษาการใชเงินทุนและการบริหารการเงินของสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรีนครินทร 
วิโรฒ จํากดั ในระยะ 5 ป (ปบัญชี พ.ศ. 2542 – 2546) วามีประสิทธิภาพในการบริหารการเงินเปนอยางไร 
โดยใชขอมูลในงบกําไรขาดทุน  งบดุล   และงบกระแสเงินสดของสหกรณมาทําการวิเคราะห   โดย
เปรียบเทียบเปนอัตราสวนรอยละของรวมสวนรอย ที่เรยีกวาการวิเคราะหขนาดรวมในระดับแนวดิ่ง 
(Vertical Analysis) และในระดับแนวนอน (Horizontal Analysis)  ซ่ึงจะเปนขอมลูที่สามารถวิเคราะห
แนวโนม (Trend Analysis) ทําใหพิจารณาการเปลี่ยนแปลงที่แสดงถึงแนวโนมของรายการเงินที่ผาน
มาแลวและถือเปนดัชนใีนการทํานายการเคลื่อนไหวของสหกรณ 
  วิเคราะหขนาดรวมงบกําไรขาดทุน  ไดแก การใหยอดรายได เปน 100 แลวคํานวณ
ตัวเลขของแตละรายการที่ปรากฏในงบกําไรขาดทุนเปนอัตราสวนเทาไรของยอดรายได ซ่ึงเนนการ
เปลี่ยนแปลงของโครงสรางของงบกําไรขาดทุนวามกีารเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางใด เพิ่มขึ้นหรอืลดลง
เพราะเหตุใด 
  วิเคราะหขนาดรวมงบดุล ไดแก การใหยอดสินทรัพยรวมเปน 100 แลวคํานวณตวัเลข
ของสินทรัพยแตละประเภทที่ปรากฏในงบดุลเปนอัตราสวนเทาไรของยอดสินทรัพยรวม และการใหยอด
รวมหนี้สินและทุนเปน 100 แลวคํานวณตัวเลขแตละรายการที่ปรากฏดานหนี้สินและทุนเปนอตัราสวน
เทาไรของยอดรวมหนี้สินและทุน  เพื่อจะเนนใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงในอัตราสวนผสมของรายการ
ตาง ๆ วามกีารเปลี่ยนแปลงที่สําคัญอยางไร เพื่อเปนประโยชนในการวเิคราะหตอไป 
  วิเคราะหขนาดรวมงบกระแสเงินสด ไดแก การใหแหลงไดมาและแหลงใชไปของแตละ
กิจกรรมเปน 100 ไดแก กิจกรรมดําเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมการจัดหาแหลงเงินทุนโดย
การเก็บขอมูลจากงบการเงนิของสหกรณฯ มาจัดทํางบกระแสเงนิสด และวเิคราะหทั้ง 3 กิจกรรมใน
ระยะเวลา 5 ป เพื่อดูตวัเลขของแตละรายการที่ปรากฏในแตละกจิกรรมเปนอัตราสวนเทาไรของแหลง
ไดมาและใชไป     ซ่ึงเนนใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงของโครงสรางของงบกระแสเงินสดวามกีารใชไปใน
ทิศทางของกิจกรรมใด เพิ่มขึน้หรือลดลงเพราะเหตใุด 
  1.2 วิเคราะหผลการดําเนินธุรกิจของสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ จํากัด 
ในชวงป พ.ศ. 2542 – 2546 เพื่อดูการเจริญเติบโตของผลประกอบการจากการวิเคราะหอัตราสวนทาง
การเงินเฉลี่ยเปรียบเทียบกบัอัตราสวนมาตรฐานทางการเงินสหกรณออมทรัพย ทีก่รมตรวจบัญชีสหกรณ 
ไดกําหนดใหใชตั้งแตเดือนพฤศจิกายน 2545  ดวยวิธีหาคา t-test และสามารถอธิบายประสิทธิภาพในการ
บริหารทางการเงินของสหกรณออมทรัพยออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ จํากัด  อันไดแก  

http://www.cad.go.th/download_prg/benchmarking.doc)%E0%B9%84%E0%B8%94%E0%B9%89
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การวิเคราะหดานสภาพคลอง ดานการกอหนี้ ดานความสามารถในการใชสินทรัพยและดานความสามารถใน
การทํากําไรในการวิเคราะหผลการดําเนนิงานของสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ จํากัด 
จะใชการวดัฐานะการเงนิและการดําเนินงานโดยใชอัตราสวนทางการเงนิ  (Financial Ratios)  ดังนี้  
 2.1  อัตราสวนวัดสภาพคลอง (Liquidity Ratios) เปนอัตราสวนวัดความสามารถในการจาย 
ภาระผูกพนัทางการเงินระยะสั้นเมื่อครบกาํหนด 
  
 2.1.1  อัตราสวนเงนิทุนหมนุเวยีน  (Current Ratio)  
      =   สินทรัพยหมนุเวยีน     
         หนี้สินหมนุเวียน 
 อัตราสวนนี้แสดงถึงสัดสวนของสินทรัพยหมุนเวยีนที่จะคุมกับการชําระหนี้สิน
หมุนเวียนอัตราสวนยิ่งสูง แสดงถึงความคลองตัวในการชําระหนี้ไดด ี ปกติอัตราสวน 2 ตอ 1 เปน
อัตราสวนที่อยูในระดับทีพ่อใจ เพราะแมสินทรัพยหมนุเวยีนจะเสื่อมคาลงครึ่งหนึ่งก็ยังพอเพยีงทีจ่ะชําระ
หนี้สินหมนุเวยีนได 
 
 2.1.2 อัตราสวนทนุหมนุเวยีนเร็ว  (Quick Ratio or Acid Test Ratio) 
      = สินทรัพยหมนุเวยีนเรว็          
       หนี้สินหมนุเวยีน 
 โดยที่สินทรัพยหมุนเวียนเร็ว  =  (เงินสดและเงินฝากธนาคาร + เงินฝากสหกรณอ่ืน+ 
           เงินสงชําระหนี้ระหวางทาง + เงินลงทุนระยะสั้น + 
           ลูกหนี้ระยะสั้นสุทธิ + ดอกเบี้ยเงินใหกูคางรับสุทธิ) 
 อัตราสวนนี้จะใหขอมูลเกี่ยวกับสภาพคลองทางการเงินไดดกีวาอัตราสวน
ทุนหมุนเวียน เนื่องจากใชแตเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียนที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายและเรว็ 
ในการเปรยีบเทียบอัตราสวนนี้มีขอสมมติฐานวา ถาตองเลิกกิจการหรือหยดุดําเนนิงาน จําเปนตองขาย
สินทรัพยเพื่อนําเงินมาชําระหนี้ระยะสั้น มีสินทรัพยอะไรบางที่พรอมจะเปลี่ยนเปนเงินสดไดทันทีใช
พิจารณาควบคูกับอัตราสวนทุนหมนุเวยีน  
 
 2.2 อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการกอหนี้   เปนอัตราสวนทีใ่ชวัดความสามารถใน
การกอหนี้สินของกิจการ    เนื่องจากทนุในการดําเนนิงานนั้นยอมไดจากทนุของตนเองกับหนีสิ้น จึงมี
การพิจารณาวากิจการจะกอหนี้ไดเพียงใดจึงจะเหมาะสมและไมเสี่ยงภัยซ่ึงขึ้นอยูกับเสถียรภาพของรายได 
และความคลองตัวของสินทรัพยที่จะเปลี่ยนสภาพเปนเงนิสด 
 2.2.1  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของทุน  (Total Debts to Net Worth Ratio) 
 

=   หนี้สินรวม                                                                         
                   สวนของทุน 
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 อัตราสวนนี้ใชวัดความคุมครองที่ เจาหนี้จะได รับจากสวนของผู ถือหุน
หรือสวนของเจาของ  โดยอัตราสวนนี้เนนวัดโครงสรางของเงินทุน แสดงใหเหน็ถึงนโยบายการจัดหา
เงินทุนของธุรกิจ  โดยวดัความสัมพันธระหวางเจาหนีก้ับเงินทุนสวนของเจาของ อัตราสวนนี้ยิ่งสูงเทาใด  
ความเสี่ยงทางการเงินจะสูงมากเทานั้น  ตัวอยางเชน  อัตราสวนนี้คํานวณไดคา  1.10  หรือ   110%  นั้น
หมายความวา  เจาหนี้ของธุรกิจนี้มีสวนหนึง่ไมไดรับความคุมครองจากเงินทุนสวนของเจาของ  ในที่นี้คือ 
10% อัตราสวนนี้แสดงถึงความสัมพันธระหวางเจาหนีก้ับสวนของทนุ ซ่ึงเปนอัตราสวนแสดงถึงความคุม
กับการชําระหนี้ ถาอัตราสวนสูงแสดงวาเจาหนี้มีความคุมกับการชําระในอัตราต่ํา 
 
 2.2.2  อัตราสวนลูกหนี้ตอสวนของทุน  (Net Debtor Loan to Share Capital and Reserved Fund Ratio) 

     =       ลูกหนี้เงนิใหกูสุทธิ        
          ทุนเรือนหุน + ทุนสํารอง 
 

 โดยที่ลูกหนี้เงินใหกูสุทธิ = ลูกหนี้ระยะสั้นสุทธิ + ลูกหนี้ระยะยาวสุทธ ิ
 

 อัตราสวนนี้ใชวัดความพอเพียงของเงินทุนเฉพาะที่เปนทุนสํารองและทุน
เรือนหุน  (คาหุนของสมาชกิ) วามีความเพียงพอสําหรบัลูกหนี้ไดมากนอยเพียงใด ถาอัตราสวนนีสู้งแสดง
วาทุนดังกลาวไมเพียงพอตอการลงทุนสําหรับลูกหนี้ ในทางตรงกันขามหากอัตราสวนนี้ต่ําแสดงวาทุน
ดังกลาวมีความเพียงพอสําหรับลูกหนี้และยังมีทุนเหลือ และใชประกอบกับอัตราสวนหนี้สินตอทุน (Debt to 
Equity Ratio) เชนในกรณีที่กิจการมีความสามารถในการกอหนีแ้ละในขณะเดยีวกันทุนของกิจการไม
เพียงพอในการทําดําเนินงาน จึงใชเปนขอมูลเพื่อประกอบการพิจารณาในการกอหนี้ไดดียิ่งขึน้ 
 
 2.3  อัตราสวนวิเคราะหความสามารถการใชสินทรัพย เปนการวิเคราะหประสิทธิภาพใน 
การหมุนเวียนทรัพยากรของกิจการใหเกิดรายไดโดยถือหลักวาสินทรัพยถาหมุนเวียนไดเร็วก็จะกอใหเกิด 
รายไดมาก 
 
 2.3.1  อัตรารอยละของรายไดตอสินทรัพยทั้งส้ิน(Total Revenue to Total Assets) 

 
  =   รายได                                            X  100                               

       สินทรัพยรวม หรือสินทรัพยรวมถัวเฉลีย่ 
 
 โดยที่สินทรัพยรวมถัวเฉล่ีย   =  สินทรัพยทั้งสิ้นตนงวด  + สินทรัพยทั้งสิ้นปลายงวด 
                 2 
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 อัตราสวนนี้จะวดัความสามารถในการใชสินทรัพยเพื่อกอใหเกิดรายไดทั้งส้ิน
มากนอยหรือเต็มประสิทธิภาพหรือไม ถาอัตราสวนนี้มคีาสูง แสดงวามีความสามารถในการใชสินทรัพย
ที่มีอยู เพื่อกอใหเกิดรายไดทั้งส้ินไดสูงและมีการบริหารงานมีประสิทธิภาพ ถาต่ํามากเกินไป      แสดงวา
สหกรณมีสินทรัพยที่ไมหมนุเวยีน หรือไมกอใหเกิดรายไดมากเกนิไป หรือกรณีสหกรณออมทรพัยอาจมี
เงินทุนที่ไมนําไปลงทุนในทางที่ไดผลตอบแทนตามที่ควร ควรพจิารณาหาแนวทางใชประโยชนจาก
สินทรัพยใหเต็มประสิทธิภาพ 
 
 2.4  อัตราสวนวิเคราะหประสิทธิภาพในการทํากําไร เปนอัตราสวนที่ใชวดัประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงาน 
 2.4.1 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Total Assets) 
 

=  กําไรสุทธิ     X  100                                        
                        สินทรัพยรวม 
 
 อัตราสวนนี้แสดงใหทราบวากิจการทํากําไรสุทธิไดเปนสัดสวนเทาใดของ
สินทรัพยรวม อัตราสวนนี้จะสูงหรือต่ําขึ้นอยูกับกําไรสุทธิ และอัตราสวนหมุนเวยีนของสินทรัพยรวม 
 2.4.2  อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน (Return on Equity)  

  
=  กําไรสุทธ ิ    X  100                                        

                                                 สวนของทุน 
 อัตราสวนนีใ้ชวัดความสามารถในการหาผลตอบแทนจากเงินลงทุนเฉพาะสวน
ของเจาของในการดําเนนิธุรกิจวาไดมากนอยเพียงใด อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของคํานวณไดโดย
การหารกําไรสทุธิดวยสวนของเจาของ  (Equity)  อัตราสวนนี้แสดงถึงความสามารถในการทํากําไร  โดยทั่วๆ 
ไปของกิจการ ซ่ึงถาอยูในระดับสูงแสดงวากิจการกําลังเจริญกาวหนา  ในทางตรงกันขามถาอัตราสวนนี้
ต่ําลงแสดงวากิจการกําลังเสือ่มลง 
 2.4.3  อัตราคาใชจายตอรายได  (Total Expense to Total Sales) 

 
         =  คาใชจายทั้งส้ิน   X  100                                        

                                        รายไดทั้งส้ิน 
  อัตราสวนนี้เปนการวดัความพยายามในรูปคาใชจายกับความสําเร็จในรปูของ
รายไดซ่ึงจะชี้เห็นถึงความเคลื่อนไหวระหวางรายไดกับคาใชจายที่เกิดขึ้นวามีความสัมพนัธกันในลักษณะใด  
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 2.4.4  อัตรากําไรสุทธิ  (Net Profit to Sales)  
  

=  กําไรสุทธิ   X  100                                        
       รายไดทั้งส้ิน 
 
 อัตราสวนนี้จะบอกใหทราบวากิจการทํากําไรสุทธิเปนรอยละเทาใดของรายได 
ถาอัตรามีคาสูงแสดงวาการดําเนินงานมีประสิทธิภาพ       แตถาอัตราสวนต่ําเกินไปแสดงวาคาใชจายสูง 
  
 3. การวิเคราะหคา Z-value และดัชนีของการเติบโตแบบยั่งยนื  
     3.1 คา Z-value 
  การศึกษาถึงสถานะการเงินของสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยศรนีครินทรวิโรฒ  
จํากัด ปบัญชี พ.ศ. 2542 – 2546  โดยใช Altman’s Bankruptcy Formula (Wheelen and Hunger, 2002 : 
346) เพื่อคํานวณหา Z-value  ซ่ึงคา Z นี้ ประกอบไปดวยอัตราสวน 5  อัตราสวน โดยใหน้ําหนักตาม
ความสําคัญของอัตราสวนนั้นๆ ที่มีตอความเขมแข็งทางการเงินของบริษัท  ซ่ึงสามารถเขียนเปนสูตรได
ดังนี ้
 

 Z  =  1.2X1+ 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + 1.0X5 

 เมื่อ 
 X1   =  เงินทุนหมุนเวียน/สินทรัพยทั้งหมด   (%) 
  Working capital/Total assets   (%) 
 
 X2   =  กําไรสะสม/สินทรัพยทั้งหมด   (%) 
                        Retained earnings /Total assets  (%) 
 
 X3   =  กําไรกอนดอกเบีย้และภาษ/ีสินทรัพยทั้งหมด   (%) 
  Earnings before interest and taxes/Total asset   (%) 
 
 X4   =  มูลคาตามราคาตลาดในสวนของเจาของ/หนี้สินทัง้หมด   (%) 
  Market value of equity/Total liabilities   (%) 
 
 X5   =  ยอดขาย/สินทรัพยทั้งหมด  (เทา) 
  Sales/Total assets   (number of times) 
 

http://www.ru.ac.th/rak/709/ch,
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 คา Z  ที่นอยกวา 1.8  แสดงวา กิจการมปีญหาในเรื่องของความนาเชื่อถือ (Credit Problems)  
ในขณะที่คา Z มากกวา 3.0  แสดงถึงกิจการมีสถานะทางการเงินที่เขมแข็ง  สวนคา Z  ที่อยูระหวาง 1.81 
ถึง 3.0 แสดงถึงวากิจการอาจจะมีปญหา 
  
 3.2 ดัชนขีองการเติบโตแบบยั่งยนื (Index of Sustainable Growth)   ถากิจการดําเนนิการโดย
ใชกลยุทธเพื่อการเติบโตไปเรื่อยๆ (Growth Strategy) กิจการก็อาจจําเปนตองมีการกูยืม เพื่อใชเปนเงินทุน
สําหรับรองรับการเจริญเติบโตนั้น  ดัชนีนี้จะชี้ใหเหน็วาอัตราการเจริญเติบโตของยอดขายหรือรายได
เทาใด (กี่เปอรเซ็นต) ที่กิจการยังสามารถใชแหลงเงนิทนุจากภายใน (Internally Generated Funds) ไดเพยีงพอ  
ซ่ึงสูตรของอัตราการเจริญเติบโตของยอดขายหรือรายไดนั้น   สามารถแสดงไดดังนี้ 
 

  g*   =   [ ( )( )]
[ ( )(

P D L
T P D L

1 1
1 1 )]
− +

− − +
 

 
  เมื่อ 

  P  =   (กําไรสุทธิกอนภาษ/ียอดขายสุทธิ) x 100 
   (Net Profit Before Tax/Net Sales) x 100 
 
  D  = เปาหมายการจายเงินปนผล/กําไรหลังภาษ ี
   Target Dividends/Profit After Tax 
 
  L   =    หนี้สินทั้งหมด/สวนของเจาของ 
   Total Liabilities/Equity 
 
  T   = (สินทรัพยทั้งหมด/ยอดขายสุทธิ) x 100 
   (Total Assets/Net Sales) x 100 
 

 ถาวางแผนอัตราการเจริญเตบิโตไวมากกวา g*  กิจการก็จําเปนจะตองจัดหาเงนิทนุจากแหลง
ภายนอก  เพื่อรองรับการเจริญเติบโตนั้น  นอกเสียจากวาผูบริหารจะหาวิธีการอื่น เชน การลดเงินปนผลลง  
เพิ่มอัตราสวนหนี้สิน/สวนของเจาของ  หรือการลดการลงทุนในสินทรัพยลง  โดยการใชวิธีการเชาแทน
การซื้อ 
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 2. การวิเคราะหดานสมาชิก 
     ใชคารอยละ  (Percentage) คาเฉลี่ย (Mean) และคาเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)
ในการพรรณนาลักษณะดานเศรษฐกจิ สังคม และประชากรของสมาชิกสหกรณ ตลอดจนพฤติกรรม   
การใช-ไมใชบริการประเภทตาง ๆ ของสหกรณ และความพึงพอใจในการบริหารงานของสหกรณออมทรัพย
มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ จํากัด 
             สําหรับการกําหนดคะแนนความพึงพอใจ ไดนําคาเฉลี่ยมาจัดกลุมเพื่อแสดงระดับความพึงพอใจ 
โดยแบงเกณฑความพึงพอใจออกเปน 3 ระดับ คือระดับความพึงพอใจสูง ระดับความพึงพอใจปานกลาง  
และระดับความพึงพอใจต่าํ โดยแบงชวงระดับของคะแนน ดวยวิธีหาความกวางของอันตรภาคชั้น 
ตามสูตรการหาความกวางของอันตรภาคชัน้ ดังนี้ (ศิริวรรณ  ทองสกุล,  2546 : 8) 
 
    อันตรภาคชัน้    =     พิสัย     = คะแนนสูงสุด – คะแนนต่ําสุด = 5 – 1 = 1.33 
            จํานวนชัน้   จํานวนชั้น        3 
  
  จากความกวางของอัตราภาคชั้นดังกลาว สามารถนาํไปกําหนดชวงคะแนนเฉลี่ยและแปล
ความหมายระดับความพึงพอใจ โดยกําหนดชวงคะแนนดังนี ้
  คะแนนตั้งแต 3.68 –  5.00   หมายถึง  มีความพึงพอใจสูง 
  คะแนนตั้งแต  2.34 – 3.67          หมายถึง  มีความพึงพอใจปานกลาง 
  คะแนนตั้งแต 1.00 – 2.33 หมายถึง  มีความพึงพอใจต่ํา  
  
 
           


