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บทคัดยอ 

 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวาง

การเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน การศึกษาใชการวิเคราะห

สถิติเชิงพรรณา เพื่อศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทาง

การเงินและใชการวิเคราะหแบบสหสัมพันธและการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ เพื่อทดสอบ

ความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน ในรายงาน

ประจำปของกลุมประชากร ตั้งแตป พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 จำนวน 128 บริษัท ผลการศึกษา

พบวาลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 มีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น

ตลอดระยะเวลา 3 ป ในแตละปการเปดเผยขอมูลการพัฒนามีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทาง

การเงิน คือ เมื่อบริษัทมีการเปดเผยขอมูลการพัฒนาเพิ่มขึ้นทำใหผลการดำเนินงานทางการเงินลดลง  

และเมื่อทดสอบความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทาง

การเงินโดยใชตัวแปรควบคุมที่เปน ความเสี่ยงของธุรกิจ การเติบโตของธุรกิจ และอายุ CEO ของ

ธุรกิจ พบวา เมื่อบริษัทมีการเปดเผยขอมูลการพัฒนาเพิ่มขึ้นทำใหบริษัทมีผลการดำเนินงานลดลง

เชนกัน แตเมื่อทดสอบความสัมพันธดังกลาวโดยใชตัวแปรควบคุมที่เปนอายุของธุรกิจและประเภท

อุตสาหกรรมในกลุม S-Curve ไมพบความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผล

การดำเนินงานทางการเงิน 
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ABSTRACT 

 

This research used to investigate the extent and level of research and 

development disclosures of listed companies in market for alternative investment 

and to examine the relationship between research and development disclosures and 

financial performance. The investigation uses descriptive statistical analysis to 

examine the level of research and development disclosures and financial 

performance. Also, this research used use correlation analysis and multiple regression 

analysis to examine the relationship between research and development disclosures 

and the financial performance. Annual report during 2016 to 2018 of 128 samples 

were investigated. As the result, the extent and level of research and development 

disclosures and financial performance tended to increase throughout 3 years. When 

the company had information of development disclosure increased, the financial 

performance had decreased. When testing the relationship of research and 

development disclosure and financial performance by using control variables of 

business risk, business growth and CEO's age; there found that when the company 

had information of development disclosure increased, the company had decreased 

its financial performance as well. However, when testing the relationship by using the 

control variables of business's age and industry category in the S-Curve group, there 

was no relationship between the information of research and development 

disclosure and financial performance. 

 

Keywords:  Research Disclosure, Development Disclosure, Financial Performance,  

      MAI-listed Companies 
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บทที่ 1 

บทนำ 

 

1.1 ทีม่าและความสำคัญของปญหา 

 
นโยบายไทยแลนด 4.0 ในป พ.ศ. 2559 ใหความสำคัญในเรื่องการขับเคลื่อนประเทศ

ดวยวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและนวัตกรรม เพื่อใหสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงทางวิทยาศาสตร

และเทคโนโลยีอยางรวดเร็ว เพราะประเทศที่มีศักยภาพทางดานวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและ

นวัตกรรมที่เขมแข็งจะมีความไดเปรียบในการปรับตัวตอการเปลี่ยนแปลง รวมทั้งเปนการเพิ่มขีด

ความสามารถในการแขงขันไดในระยะยาว ผลการสำรวจขอมูลการวิจัยและพัฒนาและกิจกรรม

นวัตกรรมรอบสำรวจประจำป 2560 จากสำนักงานคณะกรรมการนโยบายวิทยาศาสตรเทคโนโลยี

และนวัตกรรมแหงชาติ  พบวาตัวเลขการลงทุนดานการวิจัยและพัฒนาทั้งภาครัฐและเอกชนเพิ่มขึ้น  

ทัง้นี้หากพิจารณาเฉพาะการลงทุนดานการวิจัยและพัฒนาของภาคเอกชน พบวา มีการลงทุนเพิ่มขึ้น

สอดคลองกับตัวเลขจำนวนบุคลากรดานการวิจัยและพัฒนาของประเทศที่เพิ่มและคาดวาคาใชจาย

ดานการวิจัยและพัฒนาจะเพิ่มขึ้น และบุคลากรดานการวิจัยและพัฒนาจะเพิ่มเหตุผลหลักในการ

ลงทุนดานการวิจัยและพัฒนาจากรอบปการสำรวจครั้งนี้มาจากการตื่นตัวในการลงทุนดานการวิจัย

และพัฒนาเพิ่มขึ้น บริษัทเอกชนขนาดใหญหลายรายมีการตั้งศูนยวิจัยและพัฒนา และกิจกรรม

นวัตกรรม รวมถึงการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑใหมเพิ่มมากข้ึน  ถึงแมประเทศไทยจะมีผลสำรวจดาน

คาใชจายการวิจัยและพัฒนาของประเทศเพิ่มขึ้น แตเมื่อเทียบกับบริบทประเทศที่มีกับขับเคลื่อนดาน

นวัตกรรม เชน เกาหลีใต เยอรมนี หรือสหรัฐอเมริกา ซึ่งเปนประเทศที่มีการลงทุนดานการวิจัยและ

พัฒนามากกวา ประเทศไทยยังแตกตางอยูมาก  แตอยางไรก็ตามภายในสิ้นป 2564 ประเทศไทยมี

มาตรการกระตุนใหเอกชนมีการลงทุนดานการวิจัยและพัฒนาเพิ่มมากขึ้นผานนโยบายของรัฐบาล 

เชน Economic Zone for Innovation, BOI Privileges for RDI Investment และ Smart Visa 

เปนตน เพื่อทำใหประเทศไทยหลุดพนจากกับดักรายไดปานกลางและนำพาประเทศไปสูไทยแลนด 

4.0 (ขาวประชาสัมพันธ:สวทน. เผยตัวเลขลงทุนวิจัยและพัฒนาภาคเอกชน พุง 39% คาดสิ้นป 64 

รัฐ – เอกชน ลงทุนทะลุ 180,000 ลานบาท สำนักงานคณะกรรมการนโยบายวิทยาศาสตร 

เทคโนโลยีและนวัตกรรมแหงชาติ (สวทน.), 2560) 

การวิจัยและพัฒนารวมถึงการสรางนวัตกรรมถูกนำมาใชเปนปจจัยขับเคลื่อนการพัฒนา

ในทุกมิติ  เพื่อยกระดับศักยภาพของประเทศในทุกดาน  โดยจะมุงเนนการนำความคิดสรางสรรคและ
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การพัฒนานวัตกรรมเพื่อทำใหเกิดสิ่งใหมที่มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐกิจทั้งในเรื่องกระบวนการผลิตและ

รูปแบบผลิตภัณฑและบริการใหม ๆ การเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีและรูปแบบการดำเนินธุรกิจ รวมทั้ง

วิถีชีวิตของผูคนในสังคม ทั้งที่เปนการเปลี่ยนแปลงและการพัฒนาตอยอดนวัตกรรมจะชวยเพิ่ม

ประสิทธิภาพและสงเสริมขีดความสามารถของมนุษยซึ่งจะสงผลใหผลิตภาพการผลิตสูงขึ้น ชวยขยาย

ฐานผลิตภัณฑและบริการใหม ๆ และชวยลดตนทุนและเพิ่มผลการดำเนินงาน การวิจัยและพัฒนา

และการสรางนวัตกรรมใหม ๆ จะรวมถึงการกาวไปขางหนาเพื่อทำกิจกรรมประเภทการพัฒนาตลาด

โลจิสติกสและการสรางตราสินคา  ซึ่งเปนกิจกรรมที่ใหมูลคาเพิ่มสูงกวา ในขั้นตอนการผลิตและการ

ประกอบสินคาที่ใหมูลคาเพิ่มต่ำที่สุด  

ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง สินทรัพยไมมีตัวตน  ได

กำหนดใหกิจการตองไมรับรูคาใชจายในสวนของการวิจัยขึ้นเปนสินทรัพย  ในขณะท่ีคาใชจายในสวน

ของการพัฒนานั้นสามารถรับรูเปนสินทรัพยไดหากเขาเกณฑที่มาตรฐานการบัญชีกำหนด  โดยใน

สวนของการเปดเผยขอมูลมาตรฐานการบัญชีระบุวากิจการตองเปดเผยจำนวนรวมของรายจาย

เกี่ยวกับ การวิจัยและพัฒนาซึ่งรับรูเปนคาใชจายในระหวางงวด ปจจุบันงานวิจัยในประเทศไทยยังมี

การศึกษาเรื่องการวิจัยและพัฒนาในมุมมองสาขาวิชาชีพบัญชีของบริษัทในกลุมธุรกิจเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  ซึ่งผลการวิจัยพบวาบริษัทเพียงรอยละ 11  

จากกลุมตัวอยางที่มีการเปดเผยขอมูลตามที่มาตรฐานการบัญชีกำหนด สวนสุมาลี เอกพล (2550) ได

มีการนำคาใชจายในการวิจัยและพัฒนาไปใชเปนในตัวแปรในการหาความสัมพันธกบัผลตอบแทนของ

หลักทรัพย ซึ่งผลการวิจัยไมพบความสัมพันธมีนัยสำคัญระหวาง รายจายในการวิจัยและพัฒนาตอ

ผลตอบแทนหลักทรัพย สวนวิกรม มโนหมั่นศรัทธา (2558) ทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะ

ของบริษัท  และการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาของบริษัท พบวา ขนาดของบริษัท          

มีความสัมพันธในเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนา ขณะที่สัดสวนหนี้สินและการ

กระจุกตัวของผูถือหุนของบริษัทมีความสัมพันธในเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลดานการวิจัย         

และพัฒนา  อยางไรก็ตามไมมีงานวิจัยที่ทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลคาใชจายวิจัย

และพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินในประเทศไทย 

จะเห็นวาประเด็นเรื่องการวิจัยและพัฒนาเปนเรื่องที่มีความสำคัญมากสำหรับประเทศ

ไทย แตงานวิจัยทางดานบัญชีที่ศึกษาในเรื่องนี้ยังมีไมมากนักในประเทศไทย และยังมีไมมากนักที่จะ

ศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงาน

ทางการเงิน เนื่องจากการวิจัยและพัฒนาสามารถถูกมองไดเปน 2 มุมมองคือ ถาการวิจัยและพัฒนา

ประสบความสำเร็จ บริษัทจะมีนวัตกรรมไมวาจะเปนตัวผลิตภัณฑ กระบวนการทำงานหรือ         

การจัดการ ซึ่งสิ่งเหลานี้ทำใหบริษัทสามารถเพิ่มผลการดำเนินงานที่ดีขึ้นได แตในทางกลับกันถาการ
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วิจัยและพัฒนาไมประสบความสำเร็จ บริษัทจะเกิดตนทุนและคาใชจายจำนวนมากที่ทำใหผลการ

ดำเนินงานของบริษัทแตกตางกันได ดังนั้นผูวิจัยจึงสนใจที่จะศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัย

และพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน ซึ่งจะศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลดาน

การวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม 

เอ ไอ เนื่องจากเปนธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็กที่มีการเจริญเติบสูง มีแนวโนมเจริญเติบโตไดดีใน

อนาคต และสอดคลองกับนโยบายไทยแลนด 4.00 ที่ใหความสำคัญกับวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและ

นวัตกรรม โดยผานรายงานประจำป พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 

 

1.2 คำถามวิจัย 

 

1. กิจการมีลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินอยางไร 

2. การเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนามีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน

หรือไมอยางไร  

 

1.3 วัตถุประสงคของการวิจัย 

 

1. เพื่อศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

2. เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน  

 

1.4 ขอบเขตของการวิจัย 

 

1. ขอบเขตดานเนื้อหา 

 

ศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน  ซึ่ง

จะศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  โดยผานรายงานประจำป  ตั้งแต  พ.ศ. 2559 

ถงึ พ.ศ. 2561  
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2. ขอบเขตดานประชาการ 

 

ประชากรที่ใชในการวิจัย  ไดแก บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตั้งแต  

พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 

 

3. ขอบเขตดานระยะเวลา 

 

การเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน  ผูวิจัยรวบรวม

ขอมูลจากรายงานประจำป  ตั้งแต พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 และทำการเก็บรวมรวมขอมูลในชวง

เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2562  ถึงเดือนกุมภาพันธ พ.ศ. 2562 

 

1.5 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

 

1. ประโยชนเชิงทฤษฎี 

 

1)  เปนขอมูลสำหรับเปนแนวทางในการกำหนดเกณฑการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พฒันา 

2)  เปนขอมูลเปรียบเทียบใหทราบถึงความเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูล

การวิจัยและพัฒนา  เพื่อประโยชนสำหรับผูทำการวิจัยในอนาคต 

3)  เปนขอมูลแสดงความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผล

การดำเนินงานทางการเงินในลักษณะของความเปนเหตเุปนผลซึ่งกันและกันกับงานวิจัยกอนหนา 

 4)  เปนขอมูลนำไปวางแผนและกำหนดนโยบายตางๆ ของธุรกิจในเรื่องความสัมพันธ

ระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงาน 

 

2. ประโยชนเชิงปฏิบัติ 

 

1) เปนแนวโนมของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

2) ทำใหผูถือหุนและผูมีสวนไดสวนเสียของบริษัทบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

เอ็ม เอ ไอ ไดทราบถึงสถานการณการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาในปจจุบัน 
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3) เพื่อใหมีความตระหนักรูใหเห็นถึงความสำคัญของการวิจัยและพัฒนาใหกับภาครัฐ

และเอกชน รวมถึงบุคคลที่เก่ียวของกับวิชาชีพบัญชี 

4) เปนการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศไทยที่มุงปรับเปลี่ยนโครงสรางเศรษฐกิจไปสู

เศรษฐกิจที่ขับเคลื่อนดวยนวัตกรรม  และเปนรากฐานในการพัฒนาใหประเทศเจริญกาวหนาตอไปใน

อนาคต 

 

1.6 นิยามศัพท 
 

1. การเปดเผยขอมูลการวิจัย  หมายถึง การเปดเผยขอมูลการสำรวจตรวจสอบที่

วางแผนและริเริ่มเพื่อใหไดมาซึ่งความรูและความเขาใจใหมทางดานวิทยาศาสตรหรือทางดานเทคนิค         

ซึ่งบริษัทเปดเผยผานทางงบการเงิน รายงานประจำป  และแบบแสดงรายการขอมูลประจำป        

(56-1) (มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง2561) เรื่องสินทรัพยไมมีตัวตน, 2561, วันที่สืบคน

ขอมูล 20 กุมภาพันธ 2561 เขาถึงไดจาก http://www.tfac.or.th) 

2. การเปดเผยขอมูลการพัฒนา หมายถึง การเปดเผยขอมูลการนำผลการวิจัยหรือ

ความรูอื่นมาใชในแผนงาน  หรือออกแบบเพื่อการผลิตสิ่งใหมหรือสิ่งที่ดีขึ้นกวาเดิมอยางมากกอนที่

จะเริ่มการผลิต  หรือการใชในเชิงพาณิชยไมวาสิ่งนั้นจะเปนวัตถุดิบ ชิ้นสวนอุปกรณผลิตภัณฑ 

กระบวนการ ระบบ หรือบริการ    ซึ่งบริษัทเปดเผยผานทางงบการเงิน รายงานประจำป  และแบบ

แสดงรายการขอมูลประจำป (56-1) (มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง2561) เรื่องสินทรัพยไม

มตีัวตน, 2561 , วันที่สืบคนขอมูล 20 กุมภาพันธ 2561 เขาถึงไดจาก http://www.tfac.or.th) 

3. บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  เอ็ม เอ ไอ  หมายถึง บริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซึ่งเปนธุรกิจที่มีศักยภาพขนาดกลางและขนาดเล็ก  ซึ่งมีทุนชำระ

แลวหลัง IPO ตั้งแต 50 ลานบาทขึ้นไป  โดยเนนธุรกิจที่มีการเติบโตสูงและมีแนวโนมการเติบโตดีใน

อนาคต (ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ, 2562 , วันที่สืบคนขอมูล 15 กุมภาพันธ 2562 เขาถึงไดจาก 

https://marketdata.set.or.th) 

4. ผลการดำเนินงานทางการเงิน  หมายถึง ผลการดำเนินงานของธุรกิจ โดยมีอัตราสวน      

ที่บงบอกถึงผลการดำเนินงานของธุรกิจวามีผลการดำเนินงานที่ดีหรือไม คือ การวัดผลกำไร 

อัตราสวนความสามารถในการทำกำไร  ประกอบดวย อัตราสวนกำไรขั้นตน  อัตรากำไรสุทธิ อัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากสวนของเจาของ (ROE) กนกกร          

ศุกรินทร (2551)  
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5. อุตสาหกรรมในกลุม S – Curve หมายถึง ประเภทธุรกิจในกลุม S - Curve                

5 อุตสาหกรรม จาก 9 หมวดธุรกิจ  ไดแก อุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร (ภาคธุรกิจการเกษตรและ

อาหาร / เครื่องดื่ม) อุตสาหกรรม (ภาคยานยนต) ทรัพยากร (ภาคพลังงาน / สาธารณูปโภค) บริการ 

(ภาคสุขภาพ บริการดูแล, การทองเที่ยว / การพักผอน, การขนสง / โลจิสติก) และเทคโนโลยี     

(ภาคของชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส, เทคโนโลยีสารสนเทศ / การสื่อสาร) (อุตสาหกรรม S – Curve, 

2562 , วันที่สืบคนขอมูล 15 กุมภาพันธ 2562 เขาถึงไดจาก http://www.thaiauto.or.th) 

 

 

 



บทที่ 2 

 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวจิัยที่เกี่ยวของ 

 
ในการศึกษาเรื่อง ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผล

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  เอ็ม เอ ไอ ผูวิจัยไดคนควาและ

ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาและผลดำเนินงานทาง

การเงินของบริษัทที่สงผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในประเทศไทย ผูวิจัยไดแบงการทบทวน

วรรณกรรมออกเปนหัวขอตางๆ ดังนี้ 

2.1  การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนา 

2.2  มาตรฐานการบัญชีฉบับที ่38 เรื่อง สินทรัพยไมมีตวัตน 

2.3  ขอกำหนดเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาในมาตรฐานการบัญชี

และคูมือการจัดทำแบบแสดงรายการขอมูลประจำป (56-1) 

2.4  ผลการดำเนินงานทางการเงิน 

2.5  ทฤษฎีที่ใชในการวิจัย 

2.6  งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

2.7  กรอบแนวคิดงานวิจัย 

 

2.1 การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนา 

 

การลงทุนทางดานการวิจัยและพัฒนา เพื่อคนหา “นวัตกรรม” เปนสิ่งจำเปนสู

มูลคาเพิ่มที่แตกตางในสินคาและบริการ ยิ่งในยุคที่โลกเปลี่ยนแปลงไป คูแขงในตลาดมีมากขึ้น และ

แตละธุรกิจก็นำกลยุทธขึ้นมาแขงในรูปแบบที่หลากหลาย การเตรียมความพรอมดวยการให

ความสำคัญดานการวิจัยและพัฒนาทำใหธุรกิจสามารถดำรงอยูไดทามกลางวิกฤติ เพราะการให

ความสำคัญดานการวิจัยและพัฒนาจะนำไปสูการเปลี่ยนแปลงรูปแบบการทำงานอยางสิ้นเชิง อีกทั้ง

ยังเปนกุญแจนำไปสูความสำเร็จอื่นๆ อีกมากมาย ดังนี้ 

การวิจัยและพัฒนาทำใหรูถึงความตองการของตลาด เพิ่มขีดความสามารถในการ

แขงขันทั้งในประเทศ และตางประเทศในกรณีที่บริษัทไดขยายฐานการตลาดไปยังตางประเทศ ที่
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สำคัญอีกประการคือ ผลของการวิจัยและพัฒนายังเปรียบเสมือนเปนใบรับรองคุณภาพที่เกี่ยวของ

ตามกฎระเบียบหรือขอกำหนดของคูคาระหวางประเทศ 

2. การวิจัยและพัฒนานำไปสูการพัฒนาผลิตภัณฑหรือบริการที่ดีมีคุณภาพ การใช

เทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัย ชวยเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต ซึ่งอาจทำใหสามารถลดตนทุนการ

ผลิต  

3. การวิจัยและการพัฒนานำไปสูการบริการที่ดีตามความตองการของตลาดไดอยาง

รวดเร็ว การวิจัยและพัฒนานำไปสูการขยายสายการผลิตใหมในอนาคต ซึ่งเทากับวาเปนการขยาย

ฐานตลาดสูกลุมผูบริโภคใหมดวย 

4. การวิจัยและพัฒนาสามารถชวยลดแรงกดดันการเขาถึงแหลงเงินทุน เชน ในการยื่น

ขอสินเชื่อจากสถาบันการเงินสามารถที่จะอางองิถงึผลงานการวิจัยและพัฒนาได 

5. การวิจัยและพัฒนาอาจนำธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็กที่เปนฐานที่สำคัญซึ่ง

นำไปสูธุรกิจขนาดใหญตอไป  

ผลการดำเนินงานทางการเงิน หมายถึง ผลการดำเนินงานของธุรกิจ โดยมีอัตราสวน        

ที่บงบอกถึงผลการดำเนินงานของธุรกิจวามีผลการดำเนินงานที่ดีหรือไม คือการวัดผลกำไร  

อัตราสวนความสามารถในการทำกำไร ประกอบดวย อัตราสวนกำไรขั้นตน อัตรากำไรสุทธิ อัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากสวนของเจาของ (ROE) บริษัทตางๆ จึง

ไดมีการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาของบริษัทโดยมีจุดประสงคหลายประการซึ่งกอใหเกิด

ผลในเชิงบวกตอบริษัท มีงานวิจัยจำนวนมากพูดถึงจุดประสงคที่ทำใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูล และ

พบวาบริษัทที่ใชเทคโนโลยีขั้นสูงมีการลงทุนเปนจำนวนมากในดานสินทรัพยที่ไมมีตัวตนเพื่อสราง

ความสามารถในการแขงขันโดยสื่อสารผานทางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีตางๆ 

(Bozzolan et al., 2003) มีงานวิจัยที่พบวาบริษัทที่เปดเผยขอมูลจำนวนมากนั้นมีแนวโนมที่จะมี

ตนทุนเงินทุนต่ำ เพราะตนทุนเงินทุนที่ต่ำมีประโยชนเพื่อใชในการตัดสินใจวาควรลงทุนหรือไมควร

ลงทุนในโครงการใดบางของบริษัท (Botosan & Plumlee, 2002; Francis et al., 2008) เพื่อเปน

การสรางความเชื่อมั่นใหกับนักลงทุนและลูกคาผานการเปดเผยขอมูล (Garcia-Meca et al., 2005) 

และบริษัทอาจเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเพื่อแสดงถึงมูลคาที่แทจริงของบริษัท (Jones, 2007; 

Merkley, 2014) นอกจากนี้ยังพบความสัมพันธในเชิงบวกระหวางการเปดเผยขอมูลแบบสมัครใจกับ

มูลคาของบริษัท (Haggard et al., 2008; Hassan et al., 2009) อยางไรก็ตามบริษัทอาจมีเหตุจูงใจ

ในการไมเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาของบริษัทไดเชนกันเนื่องจากบริษัทอาจเห็นวาการ

เปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาอาจสงผลกระทบตอบริษัท โดยในงานวิจัยของ (Healy & 
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Palepu, 1993) พบวาบริษัทอาจมีแรงจูงใจที่จะไมเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเนื่องจากเหตุผล

ในเรื่องของการแขงขัน ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยซึ่งพบวาการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนานั้นอาจ

เอื้อประโยชนใหกับบริษัทคูแขง (Verrecchia, 1983; Dye, 1985; Jones, 2007) 

 

2.2 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 เรื่อง สนิทรัพยไมมีตัวตน 

 

การเปดเผยขอมูลงบการเงินของบริษัทมีความสำคัญตอผูใชงบการเงินที่ตองใชขอมูล

เพื่อการตัดสินใจในดานตางๆ ไมวาจะเปนผูบริหาร เจาหนี้หรือนักลงทุน เพราะวาการเปดเผยขอมูล

ของบริษัททำใหผูใชงบการเงินทราบถึงผลการดำเนินงานของบริษัทในดานการเงินและดานอื่นๆ         

ของผูบริหารทำใหผู ใชงบการเงินสามารถวิเคราะหและประเมินสถานการณของบริษัท เชน          

การคาดการณถึงความสามารถในการทำกำไร ความสามารถในการชำระหนี้สิน ความสามารถ

กอใหเกิดกระแสเงินสดในอนาคต และการใหผลตอบแทนแกผูลงทุน เปนตน การเปดเผยขอมูล  

อยางสมัครใจของบริษัทจะมีผลกระทบตอบริษัท คือ ถาบริษัทเปดเผยขอมูลในสวนนี้ เชน การ

เปดเผยขอมูลดานกลยุทธของบริษัทเพื่อโนมนาวผูเกี่ยวของปฏิบัติตามกลยุทธดังกลาว เชน เปนการ

สรางผลประโยชนใหกับบริษัทในอนาคต การเปดเผยขอมูลของบริษัทเปรียบเสมือนกับการสง

สัญญาณถึงนักลงทุนตามทฤษฎี สงสัญญาณ (Signal Theory) เพื่อใหทราบถึงความคาดหวังของ

ตัวเลขผลการดำเนินงานในอนาคต ในทางตรงกันขามถาบริษัทไมมีการเปดเผยขอมูลในสวนนี้       

จะแสดงถึงวาเปนการสงขาวในเชิงลบ นอกจากนี้ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดกำหนดแนวทาง

ปฏิบัติเกี่ยวกับการเปดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียนเพื่อใหนักลงทุนในหลักทรัพยของบริษัท

ไดรับสารสนเทศของบริษัทเทาเทียมกัน การเปดเผยขอมูลไมวาจะดวยเหตุผลใด แตผูบริหารของ

บริษัทยังคำนึงถึงความคุมคาระหวางการเปดเผยขอมูลหรือการไมเปดเผยขอมูลวาทำใหเกิดประโยชน

แกบริษัทมากกวาหรือเปนการเพิ่มตนทุน หรือทำใหเสียตนทุนไปโดยไมมีความจำเปน สินทรัพยไมมี

ตัวตนมีอิทธิพลสำคัญในสวนของสินทรัพยในงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท  และมีบทบาทหลักใน

การสรางมูลคาและความมั่งคัง่ของบริษัท การเปดเผยขอมูลของสินทรัพยไมมีตัวตน มีสวนชวยในการ

ตัดสินใจของผูใชงบการเงิน เชน ทำใหเห็นถึงความสามารถในการทำกำไรของบริษัท ชวยลดชองวาง

ระหวางมูลคาตามบัญชี (Book Value) และมูลคาตามตลาด (Market Value) เพราะวาเปนขอมูลที่มี

การปรับปรุงทำใหผูมีสวนไดเสียไดทราบถึงมูลคาที่แทจริงและการดำเนินงานในอนาคตของบริษัท 

ชวยลดขอมูลที่ไมเทาเทียมกัน แลวยังชวยในการออกแบบกลยุทธของบริษัท (Chander & Mehra, 

2010; Ragini, 2012)  
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นอกจากนี้ Basso, Feitosa, Bido, and Kimura, (2013) คนพบวาการเปดเผยขอมูล

ของสินทรัพยไมมีตัวตนหรือการมีอยูของสินทรัพยไมมีตัวตน มีความสัมพันธในเชิงบวกกับ

ความสามารถในการทำกำไรและการเติบโตของบริษัท งานวิจัยในอดีตสวนใหญจะกำหนดใหดัชนีหรือ

ระดับการเปดเผยขอมูลเปนตัวแปรตามเพื่อหาปจจัยที่มีผลทำใหบริษัทเลือกที่จะเปดเผยขอมูลมาก

นอยแคไหน แลวสงผลกระทบตองบการเงินอยางไร การเปดเผยขอมูลของบริษัทจะศึกษาและเก็บ

ขอมูลจากรายงานประจำปของบริษัท โดยกำหนดหัวขอขอมูลที่จะเก็บจากรายงานประจำป การวัด

ระดับการเปดเผยขอมูลจะกำหนดการใหคะแนนไววาถาบริษัทมีการเปดเผยในหัวขอที่ระบุไวจะได 1 

คะแนน ถาไมมีการเปดเผยของหัวขอนั้น จะได 0 คะแนน สวนหัวขอที่กำหนดไวสำหรับวัดระดับการ

เปดเผยขอมูล งานวิจัยในอดีตสวนใหญจะพิจารณาจากรายการที่มีในรายงานประจำป ไดแก การ

เปดเผยตามระเบียบขอบังคับ เชน ฐานะการเงิน และผลการดำเนินงาน ขอมลูทั่วไป ปจจัยความเสี่ยง 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ การตลาดและภาวการณแขงขัน การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 

ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ การจัดการ บุคลากร โครงสรางเงินทุน เปนตน แลวอาจพิจารณา

ในสวนของการเปดเผยตามความสมัครใจ เชน การวิจัยและพัฒนาโครงการในอนาคต นโยบายการ

ลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม เปนตน (นพวรรณ นาคะเลิศกวี, 

2555; Alves, Rodrigues, & Canadas, 2012; Broberg, Tagesson & Collin, 2009; Ragini, 

2012;) และงานวิจัยในอดีตที่เปนการศึกษาที่ใกลเคียงใชการวัดระดับการเปดเผยขอมูลของสินทรัพย

ไม มี ตั วตนจะพิ จ ารณ าจาก  Organizational Capital, Relational Capital, Human Capital 

(Kumar, 2013)   

งานวิจัยนี้เลือกที่จะพิจารณาความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลของการวิจัยและพัฒนา

และผลดำเนินงานทางการเงินจากรายงานประจำป ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 เปนตัวแปร

ตาม ซึ่งมีงานวิจัยของ พรชนิตว แสงนภาวรรณ (2550) ไดศึกษาเรื่อง การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการ

วิจัยและพัฒนาของบริษัทในกลุมธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย ซึ่งผลการวิจัยพบวา บริษัทเพียงรอยละ 11 จากกลุม ตัวอยางที่มีการเปดเผยขอมูลตามที่

มาตรฐานการบัญชีกำหนด  

 

2.3 ขอกำหนดเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาในมาตรฐานการบัญชีและคูมือ

การจัดทำแบบแสดงรายการขอมูลประจำป (56-1) 

 

พรชนิตว แสงนภาวรรณ (2550) ไดศึกษาลักษณะของการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการ

วิจัยและพัฒนาในรายงานประจำป งบการเงินและแบบแสดงรายการประจำป (56-1) ของบริษัทใน
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กลุมธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจำนวน 45 

บริษัท โดยใชขอมูลป พ.ศ. 2547 ถึง พ.ศ 2548 ภายใตมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 14 เรื่องการบัญชี

สำหรับการวิจัยและพัฒนา โดยเก็บรวบรวมขอมูลการเปดเผยดานการวิจัยและพัฒนานำมาจัดทำ

ตารางแสดงขอมูลโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ในการวิเคราะหเปรียบเทียบ 

แสดงความถี่และอัตรารอยละ ผลการวิจัยพบวา บริษัทมีการเปดเผยขอมูลนอยกวาที่มาตรฐานการ

บัญชีกำหนดใหปฏิบัติ โดยผูวิจัยพบวามีเพียง 5 บริษัท (รอยละ 11) ที่มีการเปดเผยขอมูลดานการ

วิจัยและพัฒนาตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 14 อยางไรก็ตามงานวิจัยดังกลาวนั้นเปนงานวิจัยใน

อดีตซ่ึงมีบริบทของระเบียบขอบังคับตางๆ และมาตรฐานการบัญชีที่แตกตางกับปจจุบัน 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง สินทรัพยไมมีตัวตน สินทรัพยไมมี

ตัวตน หมายถึง สินทรัพยที่ไมเปนตัวเงินที่สามารถระบุไดและไมมีลักษณะทางกายภาพ กำหนดให

กิจการตองไมรับรูคาใชจายในสวนของการวิจัยขึ้นเปนสินทรัพย ในขณะที่คาใชจายในสวนของ      

การพัฒนานั้นสามารถรับรูเปนสินทรัพยไดหากเขาเกณฑท่ีมาตรฐานการบัญชีกำหนดดังตอไปนี้ 

1. มีความเปนไปไดทางเทคนิคที่จะทำใหสินทรัพยไมมีตัวตนเสร็จสมบูรณเพื่อนำมาใช

งานหรือขาย 

2. มีความเปนไปไดที่กิจการจะทำใหสินทรัพยไมมีตัวตนมีความเสร็จสมบูรณและ

สามารถนำมาใชงานหรือขายได 

3. มีความเปนไปไดทีก่ิจการจะนำสินทรัพยไมมีตัวตนนั้นมาใชงานหรือขาย 

4. สามารถแสดงใหเห็นไดวากิจการทำใหสินทรัพยไมมีตัวตนเกิดประโยชนเชิงเศรษฐกิจ

ในอนาคต ทั้งนี้ กิจการตองแสดงใหเห็นวาสินทรัพยไมมีตัวตนหรือผลผลิตจากสินทรัพยไมมีตัวตนนั้น

มีตลาดรองรับ หรือกิจการสามารถที่จะนำสินทรัพยไมมีตัวตนไปใชงานได กิจการตองสามารถแสดง

ใหเห็นเกี่ยวกับประโยชนทีค่าดวาจะไดรับจากสินทรัพยไมมีตัวตนนั้น 

5. มีทรัพยากรทางดานเทคนิค การเงิน และอื่นๆ อยางเพียงพอในการพัฒนาสินทรัพย

ไมมีตัวตนนั้นใหเสร็จสิ้นสมบูรณ และนำมาใชงานหรือขายได 

6. สามารถที่จะวัดมูลคารายจายที่เกี่ยวของกับสินทรัพยไมมีตัวตนที่เกิดขึ้นในระหวาง

การพัฒนาไดอยางนาเชื่อถือ 

 ในคูมือจัดทำแบบแสดงรายการขอมูล (2556) ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลกัทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดกำหนดแนวทางในการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาในสวน

ของปจจัยหรือเหตุการณที่จะมีผลตอฐานะการเงินหรือการดำเนินงานในอนาคต  ใหอธิบายปจจัย    

ไมวาจะเปนปจจัยภายนอกและปจจัยภายใน  ซึ่งอยูภายใตการควบคุมของบริษัท เชน นโยบาย กล
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ยุทธ การบริหารงานของบริษัท โดยควรตองเปนแนวโนมการเปลี่ยนแปลง ความไมแนนอนที่จะ

เกิดขึ้นที่นาเชื่อถือและสามารถอางอิงได และในกรณีที่บริษัทมีโครงการหรือการวิจัยพัฒนาที่จะ

กระทบตอผลการดำเนินงานและฐานะการเงินในอนาคตอันใกล (ประมาณ 1 ป) ใหบริษัทอธิบาย

รายละเอียดของโครงการหรือการวิจัยและพัฒนาดังกลาว เชน ลักษณะโครงการ ผลิตภัณฑใหม หรือ

การปรับปรุงผลิตภัณฑเดิม ความคืบหนา ผลกระทบที่อาจมีตอผลการดำเนินงานและฐานะการเงิน               

อัตราผลตอบแทนที่บริษัทคาดวาจะไดรับจากการลงทุนในโครงการ เปนตน ทั้งนี้ เพื่อปองกันความ

สับสนของผูลงทุน โครงการที่จะเปดเผยควรมีความแนนอนในระดับหนึ่งกอน  (เชน มีการตกลงทำ

บันทึกความเขาใจในการรวมลงทุนกับผูรวมทุน) 

 

2.4  ผลการดำเนินงานทางการเงิน 

 

การวัดผลการดำเนินงานที่ดีมีความสำคัญอยางมากตอความสำเร็จขององคกร  

เนื่องจากระบบการวัดผลการดำเนินงานมีหนาที่ในการแปลงกลยุทธขององคกรไปสูกระบวนการการ

ดำเนินงาน ซึ่งจะชวยสื่อสารความคาดหวังขององคกรผานกระบวนการวัดผลการดำเนินงานและการ

ใหขอมูลยอนกลับและนำผลยอนกลับที่ไดไปปรับปรุงผลการดำเนินงานตอไปในอนาคต (Kaplan & 

Norton, 1996, p.55; Chow & Van der Stede, 2006)  องคกรจำนวนมากมีระบบการวัดผลการ

ดำเนินโดยใชตัวชี้วัดผลการดำเนินงานทางการเงินเปนหลัก (Kaplan & Norton, 1996, p.53) 

ตัวชี้วัดผลการดำเนินงานทางการเงินจะถูกแสดงดวยตัวเลขทางบัญชีในงบการเงินขององคกร 

(Zuriekat, Salameh, & Alrawashdeh, 2011, p.160) ทำใหสามารถสื่อสารใหผูมีสวนไดสวนเสีย

กับองคกรไดรับรูวาองคกรจะมีผลสรุปของการบริหารงานเปนอยางไร เกิดกำไรหรือขาดทุน (นภดล 

รมโพธิ์, 2546, น.27; ศิลปพร ศรีจั่นเพชร และพิมพใจ วีรศุทธากร, 2555, น.80)  

อัตราสวนวัดความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios) อัตราสวนกลุมนี้จะวัด

ความสามารถของกิจการในการขยายยอดขายและในการจายคืนหนี้ อัตราสวนวัดความสามารถใน

การทำกำไร (อภิชาติ พงศสุพัฒน, 2550) มีดังนี ้

1.  อัตราสวนกำไรขั้นตนตอยอดขาย  (Gross Profit Margin) เปนอัตราสวนที่แสดง

ความสัมพันธระหวางกำไรขั้นตนตอยอดขายอัตราสวนนี้ชี้ใหเห็นวากิจการมีประสิทธิภาพในการ

กำหนดนโยบายการผลิต การซื้อสินคามาเพื่อขายและการตั้งราคาขายมากนอยเพียงใด อัตราสวน

กำไรขั้นตนตอยอดขาย = กำไรขั้นตน/ยอดขายสุทธิ หากผลการคำนวณที่ไดออกมาสูง แสดงวา

กิจการมีอัตรากำไรขั้นตนดี ซึ่งอาจเปนผลมาจากกิจการมีนโยบายการคาที่ดีและมีตนทุนในการขาย

หรือตนทุนในการผลิตต่ำ 
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2.  อัตราสวนกำไรจากการดำเนินงาน (Operating Profit Margin) เปนอัตราสวน

เปรียบเทียบระหวางกำไรสุทธิกอนหักดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขาย อัตราสวนนี้ใชวัดประสิทธิภาพใน

การทำกำไร โดยพิจารณาวาสามารถควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดดีเพียงใดถาคาใชจาย

ในสวนนี้สูงจะทำใหอัตรากำไรจากการดำเนินงานมีคานอย อัตราสวนกำไรจากการดำเนินงาน = กำไร

กอนหักดอกเบี้ยและภาษี/ยอดขายสุทธิ หากผลการคำนวณที่ไดออกมาสูง แสดงวากิจการมี

ประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารที่ดี จึงเปนผลทำใหกำไรสุทธิจากการ

ดำเนินงานหรือกำไรสุทธิกอนหักดอกเบี้ยและภาษไีดสูงเปนที่นาพอใจ 

3.  อัตราสวนกำไรสุทธิ (Net Profit Margin) เปนอัตราสวนระหวางกำไรสุทธิหลังหัก

ภาษีเงินไดกับยอดขาย อัตราสวนนี้แสดงใหทราบถึงความสามารถในการทำกำไรภายหลังจากที่ไดมี

การควบคุมคาใชจายตางๆ แลว อัตราสวนกำไรสุทธิ = กำไรสุทธิ /ยอดขายสุทธิ หากผลการคำนวณที่

ไดออกมาสูง แสดงวากิจการไดดำเนินงานดานตางๆ มีประสิทธิภาพมากและสามารถควบคุมคาใชจาย

และตนทนุสินคาใหต่ำลงได 

4.  อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Total Assets) : ROA  เปน

อัตราสวนที่แสดงถึงความสัมพันธระหวางกำไรสุทธิกบัการลงทุนในสินทรัพยทั้งหมดของกิจการยกเวน

สินทรัพยที่ไมมีตัวตน อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม = กำไรสุทธิ/สินทรัพยรวม หากผลการ

คำนวณที่ไดออกมาสูงแสดงวากิจการไดประโยชนสูงสุดจากการนำสินทรัพยทั้งหมดไปลงทุน และไม

เกิดการสูญเปลาจากการลงทุน การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนนี้ เปนการวัดถึง

ความสามารถในการทำกำไรจากการลงทุนทั้งหมดของกิจการ 

5)  อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Return on Equity): ROE เปน

อตัราสวนที่แสดงถึงความสัมพันธระหวางกำไรสุทธิกับสวนของเจาของ อัตราสวนนี้ใชในการวิเคราะห

ถึงผลตอบแทนที่ไดรับวามีสัดสวนเทาใดจากเงินทุนของเจาของที่ลงทุนไป อัตราผลตอบแทนตอสวน

ของเจาของ = กำไรสุทธิ/สวนของเจาของ หากผลการคำนวณไดออกมาสูง แสดงวากิจการมีกำไรมาก

จากการนำเอาสวนของเจาของมาลงทุนและคุมคามากกวาการเสียโอกาสที่จะนำเอาเงินทุนไปลงทุน

ทำกิจการลักษณะอื่น 

6.  อัตราผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย (Cash Return on Sales Ratio) อัตรา

ผลตอบแทนเงินสดตอยอดขาย = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน/ยอดขายสุทธิ 
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2.5 ทฤษฎีที่ใชในการวิจัย 

 

ทฤษฎีที่จะนำมาใชในการวิจัยความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลวิจัยและพัฒนา

และผลการดำเนินงานทางการเงิน  คือ ทฤษฎีการสงสัญญาณ (Signaling Theory) และทฤษฎี

ตัวแทน (Agency Theory) 

 

2.5.1 ทฤษฎีการสงสญัญาณ (Signaling Theory)   

 

Spence (1973) ทฤษฎีการสงสัญญาณใชเพื่อการอธิบายการเขาถึงขอมูลที่ผูบริหาร

ยอมเขาถึงขอมูลไดมากกวานักลงทุน การตัดสินใจเกี่ยวกับโครงสรางของเงินทุนจึงสามารถสง

สัญญาณไปสูนักลงทุนทราบวา ผูบริหารมีความคิดเห็นเปนเชนไรกับทิศทางในอนาคตของบริษัท เชน

การเลือกใชวิธีการกอหนี้ที่ผูบริหารสามารถคาดการณไดวากิจการจะประสบผลขาดทุน จึงเลือกที่จะ

ใชวิธีการเพิ่มทุนโดยหุนสามัญ เพื่อดึงนักลงทุนรายใหมเขามารวมรับชะตากรรมในผลขาดทุนที่เกิดข้ึน 

แตถาเปนการกอหนี้ในรูปแบบของการระดมทุน ซึ่งเปนทุนที่มีตนทุนที่ตองจายอยางแนนอน (มี

ดอกเบี้ยจายที่จะสรางภาระผูกพันแกบริษัท) และไมมีความสามารถที่จะจายเงินจำนวนดังกลาวได 

บริษัทจะเดินไปสูภาวะลมละลาย นักลงทุนจึงมีความเชื่อมั่นวาเมื่อบริษัทมีการกอหนี้เพิ่มหรือใช

หนี้สินในโครงสรางของเงินทุนในอัตราสวนที่สูงยอมมีความมั่นใจตอผลการดำเนินงานในอนาคต จะ

สงผลในทิศทางที่ดี การสงสัญญาณโดยการกอหนี้เปนการสงสัญญาณที่มีความนาเชื่อถือ มีนักวิจัย

จำนวนไมนอยที่เสนอแนวคิดดานกลไกของการสงสัญญาณใหกับผูลงทุนเพื่อใหทราบในสวนที่เกีย่วกับ

ศักยภาพของบริษัท เชน งานวิจัยของ Ross (1977) ที่พบวา กลไกการตลาดที่ผูบริหารเลือกที่จะใช

เพื่อการสงสัญญาณใหกับนักลงทุน ไดแก การจายชำระหนี้  การจายเงินปนผล การซื้อหุนคืน การ

กูยืมเงินหรือการกอหนี้ การประกาศซื้อหุนจากผูถือหุนในรายยอย การประกาศควบธุรกิจหรือการซื้อ

ธุรกจิ การประกาศแยกตัวของบริษัทรวมหรือของบริษัทยอย  Heijnen and Van der Made (2012) 

พบวาการถูกคว่ำบาตรจากผูบริโภคเปนอีกกลไกการตลาดหนึ่งที่สงสัญญาณแกนักลงทุนเพื่อใหทราบ

ถึงขีดความสามารถในการดำเนินงานของธุรกิจ  และโอกาสในการเจริญเติบโตในอนาคตของบริษัท 

นอกจากนี้  มีงานวิจัยอีกเปนจำนวนมากที่ไดนำทฤษฎีการสงสัญญาณเพื่อใชอธิบายสถานการณที่

เกิดขึ้นไดอยางดี เชน Welch (1989) และZheng & Stangeland (2007) มีงานวิจัยที่ พบวา เกิด

ความสัมพันธในเชิงลบระหวางคุณภาพของบริษัทกับราคาหุน  เพราะราคาหุนที่ถูกเสนอขายครั้งแรก 

ที่ราคาขายต่ำกวามูลคาที่แทจริงนั้น  เปนตัวที่สงสัญญาณเพื่อใหทราบถึงขีดความสามารถในอนาคต

ของบริษัทใหแกนักลงทุน  ซึ่งมีงานวิจัยของ Lucas and McDonald (1990)  ที่สอดคลองกัน พบวา 

เมื่อมีการประกาศเพิ่มทุนจะทำใหหุนจะมีราคาลดลง เชนเดียวกับ Hirtle (2004) ที่วิจัยเรื่อง
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ความสัมพันธระหวางผลการดำเนินงานกับการซื้อหุนคืนของ Bank Holding Company ใน

สหรัฐอเมริกา พบวา การซื้อคืนหุนในราคาสูงมีความสัมพันธในทางเดียวกันกับการเพิ่มสูงขึ้นในผล

กำไรของบริษัท  และทำใหคุณภาพของสินทรัพยดีขึ้นในปที่มีการซื้อคืนหุน โดยเฉพาะบริษัทที่ซื้อและ

บริษัทที่ขายหุนในตลาดหลักทรัพย แสดงใหเห็นวา Bank Holding Company  ซึ่งมีผูบริหารที่มี

ขอมูลดานความคาดหวังในการทำกำไรจากการซื้อคืนหุน สงสัญญาณดังกลาวเขาสูตลาดแสดงใหผู

ลงทุนเห็นถึงผลการดำเนินงานที่เพิ่มขึ้น  และเลือกที่จะใชชวงเวลาที่กระแสเงินสดอยูในระดับดีเพื่อ

ทำการซื้อหุนคืน  เมื่อเปรียบเทียบกับโอกาสในการทำกำไรของบริษัทจากการลงทุนภายนอก 

ดังนั้นในการวิจัยครั้งนี้จะใชทฤษฎีการสงสัญญาณ (Signaling Theory)  เพื่อศึกษา

ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย กลุมเอ็ม เอ ไอ โดยจะใชทฤษฎีการสงสัญญาณเพื่ออธิบาย

ลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและแนวโนมของการเปดเผยขอมูลการวิจัย

และพัฒนา 

 

2.5.2 ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) 

 

Jensen and Meckling  (1976)  ทฤษฎีตัวแทนอธิบายถึงความสัมพันธที่เกิดภายใต

สัญญาระหวางตัวการซึ่งเปนกลุมบุคคลหรือบุคคล (Principal) ในการแสวงหาประโยชนสูงสุดจาก

การลงทุน โดยการวาจางตัวแทน (Agent) ใหดำเนินการบริหารจัดการแทนตนเอง และใน

ขณะเดียวกันก็พยายามที่จะควบคุมไมใหตัวแทนดำเนินการที่ไมเหมาะสม ดังนั้นตัวการจะตองกำหนด

ผลตอบแทนที่ทำใหจูงใจตัวแทนได มิฉะนั้นอาจจะทำใหมีปญหาความขัดแยงทางผลประโยชนเพราะ

ตัวแทนหรือฝายบริหารก็พยายามที่จะหาหนทางในการสรางมูลคาสูงสุดแกตัวการเมื่อพิจารณาแลว

เห็นวาหนทางนั้นใหผลประโยชนแกตัวเองหรือมีดุลภาพในผลตอบแทนที่ทั้งฝายตัวการและฝาย

ตัวแทนคาดหวังที่จะไดรับตามสัญญา ซึ่งอาจทำใหตัวแทนปกปด ซอนเรนขอมูล หลีกเลี่ยงความ

รับผิดชอบ และกระทำการที่ผิดตอศีลธรรม เชน การตกแตงกำไรโดยใชดุลยพินิจของตัวแทนเองซึ่ง

การกระทำดังกลาวของผูบริหารกอใหเกิดแนวคิดเกี่ยวกับการจัดการกำไร (Earnings Management)   

Cheng (2004) พบวากิจกรรมการวิจัยและพัฒนานั้นถือเปนตนกำเนิดของปญหาตัวแทน (Agency 

Problem) ระหวางผูรูขอมูลวงใน (ผูบริหาร) กับผูอยูวงนอก (ผูถือหุน) เปนปญหาความขัดแยงดาน

ผลประโยชนระหวางผูบริหาร ผูถือหุนและเจาหนี้ เนื่องจากแตละฝายมีความตองการและเปาหมายที่

แตกตางกัน ผูบริหารในฐานะตัวแทนของผูถือหุนที่มีหนาที่สรางความมั่งคั่งใหกับองคกรและผูถือหุน

สูงที่สุดตามที่ผูถือหุนตองการ ในขณะที่ผูบริหารเองก็ตองการคาตอบแทนสูงที่สุด หากคาตอบแทน
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ของผูบริหารไมสอดคลองสัมพันธกับผลกำไรของบริษัท ผูบริหารอาจไมไดทุมเทบริหารกิจการอยาง

เต็มที่เพื่อสรางความมั่งคั่งสูงสุดใหกับองคกรและผูถือหุน ในขณะเดียวกันก็อาจใชจายเงินจำนวนมาก

เพียงเพื่อประโยชนและความสุขสวนตัว เปนการเบียดบังผลประโยชนของผูถือหุนอีกดวย โดยการ

เปดเผยขอมูลนี้อาจเปนเครื่องมือในการลดปญหาดังกลาวรวมถึงความไมสมมาตรของขอมูลได 

(Jensen & Meckling, 1976; Patelli & Prencipe, 2007) โดยการที่ขอมูลตางๆ นั้นถูกรับรูอยาง

ทั่วถึงหรือการที่มีความไมสมมาตรของขอมูลในระดับต่ำนั้นทำใหเกิดประโยชนตางๆ ตามมารวมถึง

การที่มูลคาของบริษัท (Firm Value) เพิ่มขึ้น 

ดังนั้นในการวิจัยครั้งนี้จะใชทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory)  เพื่อศึกษาความสัมพันธ

ระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย กลุมเอ็ม เอ ไอ  โดยจะใชทฤษฎีตัวแทนเพื่ออธิบายความสัมพันธของการเปดเผย

ขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน 

 

2.6 งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 

Basso et al. (2013) คนพบวาการเปดเผยขอมูลของสินทรัพยไมมีตัวตนหรือการมีอยู

ของสินทรัพยไมมีตัวตนมี ความสัมพันธในเชิงบวกกับความสามารถในการทำกำไรและการเติบโตของ

บริษัท งานวิจัยในอดีตสวนใหญจะกำหนดใหดัชนีหรือระดับการเปดเผยขอมูลเปนตัวแปรตามเพื่อหา

ปจจัยที่มีผลทำใหบริษัทเลือกที่จะเปดเผยขอมูลมากนอยแคไหน แลวสงผลกระทบตองบการเงิน

อยางไร การเปดเผยขอมูลของบริษัทจะศึกษาและเก็บขอมูลจากรายงานประจำปของบริษัท โดย

กำหนดหัวขอขอมูลที่จะเก็บจากรายงานประจำป การวัดระดับการเปดเผยขอมูลจะกำหนดการให

คะแนนไววาถาบริษัทมีการเปดเผยในหัวขอท่ีระบุไวจะได 1 คะแนน ถาไมมกีารเปดเผยของหัวขอนั้น 

จะได 0 คะแนน 

 Bozzolan et al. (2003)  กลาวถึงการเปดเผยการวิจัยและพัฒนาประจำปของอิตาลี  

ในชวงไมกี่ปที่ผานมาการอภิปรายในเรื่องอนาคตของการรายงานทางธุรกิจ มีขอตกลงที่เพิ่มขึ้นเรื่อยๆ 

วาการรายงานทางการเงินแบบดั้งเดิมนั้นไมเพียงพอในการตอบสนองความตองการขอมูลของผูมีสวน

ไดสวนเสียโดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงเศรษฐกิจที่ใหความสำคัญกับการวิจัยและพัฒนา  การศึกษาครั้งนี้

ตรวจสอบการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา  โดยบริษัทจดทะเบียนในอิตาลีในรายงานประจำป

ตั้งแตป 2544 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อตอบคำถามการวิจัยสองคำถาม คืออะไร คือปริมาณและ

เนื้อหาของการวิจัยและพัฒนา และอะไรคือปจจัยที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรมการรายงานโดยสมัครใจที่

แตกตางกัน  ในสวนที่เกี่ยวกับปริมาณและเนื้อหาของขอมูลที่เปดเผย  ผลลัพธนั้นสอดคลองกับ
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การศึกษาการวิจัยและพัฒนา  ครั้งกอนๆ ซึ่งแสดงการเปดเผยอยางกวางขวางของเงินทุนภายนอก 

(โดยเฉพาะอยางยิ่งเกี่ยวกับ“ลูกคา”)  สำหรับปจจัยที่สามารถอธิบายวิธีการรายงานโดยสมัครใจที่

แตกตางกัน  พบวาอุตสาหกรรมและขนาดไมสำคัญในการกำหนดเนื้อหาของขอมูลที่เปดเผยอยางไร 

ก็ตาม  การคนพบในการศึกษาดานสังคมและสิ่งแวดลอม  ปจจัยเหลานี้มีความเกี่ยวของในการ

อธิบายปริมาณของขอมูลที่เปดเผย โดยสรุป บทความนี้เนนการปฏิบัติของการวิจัยและพัฒนาของ

บริษัทจดทะเบียนในอิตาลีโดยตรวจสอบรายงานประจำปและเปรียบเทียบผลลัพธเหลานี้กับการศึกษา

ในชวงเวลากอนหนาพบวาบริษัทที่ใชเทคโนโลยีขั้นสูงมีการลงทุนอยางมากในดานสินทรัพยที่ไมมี

ตัวตนเพื่อสรางความสามารถในการแขงขัน โดยสื่อสารผานทางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา

เทคโนโลยีตางๆ   

 Garcia-Meca et al. (2005) กลาวถึงปจจัยที่อธิบายการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนาแกนักวิเคราะหทางการเงิน  ซึ่งการวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับการวิจัย

และพัฒนาที่บริษัทเปดเผยในการนำเสนอผลงานแกนักวิเคราะหฝายขายและอิทธิพลของการเปดเผย

ขอมูลการวิจัยและพัฒนา  การวิเคราะหตัวอยางของรายงาน 257 รายการจากบริษัทสเปนที่จด

ทะเบียนในป พ.ศ.2543 ถึง พ.ศ. 2544 แสดงใหเห็นถึงความแตกตางในระดับการเปดเผยตาม

หมวดหมูของการวิจัยและพัฒนา  บริษัทมักจะรายงานขอมูลเกี่ยวกับกลยุทธลูกคาและกระบวนการ

ตางๆ ขอมูลเกี่ยวกับการวิจัยการพัฒนาและนวัตกรรมมีการรายงานนอยตอนักวิเคราะหทางการเงิน 

บริษัทขนาดใหญจะเปดเผยขอมลูการวิจัยและพัฒนาในระดับที่สูงขึ้น การนำเสนอผลงานภายนอกซึ่ง

ดำเนินการหลังจากประกาศผลไตรมาสทุกไตรมาสครึ่งปหรือประจำป พบวา การเปดเผยขอมูลการ

วิจัยและพัฒนาเปนการเปดเผยเพื่อเปนการสรางความเชื่อมั่นแกนักลงทุนและลูกคา  

 Botosan and Plumlee (2002)  กลาวถึงการตรวจสอบระดับการเปดเผยขอมูลและ

ตนทุนทุนที่คาดหวัง ซึ่งการวิจัยนี้ทดสอบความสัมพันธระหวางคาใชจายของทุนและการเปดเผย

ขอมูลของรายงานประจำปและการเปดเผยขอมูลทันเวลาและกิจกรรมนักลงทุนสัมพันธ ผูวิจัย

ประเมินตนทนุเงินทุนโดยใชแบบจำลองสวนลดเงินปนผลแบบดั้งเดิม ซึ่งพบวาตนทุนของเงินทุนลดลง

ในระดับการเปดเผยรายงานประจำป  แตตนทุนของเงินทุนเพิ่มขึ้นในระดับของการเปดเผยขอมูลที่

ทันเวลา ผลการทดสอบหลังตรงขามกับทฤษฎี  แตสอดคลองกับความเห็นของผูบริหารวาการเปดเผย

ขอมลูในเวลาที่เหมาะสมอาจเพิ่มตนทุนของเงินทุน ซึ่งอาจเกิดจากความผันผวนของราคาหุน ผูวิจัยไม

พบความสัมพันธระหวางตนทุนของเงินทุนกับระดับกิจกรรมนักลงทุนสัมพันธ สรุปวาการรวมขอมูล

การเปดเผยขอมูลประเภทตางๆ ทำใหขอมูลสูญหาย การไมรวมประเภทการเปดเผยขอมูลทั้งหมดไว

ในการวิเคราะหการถดถอยอาจนำไปสูการเบี่ยงเบนของตัวแปรที่สัมพันธกันและขอสรุปที่ผิดพลาด   

เปนงานวิจัยที่พบวา บริษัทที่เปดเผยขอมูลมากกวานั้นมีแนวโนมที่จะมีตนทุนของเงินลงทุนต่ำกวา 
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เพราะตนทุนเงินทุนที่ต่ำมีประโยชนเพื่อใชในการตัดสินใจวาควรลงทุนหรือไมลงทุนในโครงการใดบาง

ของบริษัท 

 Jones (2007)  กลาวถึงการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจใน R&D อุตสาหกรรมเรงรัดการ

เปดเผยเกี่ยวกับกิจกรรมการวิจัยและพัฒนาอาจชวยใหผูเขารวมการตลาดเขาใจถึงอนาคต ในอนาคต

ของบริษัทที่มีการวิจัยและพัฒนา แตในขณะเดียวกันอาจมีคาใชจายสูงหากการเปดเผยขอมูลนั้น

เกี่ยวของกับขอมูลที่เปนกรรมสิทธิ์ ผูวิจัยทดสอบการเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของกับการวิจัยและพัฒนา

ที่ทำโดยบริษัท ผูวิจัยและพัฒนาในรายงานประจำปของพวกเขารวมถึงนักวิเคราะหการเงินตลอดทั้งป  

พบวาระดับของการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจที่เกี่ยวของกับการวิจัยและพัฒนาจะสูงขึ้นเมื่อตนทุน

การเปนเจาของลดลงและเมื่ออัตราสวนของมูลคาตลาดลดลง อาจเปนเพราะงบการเงินพื้นฐานมี

ขอมูลนอยเกี่ยวกับมูลคาตลาด นอกจากนี้หลังจากควบคุมระดับการเปดเผยขอมูลทั่วไปและการ

เปดเผยการคาดการณในอนาคตฉันพบวาความสัมพันธเชิงลบระหวางการเปดเผยเกี่ยวกับข้ันตอนการ

วิจัยและพัฒนา R&D และขอผิดพลาดการคาดการณยอดขายหนึ่งปลวงหนาของนักวิเคราะห สิ่งนี้

สอดคลองกับการเปดเผยเกี่ยวกับขั้นตอนการวิจัยและพัฒนาซึ่งชวยลดความไมแนนอนของ

นักวิเคราะหเกี่ยวกับยอดขายลวงหนาหนึ่งป ผูวิจัยพบหลักฐานที่หลากหลายเกี่ยวกับการคาดการณ

รายได ระดับการเปดเผยขอมูลที่สูงขึ้นเกี่ยวกับโครงการ R&D ทั้งสองที่อยูระหวางดำเนินการและ

ขั้นตอนการพัฒนา R&D นั้นเกี่ยวของกับขอผิดพลาดลดลงในการคาดการณรายไดลวงหนาหนึ่งปของ

นักวิเคราะห อยางไรก็ตามผูวิจัยไมพบหลักฐานของความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลที่เก่ียวของ

กับการวิจัยและการพัฒนาในการคาดการณรายไดลวงหนาหนึ่งป ซึ่งเปนความสัมพันธเชิงบวก

ระหวางการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน บริษัทอาจ

เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเพื่อแสดงถึงมลูคาที่แทจริงของบริษัท  

Merkley (2014)  กลาวถึงการเปดเผยขอมูลและการรับรูรายได หลักฐานจากการ

เปดเผยขอมูล R&D การวิจัยนี้ทดสอบวาผลการดำเนินงานที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจเปดเผย R&D 

ลักษณะเฉพาะของการลงทุนดานการวิจัยและพัฒนาและความสามารถที่จำกัดของงบการเงินในการ

สื่อสารถึงมูลคาของการลงทุนดังกลาว  เนนถึงบทบาทของการเปดเผยขอมูลที่เปนสวนเสริมของ    

งบการเงิน  ผูวิจัยพบวาผลประกอบการปจจุบัน (ปรับปรุงสำหรับคาใชจายดานการวิจัยและพัฒนา)  

มีความสัมพันธเชิงลบกับปริมาณการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา ดำเนินการวิเคราะหเนื้อหา

ของการเปดเผย R&D ที่เปดเผย พบวาผูจัดการปรับการเปดเผย R & D ตามผลการดำเนินงานเพื่อให

ขอมูลที่เกี่ยวของ ในที่สุดก็ไดขอสรุปวาผูเขารวมการลงทุนพบวาขอมูลการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

การพัฒนาเปนเรื่องที่มีผลกระทบตอพฤติกรรมของนักลงทุน  ซึ่งเปนความสัมพันธเชิงบวกระหวาง
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การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน   บริษัทอาจเปดเผย

ขอมูลการวิจัยและพัฒนาเพื่อแสดงถึงมูลคาที่แทจริงของบริษัท  

Haggard et al. (2008)  และ Hassan et al. (2009) กลาวถึงการเปดเผยโดยสมัครใจ

ชวยเพิ่มความรวดเร็วในการแจงราคาหุนหรือไม  การเปลี่ยนแปลงของราคาหุนที่มีสงผลตอนักลงทุน  

ตามการวิจัยกอนหนาไดระบุ รูปแบบของการเปลี่ ยนแปลงของราคาหุ นที่ จะไม เกี่ ยวของ                

กับป จจั ยพื้ น ฐาน  (Barberis, Shleifer, & Wurgler, 2005 ; Pindyck, & Rotemberg, 1993 ) 

Veldkamp (2006) กลาวถึงปญหานี้ดวยการสังเกตวาการเปลี่ยนของราคาหุนสามารถเพิ่มขึ้นโดย

ดัชนีขอมูล กลาวคือเมื่อไมมีขอมูลเฉพาะบริษัท นักลงทุนจะใชขอมูลทั่วไปที่ตนทุนไมสูง เชน ขาว

การตลาดและขาวระดับอุตสาหกรรมเพื่อดูแนวโนมของบริษัท  แมวาจะใหขอมูลไดนอยกวาแตนัก

ลงทุนใชขอมูลประเภทนี้เพราะราคาไมแพง  จากขอมูลของ Velkamp การขอมูลทั่วไปดังกลาวมีสวน

ชวยในการกำหนดราคาที่ดียิ่งขึ้นและลดความผันผวนของราคาหุน  Jin & Myers (2006) ก็สรุปวา

การไมทราบขอมูลเฉพาะบริษัทจะนำไปสูการเพิ่มขึ้นของราคาหุน  ตรงกันขามกับรูปแบบการตลาด

ขอมูลของ Veldkamp (2006) พวกเขาใหคำอธิบายตามความเสี่ยง พวกเขายืนยันวาการไมมีขอมูล

เฉพาะของบริษัท “สงผลกระทบตอการแบงความเสี่ยงระหวางผูจัดการภายในและนักลงทุน

ภายนอก” (หนา 258) ในโมเดลของพวกเขาการไมมีขอมูลเฉพาะของบริษัท ทำใหบุคคลภายใน

สามารถจับกระแสเงินสดบางสวนของบริษัท  และเพิ่มความเสี่ยงเฉพาะของบริษัทที่พวกเขารับได

อยางมีประสิทธิภาพ ในทางกลับกันการไมเปดเผยของบริษัททำใหนักลงทุนภายนอกตองใชขอมูล

ตลาดและอุตสาหกรรมซึ่งเปนที่รูจักกันดีในตลาด  ซึ่งทำใหราคาหุนสูงขึ้นพรอมกับปจจัยดาน

การตลาดและอุตสาหกรรม การวิจัยนี้จะทดสอบบทบาทของนโยบายการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจ

ของบริษัท  สวนกรอบความเสี่ยงของ Jin & Myers (2006)  หากบริษัทนำนโยบายการเปดเผยขอมูล

ที่นาเชื่อถือและการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจมาใช นักลงทุนจะไดรับการเขาถึงขอมูลสวนตัวแบบ

เฉพาะบริษัท เปนผลใหนักลงทุนในบริษัทดังกลาวจะใชขอมูลพื้นฐานนอยลง  ตามทฤษฎีแลวการ

เปลี่ยนแปลงของราคาหุนสะทอนใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงในปจจัยพื้นฐานที่ทำใหมูลคาของหุน

เปลี่ยนแปลงตามไป ทฤษฎีลาสุดเชื่อวาการเคลื่อนไหวของราคาหุนสามารถขับเคลื่อนโดยขอมูลของ

บริษัทเทาที่การเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจ ซึ่งจะลดคาใชจายในการจัดหาขอมูลและเพิ่มความโปรงใส

ของบริษัท ผูวิจัยคาดการณวาการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจจะชวยลดราคาหุน และเก็บขอมูลเพื่อ

สนับสนุนการวิจัยนี้โดยใชการประเมินผลการวิเคราะหนโยบายการเปดเผยขอมูลของบริษัท โดยรวม

แลวพบวา  ขอมูลมีความสัมพันธเชิงบวกระหวางการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจกับมูลคาของบริษัท

อยางไรก็ตามบริษัทอาจมีเหตุจูงใจในการไมเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาของบริษัทไดเชนกัน 
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เนื่องจากบริษัทอาจเห็นวาการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาอาจสงผลในทางลบตอผลการ

ดำเนินงานของบริษัท  

Healy and Palepu (1993) กลาวถึงผลกระทบของกลยุทธการเปดเผยขอมูลทาง

การเงินของบริษัทตอราคาหุน  ผูจัดการหลายคนแยงวามาตรฐานการบัญชีใหมเปนภาระ  เพราะพวก

เขากำหนดขอกำหนดการรายงานใหม แตไมไดชวยใหพวกเขาสื่อสารไดอยางมีประสิทธิภาพกับนัก

ลงทุนภายนอก ตัวอยางเชน กฎการบัญชีปจจุบันไมอนุญาตผูจัดการเพื่อแสดงประโยชนของการ

ลงทุนในการปรับปรุงคุณภาพทรัพยากรมนุษย  โปรแกรมการพัฒนา R&D และการบริการลูกคาในงบ

ดุลของพวกเขาในเวลาที่เหมาะสม การวิจัยนี้ทดสอบผลกระทบของกลยุทธการเปดเผยขอมูลทาง

การเงินของบริษัท ที่มีตอราคาหุนในสหรัฐอเมริกา การรายงานทางการเงินเปนกลไกที่มีประโยชน

สำหรับผูจัดการในการสื่อสารกับนักลงทุนภายนอก  กลไกที่มีศักยภาพสำหรับผูจัดการของบริษัท  

เพื่อใหการรายงานทางการเงินของพวกเขานาเชื่อถือมากขึ้น พบวา บริษัทอาจมีแรงจูงใจที่จะไม

เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเนื่องจากเหตุผลเรื่องการแขงขัน   

Verrecchia (1983), Dye (1985), และ Jones (2007) กลาวถึงการเปดเผยขอมูลแบบ

ครอบคลุมคาใชจายที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล  มีคำอธิบายวาทำไมผูจัดการจึงใชดุลยพินิจใน

การเปดเผยขอมูล  แมวาผูคาจะมีความคาดหวังอยางสมเหตุสมผลเกี่ยวกับแรงจูงใจของเขาในการ

ปกปดรายงาน  ผลที่ตามมาคาใชจายที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลจะทำใหคูแขงรูทนัรวมถึงขอมูล

ที่เปนประโยชน  ดังนั้นผูคาจึงไมสามารถตีความขอมูลที่ถูกปกปดไว  และทำใหมูลคาของบริษัทลดลง

จนถึงจุดที่ผูจัดการทำหนาที่เปดเผยขอมูลที่ผูจัดการทราบดีกวา  พบวา การเปดเผยขอมูลการวิจัย

และพัฒนานั้นอาจเอ้ือประโยชนใหกับบริษทัคูแขง  

นอกจากนี้การศึกษามีการกำหนดตัวแปรควบคุมจากลักษณะกิจการโดย Bozzolan et 

al. (2003) กลาวถึงจุดประสงคที่ทำใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนานั้น พบวา

บริษัทที่ใชเทคโนโลยีขั้นสูงมีการลงทุนอยางมากในดานสินทรัพยที่ไมมีตัวตนเพื่อสรางความสามารถ

ในการแขงขัน โดยสื่อสารผานทางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีตางๆ ซึ่งเทคโนโลยี

ชั้นสูงจะถูกจัดอยูในกลุมอุตสาหกรรมที่แตกตางกัน  และ Verrecchia (1983); Dye (1985) ; Jones 

(2007) พบวาการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนานั้นอาจเอื้อประโยชนใหกับบริษัทคูแขง 

นอกเหนือจากนี้  Haggard et al. (2008) และ Hassan et al. (2009) พบวา มีความสัมพันธในเชิง

บวกระหวางการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจกับมูลคาของบริษัทที่ถูกใชเปนตัวแปรควบคุม  โดยตัวแปร

ควบคุมประกอบดวย ดังนี้  อายุของกิจการ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราการเติบโตของ

ธุรกิจ และอายุ CEO ของธุรกิจ   
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2.7 กรอบแนวคิดการศึกษา 

 

กรอบแนวคิดการศึกษาจากการทบทวนวรรณกรรมงานวิจัยที่เกี่ยวของเกี่ยวกับการ

เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน  ดังนี้ 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

ตัวแปรอิสระ 

H1: การเปดเผยขอมูลการวิจัย 

H2: การเปดเผยขอมูลการพัฒนา 

ตัวแปรตาม 

ผลการดำเนินงานทางการเงิน 

ตัวแปรควบคุม 

อายุของธุรกิจ  ความเสี่ยงของธุรกิจ 

การเติบโตของธุรกิจ อายุ CEO ของธุรกิจ 

ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S-Curve 



บทที่ 3 

ระเบียบวธิีการวิจัย 

 
การวิจัยเรื่องความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทในประเทศไทยเปนงานวิจัยเชิงสำรวจ (Survey Research)  ซึ่งให

ความสำคัญทั้งการเก็บรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยและการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทโดยมีขั้นตอนการวิจัยดังตอไปนี้ 

 

3.1 การพัฒนาสมมติฐานการศึกษา 

 

การวิจัยนี้จะศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผล

การดำเนินงานทางการเงินของบริษัทในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ คำถามวิจัยที่กลาวถึงกิจการมี

ลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินอยางไร  

แนวโนมของระดับการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินเปน

อยางไรและการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนามีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน

อยางไร  ผูวิจัยไดทำการศึกษางานวิจัยในอดีต  ถึงความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

การพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน  ไดแก การเปดเผยขอมูลการวิจัย การเปดเผยขอมูลการ

พัฒนา และผลการดำเนินงานทางการเงิน โดยมีตัวแปรควบคุม ไดแก อายุของกิจการ อัตราสวน

หนี้สินตอสวนของผูถือหุน  อัตราการเติบโตของธุรกิจ และอายุ CEO ของธุรกิจ ในการวิจัยครั้งนี้

ผูวิจัยไดตั้งสมมติฐานไวดังนี้ 

งานวิจัยของ Bozzolan et al. (2003) กลาวถึงจุดประสงคที่ทำใหบริษัทมีการเปดเผย

ขอมูลดานการวิจัยและพัฒนานั้น พบวา บริษัทที่ใชเทคโนโลยีขั้นสูงมีการลงทุนอยางมากในดาน

สินทรัพยที่ไมมีตัวตนเพื่อสรางความสามารถในการแขงขัน โดยสื่อสารผานทางการเปดเผยขอมูลการ

วิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีตาง ๆ Garcia-Meca et al. (2005) พบวา การเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนาเปนการเปดเผยเพื่อสรางความเชื่อมั่นแกนักลงทุนและลูกคา งานวิจัยที่พบวา บริษัทที่เปดเผย

ขอมูลมากกวานั้นมีแนวโนมที่จะมีตนทุนของเงินลงทุนต่ำกวา(Botosan & Plumlee, 2002; Francis 

et al., 2008) ซึ่งมีความสัมพันธเชิงบวกระหวางการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาและผลการ
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ดำเนินงานทางการเงิน   บริษัทอาจเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเพื่อแสดงถึงมูลคาที่แทจริงของ

บริษัท (Jones, 2007; Merkley, 2014) นอกจากนี้ยังพบความสัมพันธในเชิงบวกระหวางการเปดเผย

ขอมูลโดยสมัครใจกับมูลคาของบริษัท (Haggard et al., 2008; Hassan et al., 2009) ซึ่งผูวิจัยทำ

การตัง้สมมติฐานในงานวิจัยดังนี้  

 

H1: การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยมีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงินของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

อยางไรก็ตามบริษัทอาจมีเหตุจูงใจในการไมเปดเผยขอมูลดานการพัฒนาของบริษัทได

เชนกัน เนื่องจากบริษัทอาจเห็นวาการเปดเผยขอมูลดานการพัฒนาอาจสงผลในทางลบตอผลการ

ดำเนินงานของบริษัท โดยในงานวิจัยของ Healy and Palepu (1993) พบวาบริษัทอาจมีแรงจูงใจที่

จะไมเปดเผยขอมูลการพัฒนาเนื่องจากเหตุผลเรื่องการแขงขัน  ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยที่พบวาการ

เปดเผยขอมูลแบบครอบคลุมคาใชจาย  โดยมีเหตุผลและแรงจูงใจที่จะปกปดรายงาน  เพราะผลที่

ตามมาทำใหคูแขงรูทันถึงขอมูลที่เอื้อประโยชนใหกับบริษัทคูแขง (Verrecchia, 1983; Dye, 1985; 

Jones, 2007) ซึ่งมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) กำหนดใหกิจการตองไมรับรู

คาใชจายในสวนของการวิจัยขึ้นเปนสินทรัพย  และคาใชจายในสวนของการพัฒนานั้นสามารถรับรู

เปนสินทรัพยได   ผูวิจัยจึงทำการตั้งสมมติฐานในงานวิจัยดังนี้ 

 

H2: การเปดเผยขอมูลดานการพัฒนามีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

 

3.2 ประชากรและกลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา 

 

การวิจัยครั้งนี้ศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงาน

ทางการเงิน  โดยประชาการที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยที่อยูในกลุมเอ็ม เอ ไอ เนื่องจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

ซึ่งเปนธุรกิจที่มีศักยภาพขนาดกลางและขนาดเล็ก  และเปนธุรกิจที่มีแนวโนมการเติบโตดีในอนาคต  

ศึกษารายงานประจำป  โดยศึกษาขอมูลตั้งแตป พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561  เนื่องจากประเทศไทยมี

นโยบายไทยแลนด 4.0 ในป พ.ศ. 2559  ผูวิจัยจึงตองการศึกษาครอบคลุมถึงชวงเวลากอนและหลัง

การมีนโยบายไทยแลนด 4.0 โดยใชขอมูลทั้งหมด 4 รอบปบัญชีคือ พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 โดย

กำหนดเงื่อนไขขอมูลบริษัทที่จะนำมาใชในการศึกษาตองเปนขอมูลบริษัทที่มีรายชื่อหลักทรัพยอยูใน
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กลุมเอ็ม เอ ไอ ตั้งแตป พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561  และมีแบบแสดงรายงานประจำปครบถวนตลอด

ระยะเวลาที่ทำการวิจัย  ซึ่งอาจมีบริษัททีถู่กเพิกถอนออกจากตลาดหลักทรพัย  เกิดการควบหรือรวม

กิจการ  การถอนตัวจากตลาดหลักทรัพย  หรอืเพ่ิงเริ่มตนเขาสูตลาดหลักทรัพย 

อยางไรก็ตามประชากรที่ใชในการศึกษาในงานวิจัยครั้งนี้  คือ บริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่อยูในกลุมเอ็ม เอ ไอ  จำนวน 164 บริษัท  แตจากเงื่อนไขที่

กำหนดทำใหมีกลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา  จำนวน 128 บริษัท 

 

ตารางที่ 3.1 แสดงจำนวนประชากรและกลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาในแตละอุตสาหกรรรม 

ลำดับ กลุมอุตสาหกรรม 
ประชากร  กลุมตัวอยาง 

จำนวน รอยละ  จำนวน รอยละ 

1 กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร 

10 6.10  7 5.47 

2 กลุมสินคาอุปโภคบริโภค 10 6.10  9 7.03 

3 กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 10 6.10  8 6.25 

4 กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม 38 23.17  31 24.22 

5 กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ

กอสราง 

25 15.24  14 10.94 

6 กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 13 7.93  10 7.81 

7 กลุมอุตสาหกรรมบริการ 46 28.04  39 30.47 

8 กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 12 7.32  10 7.81 

 รวม 164 100.00  128 100.00 

 
3.3 การเก็บรวบรวมขอมูล 

 

การเก็บขอมูลในงานวิจัยครั้งนี้ใชการเก็บขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) สำหรับ

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมเอ็ม เอ ไอ ศึกษาขอมูลในรายงาน

ประจำป ตั้งแตป พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561  โดยเก็บขอมูลจากการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา
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และผลการดำเนินงานทางการเงิน รวมทั้งตัวแปรควบคุม  ไดแก ดังนี้ อายุของกิจการ อัตราสวน

หนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราการเติบโตของธุรกิจ และอายุ CEO ของธุรกิจ นอกจากนี้ผูวิจัยไดมี

การรวบรวมขอมูลในการวิจัยครั้งนี้จากงานวิจัย วิทยานิพนธ บทความวิจัย วารสารวิชาการ หนังสือ 

และขอมูลจากเว็บไซคตาง ๆ ที่เกี่ยวของ 

ในการวิจัยครั้งนี้ไดประยุกตแบบเก็บขอมูลที่เปนกระดาษทำการเพื่อใชเก็บขอมูลการ

วิจัยและพัฒนา  โดยการใชกระดาษทำการวิธีการนับจำนวนคำในรายงานประจำป โดยมีรายละเอียด

ในสวนการเปดเผยขอมูลวิจัย และการเปดเผยขอมูลพัฒนา  แตละรายการครอบคลุมการจัดประเภท

การเปดเผยขอมูล  ไดแก  การเปดเผยขอมูลดานการลงทุนในการวิจัยและพัฒนาของบริษัท เชน การ

วิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑใหม ทรัพยากรบุคคลที่ใช การลงทุนกอสรางศูนยวิจัย การเปดเผยผลสำเร็จ

ของการวิจัยและพัฒนาของบริษัทในปจจุบันและศักยภาพในอนาคต การเปดเผยถึงการคาดการณ

โครงการวิจัยและพัฒนาในอนาคตของบริษัท ทั้งในดานการเงินและเนื้อหาของการวิจัยและพัฒนา 

การเปดเผยแหลงที่มาของเงินทุนที่นำมาใชในกิจกรรมการวิจัยและพัฒนาทั้งในปจจุบันและอนาคต 

และการเปดเผยขอมูลดานบัญชีหรือการเงิน เชน จำนวนเงินที่ใชในการวิจัยและพัฒนา อัตราสวนทาง

การเงิน นโยบายทางการบัญชีที่เกี่ยวของ  ทั้งนี้งานวิจัยในครั้งใชการวัดมูลคาแตละตัวแปรตามวิธี

ดังตอไปนี ้

 

ตารางที่ 3.2  ตารางแสดงวิธีที่ใชในการวัดมูลคาตัวแปร 

ตัวแปร คำ

ยอ 

การวัดมูลคา 

ตัวแปรตาม 

1 ผลการดำเนินงานทางการเงิน Y อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) 

ตัวแปรอิสระ 

1 การเปดเผยขอมูลการวิจยั X1 วิเคราะหเนื้อหาในรายงานประจำปที่เปดเผยขอมูลการ

วิจัยตามคำนิยามศัพทที่กำหนดขึ้นและนับจำนวนคำที่

เปดเผยในแตละบริษัทตลอดระยะเวลา 3 ป 

2 การเปดเผยขอมูลการพัฒนา X2 วิเคราะหเนื้อหาในรายงานประจำปที่เปดเผยขอมูลการ

พัฒนาตามคำนิยามศัพทที่กำหนดขึน้และนับจำนวนคำที่

เปดเผยในแตละบริษัทตลอดระยะเวลา 3 ป 

ตัวแปรควบคุม 

1 อายุของธุรกิจ X3 อายุของธุรกิจ ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2561 
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ตัวแปร คำ

ยอ 

การวัดมูลคา 

2 ความเสี่ยงของธุรกิจ X4 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน คือ หนี้สินรวมหาร

ดวยสวนของผูถือหุน ตลอดระยะเวลาที่ศึกษา 3 ป 

3 การเติบโตของธุรกิจ X5 อัตราการเติบโตของธุรกิจตลอดระยะเวลาที่ศึกษา 3 ป  

(อัตราการเติบโต = (1- อัตราการจายเงินปนผล)*อัตรา

ผลตอบแทนของผูถือหุน 

4 อายุ CEO ของธุรกิจ X6 อายุของ CEO คนลาสุดของธุรกิจ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2561 

5 ประเภอุตสาหกรรมในกลุม S-

Curve 

X7 ประเภทธุรกิจในกลุม S - Curve 5 อุตสาหกรรม จาก 9 

หมวดธุรกิจ  ไดแก อุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร (ภาค

ธุรกิจการเกษตรและอาหาร / เครื่องดื่ม) อุตสาหกรรม 

(ภ า ค ย า น ย น ต )  ท รั พ ย า ก ร  (ภ า ค พ ลั ง ง า น  / 

สาธารณูปโภค) บริการ (ภาคสุขภาพ บริการดูแล, การ

ทองเที่ยว / การพักผอน, การขนสง / โลจิสติก) และ

เทคโนโลยี (ภาคของชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส, เทคโนโลยี

สารสนเทศ / การสื่อสาร) 

 

3.4 เครื่องมือที่ใชในการเก็บขอมูล 

 

เครื่องมือที่ใชในการวิจัยครั้งนี้ไดประยุกตใชกระดาษทำการในการเก็บขอมูลการเปดเผย

ขอมูลวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน  โดยแบงเปน  3 สวน คือ 

 

สวนที่  1 เก็บขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับขอมูลพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย กลุมเอ็ม เอ ไอ ตั้งแตป พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 ตามตัวแปรที่กำหนดไว โดยเก็บขอมูล

ในรายงานประจำป  

 

สวนที่ 2 เกบ็ขอมูลเพื่อศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา ทั้ง 2 รายการ  

ไดแก การเปดเผยขอมูลการวิจัย การเปดเผยขอมูลการพัฒนา โดยการนับจำนวนคำ (Text Unit)  

ของคำที่เปดเผย ใชการวิเคราะหเนื้อหา (Content Analysis) วาขอมูลที่บริษัทเปดเผยในรายงาน
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ประจำปนั้นครอบคลุมรายการคำศัพทที่กำหนดไวในแบบเก็บขอมูลการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนา  และนับจำนวนคำที่เปดเผยในแตละบริษัทตลอดระยะเวลา 3 ป ตามจำนวนคำนิยามศัพท 

ดังนี้ 

 

ตารางที่ 3.3  แสดงคำและนิยามคำศัพทการเปดเผยขอมูลการวิจัย 

ลำดับ คำ นิยาม 

1 คิดคนนวัตกรรม การคิดคนความคิดและการกระทำใหมๆ  ที่นำมาใชใน

การปรับปรุง เปลี่ยนแปลง การดำเนินงานใหมี

ประสิทธิภาพสูงข้ึน 

2 การออกแบบ การออกแบบ หมายถึง การถายทอดรูปแบบจาก

ความคิดออกมาเปนผลงาน ที่ผูอื่นสามารถมองเห็น รับรู 

หรือสัมผัสได ซึ่งการออกแบบครอบคลุมถึงการ

ออกแบบวัตถุ ระบบ หรือ ปฏิสัมพนัธของมนุษย 

3 องคความรู ความรูที่อยูในศาสตร ไดแก ความคิดรวบยอด หลักการ 

วิธีการ ที่อยูในตำรา อยูในหองสมุด  ซึ่งอยูภายนอกตัว

บุคคล ที่สั่งสมกันมาเพื่อใหคนรุนหลังไดเรียนรู 

4 วิเคราะหความตองการตลาด การวิเคราะหกระบวนการของการสื่อสารคุณคาของ

ผลิตภัณฑหรือบริการไปยังลูกคา การตลาดอาจถูก

ตีความวาเปนศิลปะแหงการขายสินคาในบางครั้ง แต

การขายนั้นเปนเพียงสวนเล็กๆ สวนหนึ่งของการตลาด 

5 พัฒนานวัตกรรม การพัฒนาความคิดและการกระทำใหมๆ ที่นำมาใชใน

การปรับปรุง เปลี่ยนแปลง การดำเนินงานใหมี

ประสิทธิภาพสูงข้ึน 

6 สรางสรรคสิ่งใหม การสรางสิ่งใหม ๆ  ที่มีคุณคา โดยสิ่งใหมที่เกิดขึ้นอาจมี

การอางถึงบุคคลผูสรางสรรค  หรือสังคมหรือขอบเขต

ภายในที่ไดสรางสรรคสิ่งแปลกใหมข้ึนมา ซึ่งการวัด

คุณคาดังกลาวอาจใชไดหลายวิธ ี

7 พัฒนาความกาวหนาทาง

เทคโนโลยี 

การพัฒนาเทคโนโลยีสมัยใหมกาวหนาอยางรวดเร็ว

ผลักดันใหเกิดการเปลี่ยนแปลงภายใตบริบททีเ่ชื่อมโยง

ตอเนื่องกัน  ในลักษณะเศรษฐศาสตรเครือขาย หรือที่
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ลำดับ คำ นิยาม 

เรียกวา (Networked Economy) มีการเปลี่ยนแปลง 

เคลื่อนยายอยางรวดเร็วเสมือนดังไมมีพรมแดนของ

ประเทศ ปรับเปลี่ยนโครงสรางความสัมพันธทาง

เศรษฐกิจ  การเมือง  สังคม  ระหวางประเทศ  การ

พัฒนาเทคโนโลยีสื่อสารและสารสนเทศ   สงผลใหโลกมี

สภาพเหมือนเปนหนึ่งเดียว   มีการแขงขันสูงผลกระทบ

ในวงกวาง 

8 การประเมินผล กระบวนการในการตัดสินคณุคาใหกับสิ่งตางๆ โดยนำ

ผลที่ไดจากการวัดมาพิจารณาตัดสินเทียบกับเกณฑที่ตั้ง

ไววามีคุณภาพระดับใด 

9 การสืบคน การสืบสอบ คนหา  เรื่องใดเรื่องหนึ่งซึ่งอาจจะไดรับ

คำตอบในรูปของตนฉบับเอกสารบรรณานุกรรม  

คำตอบที่เฉพาะเจาะจง  ตัวเลขหรือขอความของเรื่อง

นั้น 

10 การสรางสรรค ความคิดสรางสรรค  เปนความสามารถทางสมองของ

บุคคลที่จะคิดไดหลายทิศหลายทางหรือคิดไดหลาย

คำตอบ  และความสามารถในการมองเห็นความสัมพันธ

ของสิ่งตางๆ โดยมีสิ่งเราเปนตัวกระตุนทำใหเกิด

ความคิดใหมตอเนื่องกันไป  ความคิดใหมผสมผสานกับ

ประสบการณได 

 

สวนที่ 3 เก็บขอมูลเพื่อศึกษาผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทในรายงาน

ประจำป  ไดแก อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  โดยเก็บขอมูลจากรายงานประจำป 

 

3.5 การวิเคราะหขอมูล 

 

การวิเคราะหขอมูลเพื่อศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินผูวิจัยใชการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statics)  โดยแสดงดวย

การแจกแจงความถี่ (Frequency) รอยละ (Percentage) คาเฉลี่ย (Mean)  และสวนเบี่ยงเบน
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มาตรฐาน  สวนการทดสอบความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินนั้น  ผูวิจัยนั้นใชการวิเคราะหแบบสหสัมพันธ (Correlation Matrix) โดย

รูปแบบ Panel และการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Model) 

การศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมเอ็ม เอ ไอ รวม

ทัง้ตัวแปรควบคุม  สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี ้

 

สมการที่ 1 คือ Y = a + b1x1 + b2x2  + e          

สมการที่ 1 คือ Y = a + b1x1 + b2x2 + b3x3 + b4x4 + b5x5  + b6x6 + b7x7 + e           

 

โดยที ่

 Y = ผลการดำเนินงานทางการเงิน  

 X1 = การเปดเผยขอมูลการวิจัย 

 X2 = การเปดเผยขอมูลการพัฒนา 

 X3 = อายุของธุรกิจ 

X4    =  ความเสี่ยงของธุรกิจ 

X5 =  การเติบโตของธุรกิจ 

X6 = อายุ CEO ของธุรกิจ 

X7 =  ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S-Curve 

e = คาความคลาดเคลื่อน 

 

  



บทที่ 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

 
การศึกษาเรื่อง “ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ” มีวัตถุประสงค

เพื่อศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูล การวิจัยและพัฒนาและ

ผลการดำเนินงานทางการเงิน ซึ่งเก็บรวบรวมขอมูลในรายงานประจำป ตั้งแต พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 

2561 จำนวน 128 บริษัท โดยใชการวิเคราะหสถิติเชิงพิจารณาแสดงดวย รอยละ คาเฉลี่ย สวน

เบี่ยงเบนมาตรฐาน คาต่ำสุด และคาสูงสุด  เพื่อศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา 

และผลการดำเนินงานทางการเงินและใชการวิเคราะหแบบสหสัมพันธ และการวิเคราะหความถดถอย

เชิงพหุ  เพื่อทดสอบความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทาง

การเงิน ผลการวิจัยที่ไดจากการวิเคราะหขอมูลจะนำเสนอตามวัตถุประสงค ดังนี้ 

 

4.1 ผลการวิเคราะหลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัท

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

4.2 ทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน 

4.3  สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

 

4.1 ผลการวิเคราะหลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

 

จากการเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานประจำป ตั้งแต พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 ของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ทั้งหมด 164 บริษัท แตจากเงื่อนไขที่กำหนดทำใหมี

กลุมตัวอยางในการวิจัยที่ใชครั้งนี้ จำนวน 128 บริษัท เก็บขอมูลโดยการใชกระดาษทำการในการเก็บ

ขอมูลการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา  และผลการดำเนินงานทางการเงินโดยแบงเปน 3 สวน 

คือ เก็บขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับขอมูลพื้นฐานของบริษัท เก็บขอมูลเพื่อศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลการ

วิจัยและพัฒนา และเก็บขอมูลเพื่อศึกษาผลการดำเนินงานทางการเงิน ผูวิจัยไดนำขอมูลที่ไดมา
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วิเคราะหผล โดยใชการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา ไดแก รอยละ ซึ่งสามารถสรุปผลดังแสดงในตาราง

ที่ 4.1 

 

ตารางที่ 4.1 แสดงจำนวนรอยละ บริษัทที่เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา และผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน ตามประเภทอุตสาหกรรม 

ลำดับ กลุมอุตสาหกรรม 
กลุมตัวอยาง 

จำนวน รอยละ 

1 กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 7 5.47 

2 กลุมสินคาอุปโภคบริโภค 9 7.03 

3 กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 8 6.25 

4 กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม 31 24.22 

5 กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 14 10.94 

6 กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 10 7.81 

7 กลุมอุตสาหกรรมบริการ 39 30.47 

8 กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 10 7.81 

รวม 128 100 

 

จากตารางที่ 4.1 พบวา การเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทาง

การเงิน ในรายงานประจำปของกลุมตัวอยาง มีจำนวนทั้งหมด 128 บริษัท คิดเปนรอยละ 100    

โดยเปนบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 7 บริษทั คิดเปนรอยละ 5.47 กลุม

สินคาอุปโภคบริโภค 9 บริษัท คิดเปนรอยละ 7.03 กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 8 บริษัท คิดเปน

รอยละ 6.25 กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม 31 บริษัท คิดเปนรอยละ 24.22 กลุม

อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 14 บริษัท คิดเปนรอยละ 10.94 กลุมอุตสาหกรรม

ทรัพยากร 10 บริษัท คิดเปนรอยละ 7.81 กลุมอุตสาหกรรมบริการ 39 บริษัท คิดเปนรอยละ 30.47

และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 10 บริษัท คิดเปนรอยละ 7.81 

ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ คือ ผลการดำเนินงานทางการเงินในสวนของอัตรา

ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ตัวแปรอิสระไดแก การเปดเผยขอมูลดานการวิจัย การเปดเผยขอมูล

ดานการพัฒนา ผูวิจัยไดนำเสนอขอมูลที่ไดมาวิเคราะหผล โดยใชสถิติเชิงพรรณนา ไดแก คาเฉลี่ย 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ซึ่งสามารถสรุปผลไดดังตารางที่ 4.2 
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ตารางที่ 4.2 แสดงคาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน คาต่ำสุด และคาสูงสุด อัตราผลตอบแทนตอ

สวนของผูถือหุน การเปดเผยขอมูลการวิจัย การเปดเผยขอมูลการพัฒนา   

ตัวแปร คาเฉลี่ย 

สวน

เบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

ผลการดำเนินงานทางการเงิน (ROE) 1.29 46.24 

การเปดเผยขอมูลการวิจัย  (คำ) 276.57 234.06 

การเปดเผยขอมูลการพัฒนา  (คำ) 168.06 192.95 

 
จากตารางที่ 4.2 แสดงรอยละ คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของอัตราผลตอบแทน

ตอสวนของผูถือหุน การเปดเผยขอมูลการวิจัย การเปดเผยขอมูลการพัฒนา พบวา อัตราผลตอบแทน

ตอสวนของผูถือหุนมีคาเฉลี่ย รอยละ -1.29 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน รอยละ 46.24 การเปดเผย

ขอมูลการวิจัยมีคาเฉลี่ยเทากับ 276.57 คำ  และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 234.06 คำ การ

เปดเผยขอมูลการพัฒนามีคาเฉลี่ยเทากับ 168.06 คำ และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 192.95 คำ 

ซึ่งการเปดเผยขอมูลการวิจัยและการเปดเผยขอมูลการพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ตั้งแตป พ.ศ. 2559 -2561 จำนวน 128 บริษัท ผูวิจัยสามารถสรุปอัตราสวน

ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน จำนวนคำที่เปดเผยขอมูลการวิจัย และจำนวนคำที่เปดเผยขอมูลการ

พัฒนา จากการวิเคราะหเนื้อหาในรายงานประจำป ซึ่งสามารถสรุปไดดังตารางที่ 4.3 

 

ตารางที่ 4.3 แสดงอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ปริมาณการเปิดเผยข้อมูลการวิจัย

และการเปิดเผยข้อมูลการพัฒนาในรายงานประจําปีของบริษัท 

การเปดเผยขอมูลในรายงานประจำป 

อัตราสวน

ผลตอบแทนตอ

สวนของผูถือหุน 

จำนวนคำการ

เปดเผยขอมูล

การวิจัย 

จำนวนคำการ

เปดเผยขอมูล

การพัฒนา 

2559 คาเฉลี่ย -1.78 247.98 161.82 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 42.6 210.4 177.39 

2560 คาเฉลี่ย -2.25 277.45 164.38 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 52.72 230.50 199.22 
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การเปดเผยขอมูลในรายงานประจำป 

อัตราสวน

ผลตอบแทนตอ

สวนของผูถือหุน 

จำนวนคำการ

เปดเผยขอมูล

การวิจัย 

จำนวนคำการ

เปดเผยขอมูล

การพัฒนา 

2561 คาเฉลี่ย 44.38 304.28 177.98 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 43.17 257.34 202.41 

เฉลี่ย คาเฉลี่ย -1.29 276.57 168.06 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 32.81 203.42 165.38 

 
จากตารางที่ 4.3  แสดงอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน จากรายงานประจำปของ

บริษัท พบวาในระหวางป พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมี

คาเฉลี่ยเทากับ รอยละ -1.29  โดยป พ.ศ. 2559 มีคาเฉลี่ยเทากับ รอยละ -1.78 เทา ป พ.ศ. 2560 

มีคาเฉลี่ย รอยละ -2.25  และป พ.ศ. 2561 มีคาเฉลี่ย รอยละ 44.38 แสดงใหเห็นวาความสามารถใน

การทำกำไรของธุรกิจยังไมมีประสิทธิภาพ  สรางผลตอบแทนใหกับผูถือหุนต่ำ การเปดเผยขอมูลการ

วิจัย พบวา ในระหวางป พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 การเปดเผยขอมูลการวิจัยเฉลี่ย จำนวน 276.57 

คำ โดยในป พ.ศ. 2559 มีการเปดเผยขอมูลการวิจัย จำนวน 247.98 คำ ป พ.ศ. 2560 มีการเปดเผย

ขอมูลการวิจัย จำนวน 277.45 คำ และป พ.ศ. 2561 มีการเปดเผยขอมูลการวิจัย จำนวน 304.28 

คำ และในเรื่องการเปดเผยขอมูลการพัฒนาพบวา ในระหวางป พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 การ

เปดเผยขอมูลการพัฒนาเฉลี่ย จำนวน 168.06 คำ โดยในป พ.ศ. 2559 มีการเปดเผยขอมูลการ

พัฒนา จำนวน 161.82 คำ ป พ.ศ. 2560 มีการเปดเผยขอมูลการพัฒนา จำนวน 164.38 คำ และป 

พ.ศ. 2561 มีการเปดเผยขอมูลการพัฒนา จำนวน 177.98 คำ การศึกษายังมีการกำหนดตัวแปร

ควบคุมจากลักษณะกิจการโดยที่ทำใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนานั้น พบวา

บริษัทที่ใชเทคโนโลยีขั้นสูงมีการลงทุนอยางมากในดานสินทรัพยที่ไมมีตัวตนเพื่อสรางความสามารถ

ในการแขงขัน โดยสื่อสารผานทางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีตางๆ ซึ่งเทคโนโลยี

ชั้นสูงจะถูกจัดอยูในกลุมอุตสาหกรรมที่แตกตางกัน  และการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนานั้น

อาจเอื้อประโยชนใหกับบริษัทคูแขง โดยตัวแปรควบคุมประกอบดวย อายุของธุรกิจ ความเสี่ยงของ

ธุรกิจ การเติบโตของธุรกิจ อายุ CEO ของธุรกิจ ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S-Curve ซึ่งสามารถ

สรุปผลไดดังตารางที่ 4.4 
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ตารางที่ 4.4 แสดงคาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอายุของธุรกิจ ความเสี่ยงของธุรกิจ การ

เติบโตของธุรกิจ อายุ CEO ของธุรกิจ ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S-Curve 

ตัวแปร คาเฉลี่ย 
สวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

อายุของธุรกิจ (ป) 24.67 10.51 

ความเสี่ยงของธุรกิจ (%) 1.47 4.03 

การเติบโตของธุรกิจ (%) 17.36 57.69 

อายุของ CEO ของธุรกิจ (%) 61.43 18.18 

ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S-Curve (%) 0.84 0.36 

 
จากตารางที่ 4.4  การศึกษายังมีการกำหนดตัวแปรควบคุมจากลักษณะกิจการโดยที่ทำ

ใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนานั้น พบวาบริษัทที่ใชเทคโนโลยีขั้นสูงมีการลงทุน

อยางมากในดานสินทรัพยที่ไมมีตัวตนเพื่อสรางความสามารถในการแขงขัน โดยสื่อสารผานทางการ

เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีตางๆ ซึ่งเทคโนโลยีชั้นสูงจะถูกจัดอยูในกลุมอุตสาหกรรม

ที่แตกตางกัน  และการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนานั้นอาจเอื้อประโยชนใหกับบริษัทคูแขง โดย

ตัวแปรควบคุมประกอบดวย ดังนี้ อายุของธุรกจิ ความเสี่ยงของธุรกิจ การเติบโตของธุรกิจ อายุ CEO 

ของธุรกิจ และประเภทอุตสาหกรรมกลุม S – Curve ซึ่งสามารถสรุปผลวา พบวา อายุของธุรกิจมี

คาเฉลี่ยเทากับ 24.67 ป และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 10.51 ป ความเสี่ยงของธุรกิจมีคาเฉลี่ย

เทากับ รอยละ 1.47 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ รอยละ 4.03 การเติบโตของธุรกิจมีคาเฉลี่ย

เทากับ รอยละ -17.36 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ รอยละ 57.69 อายุ CEO ของธุรกิจมี

คาเฉลี่ยเทากับ 61.43 ป และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 18.18 ป ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม 

S-Curve มีคาเฉลี่ยเทากับ รอยละ 0.84 และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ รอยละ 0.36   

 

4.2 ทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทาง

การเงิน 

 

ภายหลังจากการศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา และผล

การดำเนินงานทางการเงิน ตอไปผูวิจัยจัดทำการทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการ

วิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน  เริ่มจากการหาความสัมพันธของตัวแปร เพื่อเปน

การทดสอบตัวแปรที่นำมาศึกษาวาแตละตัวนั้นมีความสัมพันธกันสูงเกินไป และเปนตัวแปรอิสระที่มี
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ความสัมพันธกันเองซึ่งอาจจะกอใหเกิดปญหา Multicollinearity การศึกษาใชวิธีหาคาสหสัมพันธ

ของเพียรสัน (Pearson’ Correlation) โดยดูจากคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r) ซึ่งหากคาสัมประสิทธิ์

สหสัมพันธมีคาใกล 1 หรือ -1 แสดงวาตัวแปรมีความสัมพันธกันคอนขางสูง ในทางตรงกันขามหากคา

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธมีคาเขาใกล 0 นั้น หมายถึงตัวแปรมีความสัมพันธกันคอนขางต่ำ โดยปกติ

ทั่วไปเกณฑของคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธที่จะใชบอกความสัมพันธจะตองมีคาต่ำกวา 0.7 (HinKle 

D.E.,1998) นอกจากนี้ผูวิจัยยังทดสอบหาคา VIF (Variance Inflation Factor)  หากคา VIF มีคา

มากกวา 10 ซึ่งแสดงใหเห็นวาตัวแปรแตละตัวแปรไมมีความสัมพันธกันเอง 

การทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน รวมทั้งตัวแปรควบคุม คืออายุของธุรกิจ ความเสี่ยงของธุรกิจ การเติบโตของ

ธุรกิจ อายุ CEO ของธุรกิจ ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S-Curve  พบวา ตัวแปรสวนใหญมีคา

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r) ระหวาง 0.081 ถึง 0.682 โดยพบวา การเติบโตของธุรกิจมีความสัมพันธ

กับอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน r = 0.609 และตรวจสอบปญหา Multicollinearity 

ดวยคา VIF (Variance Inflation Factor) ซึ่งพบวาคา VIF มีคาอยูระหวาง 1.017 ถึง 1.095 ซึ่งมีคา

นอยกวา 10 แสดงวาตั วแปรแตละตัวไม ไดมีความสัมพันธกัน เอง จึ งไมกอให เกิดปญหา 

Multicollinearity สามารถนำไปวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

ทำใหไดผลการทดสอบคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของเพียรสัน (Pearson’ Correlation)  ตามที่ได

แสดงในตารางที่ 4.5 

 

ตารางที่ 4.5 แสดงการทดสอบค่าสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson’ Correlation) 

ตัวแปร Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 VIF 

Y 1         

X1 -.046 1       1.020 

X2 -.072 .131* 1      1.042 

X3 .075 -.028 -.063 1     1.024 

X4 -.410** .036 -.058 .028 1    1.085 

X5 .609** .000 .077 .065 -.263** 1   1.095 

X6 .148** -.002 -.106* .110* -.048 .048 1  1.037 

X7 .018 -.014 .004 .044 .031 .072 -.088 1 1.019 

** ระดับนัยสำคัญที่ 0.01, * ระดับนัยสำคัญที่ 0.05 
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การทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมเอ็ม เอ ไอ ใน

การศึกษาครั้งนี้ผูวิจัยใชการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการ

ทดสอบหาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ คือ การเปดเผยขอมูลการวิจัย การเปดเผยขอมูลการ

พัฒนา ตัวแปรตามคือ ผลการดำเนินงานทางการเงินโดยวัดคาจากอัตราผลตอบแทนตอสวนของ      

ผูถือหุน และตัวแปรควบคุม คือ อายุของธุรกิจ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราการเติบโต

ของธุรกิจ และอายุ CEO ของธุรกิจ ซึ่งมีสมการดังนี้ 

 

สมการที่ 1  คือ   Y = a + b1x1 + b2x 2  + e          

สมการที่ 2  คือ   Y = a + b1x1 + b2x2 + b3x3 + b4x4 + b5x5  + b6x6 + b7x7 + e           

 

ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผล

ดำเนินงานทางการเงิน  จากการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

ดังตาราง   ที่ 4.6  

 

ตารางที่ 4.6 การวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

 

ตัวแปร 

Unstandarsized 

Coefficients 

Standarsized 

Coefficients 
t sig 

B Std. Error Beta     

Model 1 (Constant) 3.440 4.031   .853 .394 

การเปดเผยขอมูลการวิจัย -.007 .010 -.037 -.723 .470 

การเปดเผยขอมูลการพัฒนา -.016 .012 -.067 -.1.298 .195 

Model 2 (Constant) -.696 8.993   -.077 .938 

การเปดเผยขอมูลการวิจัย -.004 .008 -.020 -.530 .597 

การเปดเผยขอมูลการพัฒนา -.027 .009 -.115 -2.977 .003** 

อายุของธุรกิจ .130 .168 .030 .776 .438 

ความเสี่ยงของธุรกิจ -3.103 .451 -.270 -6.881 .000** 

การเติบโตของธุรกิจ .434 .032 .541 13.713 .000** 

อายุ CEO ของธุรกิจ .237 .098 .093 2.430 .016* 
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ตัวแปร 

Unstandarsized 

Coefficients 

Standarsized 

Coefficients 
t sig 

B Std. Error Beta     

ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม 

S-Curve 

-.670 4.840 -.005 -.138 .890 

R Square         .465 

Adjusted R Square         .455 

F-Value (Sig)       46.770(.000) 

** ระดับนัยสำคัญที ่0.01 *  ระดับนัยสำคัญที่ 0.05 
   

 
จากตารางที่ 4.6  ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน พบวา การเปดเผยขอมูลการพัฒนา (P-Value = 0.003) 

ความเสี่ยงของธุรกิจ (P-Value = 0.000) การเติบโตของธุรกิจ (P-Value = 0.000) และอายุ CEO 

ของธุรกิจ (P-Value = 0.016)  มีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน  แสดงใหเห็นวา ผล

การวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) พบวา การเปดเผยขอมูลการ

พัฒนามีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน คือ เมื่อบริษัทมีการเปดเผยขอมูลการพัฒนา

เพิ่มขึ้นทำใหผลการดำเนินงานทางการเงินลดลง  และเม่ือทดสอบความสัมพันธของการเปดเผยขอมูล

การวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินโดยใชตัวแปรควบคุมท่ีเปน ความเสี่ยงของธุรกิจ 

การเติบโตของธุรกิจ และอายุ CEO ของธุรกิจ พบวา เมือ่บริษัทมีการเปดเผยขอมูลการพัฒนาเพิ่มขึ้น

ทำใหบริษัทมีผลการดำเนินงานลดลงเชนกัน  แตเมื่อทดสอบความสัมพันธดังกลาวโดยใชตัวแปร

ควบคุมที่เปนอายุของธุรกิจและประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S-Curve ไมพบความสัมพันธของการ

เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน 

 

4.3  สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน  

  

จากการศึกษา “ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน  กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ” ระหวางป พ.ศ. 

2559 – พ.ศ. 2561 โดยมีวัตถุประสงคในการศึกษาครั้งนี้ คือ เพื่อศึกษาลักษณะและระดับการ

เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และทดสอบ

ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน จาก



38 
 

 

 

การศึกษาดังกลาวผูวิจัยไดทดสอบตามสมมติฐาน 2 ขอ ผลการศึกในโมเดลที่ 2 พบความสัมพันธเชิง

ลบของการเปดเผยขอมูลดานการพัฒนากับผลการดำเนินงานทางการเงินอยางเปนนัยสำคัญที่ระดับ 

0.01  ผลการศึกษาสอดคลองกับงานวิจัยที่พบวาการเปดเผยขอมูลแบบครอบคลุมคาใชจาย โดยมี

เหตุผลและแรงจูงใจที่จะปกปดรายงาน เพราะผลที่ตามมาทำใหคูแขงรูทันถึงขอมูลที่เอื้อประโยชน

ใหกับบริษัทคูแขง (Verrecchia, 1983; Dye, 1985; Jones, 2007) ซึ่งมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 

(ปรับปรุง 2561) กำหนดใหกิจการตองไมรับรูคาใชจายในสวนของการวิจัยขึ้นเปนสินทรัพย และ

คาใชจายในสวนของการพัฒนานั้นสามารถรับรูเปนสินทรัพยได และเมื่อพิจารณาตัวชี้วัดแตละ

ประเด็นในการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา พบวา จะมีผลการดำเนินงานทางการเงินลดลง เชน 

ความเสี่ยงของธุรกิจ การเติบโตของธุรกิจ และอายุ CEO ของธุรกิจ เนื่องจากการเปดเผยขอมูลการ

พัฒนาเปนการเปดเผยขอมูลการนำผลการวิจัยหรือความรูอื่นมาใชในแผนงาน หรือออกแบบเพื่อการ

ผลิตสิ่งใหมหรือสิ่งที่ดีขึ้นกวาเดิมอยางมาก  กอนที่จะเริ่มการผลิตหรือการใชในเชิงพาณิชย เชน 

วัตถุดิบ ชิ้นสวนอุปกรณ กระบวนการ บริการ ซึ่งเปดเผยผานรายงานประจำป  เปนไปไดวาการ

เปดเผยขอมูลการพัฒนาเปนการเปดเผยถึงสิ่งที่ไดดำเนินการจริงในรอบปบัญชีนั้นซึ่งทำใหเกิด

คาใชจายในการดำเนินงาน  เพราะตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง

สินทรัพยไมมีตัวตน กำหนดใหกิจการตองรับรูคาใชจายในสวนของการพัฒนาเปนสินทรัพยหาก

เขาเกณฑที่มาตรฐานการบัญชีกำหนด เชน มีความเปนไปไดทางเทคนิคที่จะทำใหสินทรัพยไมมีตัวตน

เสร็จสมบูรณเพื่อนำมาใชงานหรือขาย มีความตั้งใจจะทำใหสินทรัพยไมมีตัวตนเสร็จสมบูรณเพื่อ

นำมาใชงานหรือขาย มีความสามารถจะทำใหสินทรัพยไมมีตัวตนเสร็จสมบูรณเพื่อนำมาใชงานหรือ

ขาย  โดยสามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน  ตามตารางที่ 4.7  

 

ตารางที่ 4.7 สรุปสมมติฐานการศึกษา 

 

สมมติฐาน ผลลัพธ 

H1: การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยมีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงินของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

ปฏิเสธ 

H2: การเปดเผยขอมูลดานการพัฒนามีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

ยอมรับ 

 
จากตารางที่ 4.7 สรุปสมมติฐานการศึกษาโดยเทียบกับสมมติฐานที่ตั้งไว ซึ่งจากการ

ทดสอบ 
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สมมติฐานที่ 1 ที่ไดตั้งไววา การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยมคีวามสัมพันธเชิงบวกกับผล

การดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  เอ็ม เอ ไอ ผลการศึกษาพบวา   

การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสำคัญกับผลการดำเนินงานทางการเงิน 

 

สมมติฐานที่ 2 ที่ตั้งไววา การเปดเผยขอมูลดานการพัฒนามีความสัมพันธกับผลการ

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ผลการศึกษาพบวา    

การเปดเผยขอมูลดานการพัฒนา  มีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน ซึ่งเปน

ความสัมพันธเชิงลบ  และยังพบวาตัวแปรควบคุมที่ใชทดสอบ คือ อายุของธุรกิจ อัตราการเติบโตของ

ธุรกิจ และอายุ CEO ของธุรกิจ มีความสัมพันธเชิงบวกอยางมีนัยสำคัญกับผลการดำเนินงานทาง

การเงิน  และมีตัวแปรควบคุม คือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธเชิงลบอยางมี

นัยสำคัญกับผลการดำเนินงานทางการเงิน 



บทที่ 5 

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 
การศึกษาเรื่อง “ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน: กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ” มีวัตถุประสงค

เพื่อศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูล การวิจัยและพัฒนาและ

ผลการดำเนินงานทางการเงิน ซึ่งทำการเก็บรวบรวมขอมูลในรายงานประจำป ตั้งแต พ.ศ. 2559 ถึง 

พ.ศ. 2561 จำนวน 128 บริษัท ใชการวิเคราะหเนื้อหา (Content Analysis)  ในรายงานประจำป

เปดเผยขอมูลการวิจัยและขอมูลการพัฒนา ตามนิยามคำศัพทที่กำหนดขึ้นและนับจำนวนคำที่เปดเผย

ในแตละบริษัทตลอดระยะเวลา 3 ป เพื่อตอบวัตถุประสงคการศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผย

ขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน ใชการวิเคราะหสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 

(Correlation Matrix) และการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Model) เพื่อใชใน

การตอบวัตถุประสงคการทดสอบความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน ซึ่งในบทท่ี 5 นี้ จะมีหัวขอการนำเสนอ ดังนี ้

 

5.1  บทสรุปและการอภิปรายผลการศึกษา 

5.2  ประโยชนที่ไดรับจากการศึกษา 

5.3  ขอจำกัดการศึกษา 

5.4  ขอเสนอแนะงานวิจัยในอนาคต 

 

5.1  บทสรุปและการอภิปรายผลการศึกษา 

 

บทสรุปและการอภิปรายผลจากการศึกษาครั้งนี้  ผูวิจัยไดนำเสนอโดยเรียงลำดับตาม

วัตถุประสงค เพื่ออภปิรายผลการศึกษาเปรียบเทียบกับงานวิจัยในอดีตที่เก่ียวของ ดังนี ้

 

5.1.1  ลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงาน

ทางการเงิน 
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สรุปผลการศึกษา พบวา บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ จำนวน 128 

บริษัท  มีการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน โดยแบงเปนกลุม

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จำนวน 7 บริษัท, กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค 

จำนวน 9 บริษัท, กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน จำนวน 8 บริษัท, กลุมอุตสาหกรรมสินคา

อุตสาหกรรม จำนวน 31 บริษัท, กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จำนวน 14 บริษัท, 

กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร จำนวน 10 บริษัท, กลุมอุตสาหกรรมบริการ จำนวน 39 บริษัท, และ

กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จำนวน 10 บริษัท ซึ่งการเปดเผยขอมูลการวิจัยเฉลี่ยตลอดระยะเวลา

สามป จำนวน 276.57 คำ โดยเรียงลำดับตามปริมาณจำนวนคำที่เปดเผย  ไดแก ในป พ.ศ. 2561 มี

การเปดเผยขอมูลการวิจัย จำนวนเฉลี่ย 304.28 คำ ป พ.ศ. 2560 มีการเปดเผยขอมูลการวิจัยเฉลี่ย 

จำนวน 277.45 คำ และป พ.ศ. 2559 มีการเปดเผยขอมูลการวิจัยเฉลี่ย จำนวน 247.98 คำ และใน

เรื่องการเปดเผยขอมูลการพัฒนาเฉลี่ยตลอดระยะเวลาสามป จำนวน 168.06 คำ  โดยเรียงลำดับ

ตามปริมาณจำนวนคำที่เปดเผย ไดแก ในป พ.ศ. 2561 มีการเปดเผยขอมูลการพัฒนา จำนวน 

177.98 คำ ป พ.ศ. 2560 มีการเปดเผยขอมูลการพัฒนา จำนวน 164.38 คำ และป พ.ศ. 2559 มี

การเปดเผยขอมูลการพัฒนา จำนวน 161.82 คำ  

สวนการแสดงการเปดเผยขอมูลผลการดำเนินงานทางการเงิน โดยอัตราสวน

ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีคาเฉลี่ยตลอดระยะเวลาสามป -1.29 เทา โดยป พ.ศ. 2559 มี

คาเฉลี่ย -1.78 เทา ป พ.ศ. 2560 มีคาเฉลี่ย -2.25 เทา และป พ.ศ. 2561 มีคาเฉลี่ย 44.38 เทา 

นอกจากนี้ผลการศึกษายังแสดงใหเห็นวาปริมาณการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาในระยะเวลา 3 

ป มีลักษณะและระดับที่เพิ่มสูงขึ้นในทุกๆ ป เนื่องจากนโยบายไทยแลนด 4.0 ในป พ.ศ. 2559 ให

ความสำคัญในเรื่องการขับเคลื่อนประเทศดวยวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและนวัตกรรม เพื่อให

สอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงทางวิทยาศาสตรและเทคโนโลยีอยางรวดเร็ว  เพราะประเทศที่มี

ศักยภาพทางดานวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและนวัตกรรมที่เขมแข็งจะมีความไดเปรียบในการปรับตัว

ตอการเปลี่ยนแปลง รวมทั้งเปนการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันไดในระยะยาว และภายในสิ้น

ป 2564 ประเทศไทยมีมาตรการกระตุนใหเอกชนมีการลงทุนดานการวิจัยและพัฒนาเพิ่มมากขึ้นผาน

นโยบายของรัฐบาล เพื่อทำใหประเทศไทยหลุดพนจากกับดักรายไดปานกลางและนำพาประเทศไปสู

ไทยแลนด 4.0 (สำนักงานคณะกรรมการนโยบายวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและนวัตกรรมแหงชาติ (สว

ทน.), 2560)  ซึ่งนโยบาย 4.0 ก็มีความสอดคลองกับลักษณะการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา

และผลการดำเนินงานทางการเงิน 
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5.1.2  ทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน 

      

 การศึกษาเรื่อง “ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผล

การดำเนินงานทางการเงิน : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ” จาก

รายงานประจำป ตั้งแต พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 ซึ่งทำการศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผย

ขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และทดสอบ

ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน การ

อภิปรายผลการศึกษา  ผูวิจัยจะแยกพิจารณาผานสมมติฐาน  ดังนี้ 

 

สมมติฐานที่ 1 (H1) การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยมีความสัมพันธเชิงบวกกับผลการ

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  เอ็ม เอ ไอ ผลการศึกษาพบวา   

การเปดเผยขอมูลดานการวิจัยไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสำคัญกับผลการดำเนินงานทางการเงิน    

ไมเปนไปตามสมมติฐานที่วางไว และไมสอดคลองกับงานวิจัยในอดีตของ Bozzolan et al. (2003) 

กลาวถึงจุดประสงคที่ทำใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนานั้น พบวา บริษัทที่ใช

เทคโนโลยีขั้นสูงมีการลงทุนอยางมากในดานสินทรัพยที่ไมมีตัวตนเพื่อสรางความสามารถในการ

แขงขัน โดยสื่อสารผานทางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีตางๆ Garcia-Meca     

et al. (2005) พบวา การเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเปนการเปดเผยเพื่อสรางความเชื่อมั่นแก

นักลงทุนและลูกคา งานวิจัยที่พบวา บริษัทที่เปดเผยขอมูลมากกวานั้นมีแนวโนมที่จะมีตนทุนของเงิน

ลงทุนต่ำกวา(Botosan & Plumlee, 2002; Francis et al., 2008) ซึ่งมีความสัมพันธเชิงบวก

ระหวางการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน บริษัทอาจ

เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเพื่อแสดงถึงมูลคาที่แทจริงของบริษัท (Jones, 2007; Merkley, 

2014)  ผลการศึกษาพบวาการเปดเผยขอมูลแบบครอบคลุมคาใชจาย โดยมีเหตุผลและแรงจูงใจที่จะ

ปกปดรายงาน เพราะผลที่ตามมาทำใหคูแขงรูทันถึงขอมูลที่ เอื้อประโยชนใหกับบริษัทคูแขง 

(Verrecchia, 1983; Dye, 1985; Jones, 2007) ซึ่งมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) 

กำหนดใหกิจการตองไมรับรูคาใชจายในสวนของการวิจัยขึ้นเปนสินทรัพย และคาใชจายในสวนของ

การพัฒนานั้นสามารถรับรูเปนสินทรัพยได      

 

สมมติฐานที่  2 (H2) การเปดเผยขอมูลดานการพัฒนามีความสัมพันธกับผลการ

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ผลการศึกษาพบวา การ

เปดเผยขอมูลดานการพัฒนา มีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน ซึ่งเปนความสัมพันธ
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เชิงลบ  และยังพบวาเมื่อมีการเพิ่มตัวแปรควบคุมท่ีใชทดสอบ คือ อายุของธุรกิจ อัตราการเติบโตของ

ธุรกิจ และอายุ CEO ของธุรกิจ พบวามีความสัมพันธเชิงบวกอยางมีนัยสำคัญกับผลการดำเนินงาน

ทางการเงิน และเมื่อมีการเพิ่มตัวแปรควบคุม คือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน พบวา              

มีความสัมพันธเชิงลบอยางมีนัยสำคัญกับผลการดำเนินงานทางการเงิน  ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยใน

อดีตที่กลาววา บริษัทอาจมีเหตุจูงใจในการไมเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพัฒนาของบริษัทได

เชนกัน เนื่องจากบริษัทอาจเห็นวาการเปดเผยขอมูลดานการวิจัยและพฒันาอาจสงผลในเชิงลบตอผล

การดำเนินงานของบริษัท โดยในงานวิจัยของ Healy and Palepu (1993) พบวาบริษัทอาจมี

แรงจูงใจที่จะไมเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาเนื่องจากเหตุผลเรื่องการแขงขัน  ซึ่งสอดคลองกับ

งานวิจัยที่พบวาการเปดเผยขอมูลแบบครอบคลุมคาใชจาย โดยมีเหตุผลและแรงจูงใจที่จะปกปด

รายงาน เพราะผลที่ตามมาทำใหคูแขงรูทันถึงขอมูลที่เอื้อประโยชนใหกับบริษัทคูแขง (Verrecchia, 

1983; Dye, 1985; Jones, 2007) ซึ่งมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) กำหนดให

กิจการตองไมรับรูคาใชจายในสวนของการวิจัยขึ้นเปนสินทรัพย และคาใชจายในสวนของการพัฒนา

นั้นสามารถรับรูเปนสินทรัพยได 

อยางไรก็ตามผลการศึกษาในโมเดลที่ 2 ไมพบความสัมพันธของประเด็นชี้วัดอายุของ

ธุรกิจและประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S-Curve แตเนื่องจากนโยบายไทยแลนด 4.0 ในป พ.ศ. 2559 

ที่ใหความสำคัญในเรื่องการขับเคลื่อนประเทศดวยวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและนวัตกรรม การวิจัย

และพัฒนารวมถึงการสรางนวัตกรรมถูกนำมาใชเปนปจจัยขับเคลื่อนการพัฒนาในทุกมิติ และตาม

มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) ที่ไดอภิปรายผลไปขางตน จะเห็นไดวาลักษณะและ

ระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 มีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น แสดงใหเห็นวาธุรกิจให

ความสำคัญกับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน และเมื่อธุรกิจ

มกีารเปดเผยขอมูลการพัฒนาจะทำใหผลการดำเนินงานทางการเงินลดลงเนื่องดวยคาใชจายดังกลาว   

 

5.2 ประโยชนที่ไดรับจากการศึกษา 

 

 การศึกษาเรื่อง “ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา และผล

การดำเนินงานทางการเงิน : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ” ซึ่งผูวิจัย

พบประโยชนที่ไดรับจากการศึกษาครั้งนี้ แบงออกเปน 2 ดาน คือ ประโยชนเชิงปฏิบัติและประโยชน

เชิงทฤษฎี  ดังนี้ 
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5.2.1 ประโยชนเชิงปฎิบัติ 

 

การศึกษาครั้งนี้ผูวิจัยทำการศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน และทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัย

และพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน  ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ มีการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน

ทั้งหมดจากกลุมตัวอยางที่ศึกษา ซึ่งขอมูลดังกลาวจะทำใหบริษัทอื่นๆ ที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรือตลาดหลักทรัพย

กลุมอ่ืนๆ ไดทราบถึงแนวโนมของการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  อีกทั้งยังทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา

และผลการดำเนินงานทางการเงิน ใหประโยชนดังนี้ 

1. ดานนักวิเคราะหทางการเงิน สามารถนำขอมูลจากการวิจัยและพัฒนาไปใช

ประโยชนในการวิเคราะหทางการเงนิ  วิเคราะหแนวโนมการลงทุนดานการวิจัยและพัฒนา เชื่อมโยง

กับผลการดำเนินงานทางการเงินเพื่อเปนประโยชนตอผูใชขอมูล  

2.  ดานนักลงทุน สามารถทราบถึงสถานการณการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาใน

ปจจุบัน แสดงใหเห็นวาการเปดเผยขอมูลการวิจัยไมมีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน  

แตการเปดเผยขอมูลการพัฒนามีความสัมพันธกับผลการดำเนินงานทางการเงิน  เนื่องจากมาตรฐาน

การบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) กำหนดใหกิจการตองไมรับรูคาใชจายในสวนของการวิจัยขึ้น

เปนสินทรัพย และคาใชจายในสวนของการพัฒนานั้นสามารถรับรูเปนสินทรัพยได   

3. ดานผูถือหุนและผูมีสวนไดเสียทราบถึงสถานการณการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินที่ภาพรวมมีแนวโนมสูงขึ้นในแตละป  สามารถใชขอมูลใน

การตัดสินใจวางแผนที่จะลงทุนหรือไมลงทุนในธุรกิจนั้นๆ โดยนำขอมลูการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พฒันามาใชวิเคราะหแนวโนมของผลการดำเนินงานและมองเห็นถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับผลการ

ดำเนินงานธุรกิจ มีสวนสำคัญที่จะกำหนดนโยบายตางๆ ของธุรกิจเพื่อเพิ่มผลการดำเนินงานใหกับ

ธุรกิจในอนาคต 

นอกจากนี้ก็เพื่อใหมีความตระหนักรูใหเห็นถึงความสำคัญของการวิจัยและพัฒนาใหกับ

ภาครัฐและเอกชน รวมถึงบุคคลที่เกี่ยวของกับวิชาชีพบัญชี และเปนการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของ

ประเทศไทยที่มุงปรับเปลี่ยนโครงสรางเศรษฐกิจไปสูเศรษฐกิจที่ขับเคลื่อนดวยนวัตกรรม และเปน

รากฐานในการพัฒนาใหประเทศเจริญกาวหนาตอไปในอนาคต 
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5.2.2 ประโยชนเชิงทฤษฎี 

  

การศึกษาครั้งนี้ผูวิจัยไดใชแบบเก็บขอมูลการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผล

การดำเนินงานทางการเงิน โดยประยุกตจากงานในอดีตที่มีความสอดคลองหรือเกี่ยวของกัน นำมา

เปนเครื่องมือชวยในการออกแบบแบบเก็บขอมูลเพื่อใชในการศึกษาครั้งนี้ เนื่องจากยังไมมีงานวิจัยที่

ทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลคาใชจายวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทาง

การเงินในประเทศไทย และนำมาเปนขอมูลสำหรับเปนแนวทางในการกำหนดเกณฑการเปดเผย

ขอมูลการวิจัยและพัฒนา เปนขอมูลเปรียบเทียบใหทราบถึงความเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผย

ขอมูลการวิจัยและพัฒนา เพื่อประโยชนสำหรับผูทำการวิจัยในอนาคต เปนขอมูลแสดงความสัมพันธ

ระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินในลักษณะของความ

เปนเหตุเปนผลซึ่งกันและกันกับงานวิจัยกอนหนา และเปนขอมูลนำไปวางแผนและกำหนดนโยบาย

ตางๆ ของธุรกิจในเรื่องความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงาน 

จากการศึกษาครั้งนี้แสดงใหเห็นวาทฤษฎีการสงสัญญาณ และทฤษฎีตัวแทนสามารถ

อธิบายถึงลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน

และทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทาง

การเงิน 

ทฤษฎีการสงสัญญาณสามารถอธิบายลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน จากการศึกษา พบวา การเปดเผยขอมูลการวิจัยเฉลี่ยตลอด

ระยะเวลาสามป จำนวน 276.57 คำ โดยเรียงลำดับตามปริมาณจำนวนคำที่เปดเผย ไดแก ในป พ.ศ. 

2561 มีการเปดเผยขอมูลการวิจัย จำนวนเฉลี่ย 304.28 คำ  ป พ.ศ. 2560 มีการเปดเผยขอมูลการ

วิจัยเฉลี่ย จำนวน 277.45 คำ และป พ.ศ. 2559 มีการเปดเผยขอมูลการวิจัยเฉลี่ย จำนวน 247.98 

คำ และในเรื่องการเปดเผยขอมูลการพัฒนาเฉลี่ย จำนวน 168.06 คำ โดยเรียงลำดับตามปริมาณ

จำนวนคำที่เปดเผย ไดแก ในป พ.ศ. 2561 มีการเปดเผยขอมูลการพัฒนา จำนวน 177.98 คำ       

ป พ.ศ. 2560 มีการเปดเผยขอมูลการพัฒนา จำนวน 164.38 คำ และป พ.ศ. 2559 มีการเปดเผย

ขอมูลการพัฒนา จำนวน 161.82 คำ ซึ่งแตละปที่ทำการศึกษามีแนวโนมระดับการเปดเผยขอมูลการ

วิจัยและพัฒนาเพิ่มขึ้นทุกๆ ป สวนทฤษฎีตัวแทนสามารถอธิบายทดสอบความสัมพันธระหวางการ

เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน จากการศึกษา พบวา การเปดเผย

ขอมูลผลการดำเนินงานทางการเงิน โดยอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีคาเฉลี่ย -1.29 

เทา โดยป พ.ศ. 2559 มีคาเฉลี่ย -1.78 เทา ป พ.ศ. 2560 มีคาเฉลี่ย -2.25 เทา และป พ.ศ. 2561 มี
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คาเฉลี่ย 44.38 เทา จะเห็นไดวาผลการศึกษาแสดงปริมาณการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาใน

ระยะเวลาสามป มีลักษณะและระดับที่เพิ่มสูงขึ้นในทุกๆ ป  แตในสวนของผลการดำเนินงานทาง

การเงินมีผลลดลงในป พ.ศ. 2560 และมีแนวโนมเพิ่มขึ้นในป พ.ศ. 2561 จากการศึกษาแสดงจะเห็น

ไดวานโยบายไทยแลนด 4.0 ที่เริ่มในป พ.ศ. 2559 ทำใหเกิดการกระตุนภาคเอกชนมีการลงทุนดาน

การวิจัยและพัฒนาเพิ่มมากขึ้นผานนโยบายของรัฐบาล การวิจัยและพัฒนารวมถึงการสรางนวัตกรรม

ถูกนำมาใชเปนปจจัยขับเคลื่อนการพัฒนาในทุกมิติ เพื่อยกระดับศักยภาพของประเทศในทุกดาน      

ทั้งนี้ผูถือหุนและผูมีสวนไดเสียทราบถึงสถานการณการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินที่ภาพรวมมีแนวโนมสูงขึ้นในแตละป สามารถใชขอมูลในการตัดสินใจวางแผน

ที่จะลงทุนหรือไมลงทุนในธุรกิจนั้นๆ สามารถวิเคราะหแนวโนมการเปดเผยขอมูลและมองเห็นถึง

ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับผลการดำเนินงานธุรกิจ มีสวนสำคัญที่จะกำหนดนโยบายตางๆ ของธุรกิจ

เพื่อเพิ่มผลการดำเนินงานใหกับธุรกิจในอนาคต 

 

5.3  ขอจำกัดการศึกษา 

 

การศึกษาครั้งนี้ ผูวิจัยมีการนำเสนอขอจำกัดในเรื่องสื่อที่ใชสำหรับการเก็บรวบรวม

ขอมูล เครื่องมือที่ใชใน  การเก็บรวมรวมขอมูลรวมถึงประชากร  ดังนี้ 

 

1.  การศึกษาครั้งนี้ทำการเก็บรวบรวมขอมูลในรายงานประจำป ตั้งแตป พ.ศ. 2559 ถึง 

พ.ศ. 2561 เพียงสื่อเดียวในการศึกษา ผูวิจัยจึงกำหนดใหเปนขอจำกัดในการศึกษา เนื่องจากเปน

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ผูวิจัยจึงเลือกใชสื่อรายงานประจำปในการเก็บ

รวบรวมขอมูล เนื่องจากเปนสื่อที่ยอมรับจากผูใชขอมูลและไดรับความนิยม และยังเปนสื่อที่อยูภายใต

ขอกำหนดทางกฎหมายที่ใชบังคับสำหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ จะตอง

จัดทำรายงานและเผยแพรใหกับผูใชขอมูล 

2.  เครื่องมือที่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูลและการวิเคราะหขอมูล ซึ่งเครื่องมือที่ใชใน

การศึกษาครั้งนี้  ใชกระดาษทำการแบบเก็บขอมูลการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงิน ซึ่งผูวิจัยประยุกตใชเครื่องมือจากงานวิจัยในอดีตที่เกี่ยวของ นอกจากนี้การ

กำหนดคำศัพทที่ใชในการกระดาษทำการเพื่อเก็บขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทาง

การเงินอาจไมเหมาะกับการเก็บขอมูลสำหรับทุกกลุมอุตสาหกรรม ทำใหขอมูลที่ไดอาจไมครบถวน

และเพียงพอสำหรับการศึกษาครั้งนี้  นอกจากนี้ยังมีขอจำกัดในการวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยใชการ

วิเคราะหขอมูลโดยการวิเคราะหเนื้อหาที่เปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาตามคำศัพทที่    กำหนด

ขึ้น ซึ่งอาจทำใหเกิดความคลาดเคลื่อนเนื่องจากการวิเคราะหของขอมูลที่เก็บรวบรวมได 
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3.  ประชาการที่ ใชสำหรับการศึกษา ใชประชากรที่เปนบริษัทจดทะเบียนตลาด

หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เพียงกลุมเดียวซึ่งมีจำนวนนอย แตอยางไรก็ตาม ผูวิจัยเลือกประชากรเปน

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เนื่องจากเปนธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็กที่มีการ

เจริญเติบสูง  มีแนวโนมเจริญเติบโตไดดีในอนาคต และสอดคลองกับนโยบายไทยแลนด 4.00 ที่ให

ความสำคัญกับวิทยาศาสตร เทคโนโลยีและนวัตกรรม  

 

5.4  ขอเสนอแนะงานวิจัยในอนาคต 

 

การศึกษาครั้งนี้ไดทำการศึกษาลักษณะและระดับการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา

และผลการดำเนินงานทางการเงิน  และทดสอบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและ

พัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ซึ่งทำ

การเก็บรวมรวมขอมูลในรายงานประจำป ตั้งแตป พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 เพื่อใหมีความ

ครอบคลุมทุกสวนของการศึกษา ผูวิจัยขอเสนอแนะงานวิจัยในอนาคต ดังนี้ 

 

1.  ขอเสนอแนะใหกับหนวยงานในกำกับดูแลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

ควรมีรูปแบบการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา เพื่อใหเปนรูปแบบเดียวกัน เพื่อใหการเก็บ

รวบรวมขอมูลมีความถูกตองครบถวนและสามารถนำมาวิเคราะหเปรียบเทียบกันไดอยางชัดเจนมาก

ขึ้น 

2.  การศึกษาครั้งนี้ ผูวิจัยเลือกใชสื่อเพียงรายงานประจำ ตั้งแตป พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 

2561 เนื่องจากรายงานประจำปเปนสื่อที่เปนที่ยอมรับและนิยมใชในการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผย

ขอมูลทั้งดานที่เปนการเงินและไมเปนการเงิน ซึ่งการศึกษาครั้งถัดไปควรศึกษาโดยเลือกใชสื่ออื่นๆ 

ของบริษัท เชน เว็บไซตของบริษัท เพื่อแสดงใหเห็นถึงการศึกษาเปรียบเทียบโดยใชสื่อท่ีแตกตางกัน 

3.  การศึกษาครั้งนี้ ศึกษาโดยใชประชากรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ 

ไอ เพียงกลุมเดียวและในชวงระยะเวลาเพียงสามป การศึกษาครั้งถัดไปอาจศึกษาบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยกลุมอ่ืน ๆ รวมถึงบริษทัที่ไมจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

4.  หัวขอการวิจัยในครั้งถัดไป อาจศึกษาโดยทดสอบความสัมพันธการเปดเผยขอมูล

การวิจัยและพัฒนาเปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานดานอื่น ๆ ที่ไมใชผลการดำเนินงานทางการเงิน  

เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางของความสัมพันธในการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการ

ดำเนินงานทางการเงินกับดานอื่น ๆ  
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รายช่ือกลุมตัวอยาง 

รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

ลำดับ  
ชื่อบริษัท 

กลุมอุตสาหกรรมใน 8 

อุตสาหกรรม 

    1  บริษัท 2 เอส เมทัล จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

    2  บริษัท แอสเซท ไฟว กรุป จำกัด (มหาชน) บริการ 

    3  บริษัท เอบิโก โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

    4  บริษัท เอเชีย แคปปตอล กรุป จำกัด (มหาชน) ธุรกิจการเงิน 

    5  บริษัท ไอรา แฟคตอริ่ง จำกัด (มหาชน) ธุรกจิการเงิน 

    6  บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

    7  บริษัท เอไอ เอนเนอรจี จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

    8  บริษัท ไอรา แคปปตอล จำกัด (มหาชน) ธุรกิจการเงิน 

    9  บริษัท อัคคีปราการ จำกัด (มหาชน) บริการ 

   10  บริษัท อามา มารีน จำกัด (มหาชน) บริการ 

   11  บริษัท เออารไอพี จำกัด (มหาชน) บริการ 

   12  บริษัท แอรโรว ซินดิเคท จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   13  บริษัท เอเอสเอ็น โบรกเกอร จำกัด (มหาชน) ธุรกิจการเงิน 

   14  บริษัท เอทีพี 30 จำกัด (มหาชน) บริการ 

   15  บริษัท อาฟเตอร ยู จำกัด (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

   16  บริษัท สหการประมูล จำกัด (มหาชน) บริการ 

   17  บริษัท บีจีที คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบริโภค 

   18  บริษัท บิสซิเนสอะไลเมนท จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบริโภค 
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รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

ลำดับ  
ชื่อบริษัท 

กลุมอุตสาหกรรมใน 8 

อุตสาหกรรม 

   19  บริษัท บางกอกชีทเม็ททัล จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   20  บริษัท บิซิเนส ออนไลน จำกัด (มหาชน) บริการ 

   21  บริษัท บรุคเคอร กรุป จำกัด (มหาชน) ธุรกิจการเงิน 

   22  บริษัท บิวเดอสมารท จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   23  บริษัท บีที เวลธ อินดัสตรีส จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   24  บริษัท ชีวาทัย จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   25  บริษัท ช ทวี จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   26  บริษัท เชาว สตีล อินดัสทรี้ จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   27  บริษัท ชูโอ เซ็นโก (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) บริการ 

   28  บริษัท ซี.ไอ.กรุป จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   29  บริษัท ซีเอ็มโอ จำกัด (มหาชน) บริการ 

   30  บริษัท สาลี่ คัลเลอร จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   31  บริษัท โคแมนชี่ อินเตอรเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) เทคโนโลยี 

   32  บริษัท ซีพีอาร โกมุ อินดัสเตรียล จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   33  บริษัท เดนทัล คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) บริการ 

   34  บริษัท ดีมีเตอร คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) บริการ 

   35  บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบริโภค 

   36  บริษัท อี ฟอร แอล เอม จำกัด (มหาชน) บริการ 

   37  บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด (มหาชน) บริการ 
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รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

ลำดับ  
ชื่อบริษัท 

กลุมอุตสาหกรรมใน 8 

อุตสาหกรรม 

   38  บริษัท ฟอรจูน พารท อินดัสตรี้ จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   39  บริษัท ฟอรท สมารท เซอรวิส จำกัด (มหาชน) บริการ 

   40  บริษัท ฟลเตอร วิชั่น จำกัด (มหาชน) บริการ 

   41  บริษัท จี แคปปตอล จำกัด (มหาชน) ธุรกิจการเงิน 

   42  บริษัท เจตาแบค จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   43  บริษัท หาญ เอ็นจิเนียริ่ง โซลูชั่นส จำกัด (มหาชน) บริการ 

   44  บริษัท โฮม พอตเทอรี่ จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบรโิภค 

   45  บริษัท ไฮโดรเท็ค จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   46  
บริษัท อินเตอรเนชั่นแนล รีเสริช คอรปอเรชั่น จำกัด 

(มหาชน) 
เทคโนโลยี 

   47  บริษัท อินเตอรลิ้งค เทเลคอม จำกัด (มหาชน) เทคโนโลยี 

   48  บริษัท เจซีเค ฮอสพิทอลลิตี้ จำกัด (มหาชน) 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 

   49  บริษัท เจ. เอส. พี. พร็อพเพอรตี้ จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   50  บริษัท ยูบิลลี่ เอ็นเตอรไพรส จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบริโภค 

   51  บริษัท คิงสเมน ซี.เอ็ม.ที.ไอ. จำกัด (มหาชน) อสงัหาริมทรัพยและกอสราง 

   52  บริษัท ไทยฮา จำกัด (มหาชน) 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 

   53  บริษัท เค.ซี.เมททอลชีท จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   54  บริษัท เกียรติธนา ขนสง จำกัด (มหาชน) บริการ 

   55  บริษัท มาสเตอรคูล อินเตอรเนชั่นแนล จำกัด บริการ 
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รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

ลำดับ  
ชื่อบริษัท 

กลุมอุตสาหกรรมใน 8 

อุตสาหกรรม 

(มหาชน) 

   56  บริษัท แอลดีซี เด็นทัล จำกัด (มหาชน) บริการ 

   57  บริษัท ลีซ อิท จำกัด (มหาชน) ธุรกิจการเงิน 

   58  บริษัท มัลติแบกซ จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   59  บริษัท เมตะ คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   60  บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   61  บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบริโภค 

   62  บริษัท มอร รีเทิรน จำกัด (มหาชน) บริการ 

   63  บริษัท เอ็มพีจี คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) บริการ 

   64  
บริษัท เนชัน่ บรอดแคสติ้ง คอรปอเรชั่น จำกัด 

(มหาชน) 
บริการ 

   65  
บริษัท เอ็นซีแอล อินเตอรเนชั่นแนล โลจิสติกส จำกัด 

(มหาชน) 
บริการ 

   66  บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   67  บริษัท เน็ตเบย จำกัด (มหาชน) เทคโนโลยี 

   68  บริษัท นิวส เน็ตเวิรค คอรปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) บริการ 

   69  
บริษัท เนชั่น อินเตอรเนชั่นแนล เอ็ดดูเทนเมนท จำกัด 

(มหาชน) 
บริการ 

   70  บริษัท นิวพลัสนิตติ้ง จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบริโภค 

   71  บริษัท โอเชี่ยน คอมเมิรช จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบริโภค 

   72  บริษัท วันทูวัน คอนแทคส จำกัด (มหาชน) บริการ 
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รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

ลำดับ  
ชื่อบริษัท 

กลุมอุตสาหกรรมใน 8 

อุตสาหกรรม 

   73  บริษัท พรอดดิจิ จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   74  บริษัท ผลธัญญะ จำกัด (มหาชน) บริการ 

   75  บริษัท ปโก (ไทยแลนด) จำกัด (มหาชน) บริการ 

   76  บริษัท ไพโอเนียร มอเตอร จำกัด (มหาชน) สินคาอตุสาหกรรม 

   77  บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   78  
บริษัท แพลนเน็ต คอมมิวนิเคชั่น เอเชีย จำกัด 

(มหาชน) 
เทคโนโลยี 

   79  บริษัท พรพรหมเม็ททอล จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   80  บริษัท โปรเจค แพลนนิ่ง เซอรวิส จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   81  บริษัท พราว เรียล เอสเตท จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   82  บริษัท เพาเวอร โซลูชั่น เทคโนโลยี จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

   83  บริษัท ควอลลีเทค จำกัด (มหาชน) บริการ 

   84  บริษัท คิวทีซี เอนเนอรยี่ จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

   85  บริษัท ทาเรือราชาเฟอรรี่ จำกัด (มหาชน) บริการ 

   86  บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   87  บริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   88  
บริษัท ซังโกะ ไดคาซติ้ง (ประเทศไทย) จำกัด 

(มหาชน) 
สินคาอุตสาหกรรม 

   89  บริษัท สยามอีสต โซลูชั่น จำกัด (มหาชน) บริการ 

   90  บริษัท ซีออยล จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 
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รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

ลำดับ  
ชื่อบริษัท 

กลุมอุตสาหกรรมใน 8 

อุตสาหกรรม 

   91  บริษัท ซีลิค คอรพ จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

   92  บริษัท เอสจีเอฟ แคปปตอล จำกัด (มหาชน) ธุรกิจการเงิน 

   93  บริษัท ไซแมท เทคโนโลยี จำกดั (มหาชน) เทคโนโลยี 

   94  บริษัท สกาย ไอซีที จำกัด (มหาชน) เทคโนโลยี 

   95  บริษัท สมารทคอนกรีต จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

   96  บริษัท สยามเวลเนสกรุป จำกัด (มหาชน) บริการ 

   97  บริษัท เอส พี วี ไอ จำกัด (มหาชน) เทคโนโลยี 

   98  บริษัท สยามราช จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

   99  บริษัท สตาร ยูนิเวอรแซล เน็ตเวิรค จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

 100  บริษัท เชอรวูด คอรปอเรชั่น (ประเทศไทย) จำกัด 

(มหาชน) 

สินคาอุตสาหกรรม 

 101  บริษัท ท ีเอ็นจิเนียรริ่ง คอรเปอรเรชั่น จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

 102  บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร จำกัด (มหาชน) 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 

 103  บริษัท ทาคูนิ กรุป จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

 104  บริษัท ธนาสิริ กรุป จำกัด (มหาชน) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

 105  บริษัท เทคโนเมดิคัล จำกัด (มหาชน) สินคาอุปโภคบริโภค 

106  บริษัท ที.เอ็ม.ซี. อุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

 107  บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

 108  บริษัท ที เอส ฟลาวมิลล จำกัด (มหาชน) 
เกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร 



60 
 

 

 

รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

ลำดับ  
ชื่อบริษัท 

กลุมอุตสาหกรรมใน 8 

อุตสาหกรรม 

 109  บริษัท ไทย เอ็น ดี ที จำกัด (มหาชน) บริการ 

 110  บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร จำกัด (มหาชน) บริการ 

 111  บริษัท ธนพิริยะ จำกัด (มหาชน) บริการ 

 112  บริษัท พลาสติค และหีบหอไทย จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

 113  บริษัท ทีพีซี เพาเวอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

 114  บริษัท ถิรไทย จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

 115  บริษัท ทรีซิกตี้ไฟว จำกัด (มหาชน) บริการ 

 116  บริษัท ทีวี ไดเร็ค จำกัด (มหาชน) บริการ 

 117  บริษัท ทีวี ธันเดอร จำกัด (มหาชน) บริการ 

 118  บริษัท ยูเอซี โกลบอล จำกดั (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

 119  บริษัท ยูบิส (เอเชีย) จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

 120  บริษัท ยูนิมิต เอนจิเนียริ่ง จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

 121  บริษัท ยูเนี่ยน ปโตรเคมีคอล จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

 122  บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

 123  บริษัท ยูไนเต็ด เพาเวอร ออฟ เอเชีย จำกัด (มหาชน) เทคโนโลยี 

 124  บริษัท ยูเรกา ดีไซน จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 

 125  บริษัท เอื้อวิทยา จำกัด (มหาชน) ทรัพยากร 

 126  บริษัท วินเนอรกรุป เอ็นเตอรไพรซ จำกัด (มหาชน) บริการ 

 127  บริษัท เอ็กโซติค ฟูด จำกัด (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรม
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รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 

ลำดับ  
ชื่อบริษัท 

กลุมอุตสาหกรรมใน 8 

อุตสาหกรรม 

อาหาร 

 128  บริษัท ยัวซาแบตเตอรี่ ประเทศไทย จำกัด (มหาชน) สินคาอุตสาหกรรม 
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ภาคผนวก ข 

แบบเก็บขอมูล 
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แบบเก็บขอมูล 

 

ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนาและผลการดำเนินงานทางการเงิน                 

: กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

แบบเก็บขอมูลกระดาษทำการนี้แบงเปน 2 ตอน 

ตอนท่ี 1 ขอมูลพื้นฐานของบริษัท 

1.ชื่อบริษัท..................................................................................ชื่อยอ.................................. 

2.สินทรัพยรวม 

  ป 2559..................................... ลานบาท 

  ป 2560..................................... ลานบาท 

  ป 2561..................................... ลานบาท 

3. ประเภทอุตสาหกรรมในกลุม S - Curve 

อยูในกลุมอุตสาหกรรม 4.0  ไมอยูอยูในกลุมอุตสาหกรรม 4.0 

 

4.  ประเภทอุตสาหกรรมใน 8 อุตสาหกรรม............................................. 

5. ความสามารถในการทำกำไร 

- ROE  ป 2559.........................% ป 2560.........................% ป 2561.........................% 

6. โครงสรางหนี้สิน 

- D/E   ป 2559.......................เทา  ป 2560.......................เทา  ป 2561........................เทา 

7. อายุของธุรกิจ............................................ป  

8. อายุ CEO ของธุรกิจ.................................ป 

9. อัตราการเติบโตของธุรกิจ 

    ป 2559......................  

    ป 2560.......................  

    ป 2561...................... 
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ตอนท่ี 2 การเปดเผยขอมูลการวิจัยและพัฒนา ในรายงานประจำป  

ชื่อบริษัท………………………………………………… 

ลำดับ คำ 

คำที่เปดเผย(ป) จำนวนคำ(ป) รวม 

2559 2560 2561 2559 2560 2561 
2559-

2561 

การเปดเผยขอมูลการวิจัย 

1 คิดคนนวัตกรรม        

2 การออกแบบ        

3 องคความรู        

4 วิเคราะหความตองการตลาด        

5 พัฒนานวัตกรรม        

6 สรางสรรคสิ่งใหม        

7 พัฒนาความกาวหนาทาง

เทคโนโลยี 

       

8 การประเมินผล        

9 การสืบคน        

10 การสรางสรรค        

การเปดเผยขอมูลการพัฒนา 

1 พัฒนาผลิตภัณฑใหม        

2 การทดสอบตนแบบ        

3 สิทธิบัตร        

4 ลิขสิทธิ์        

5 กรรมสิทธิ์        

6 การกอสราง        

7 สินทรัพยทางปญญา        

8 ออกแบบเครื่องมือ        

9 แมพิมพ        

10 โมเดล        
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