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บทคดัยอ่ 

  การศึกษาในครัง้นี้มีวัตถุประสงค์เพื่อทดสอบประสิทธิภาพของเครื่องมือทางเทคนิค เพื่อใช้
ประกอบการตดัสนิใจลงทุน โดยศกึษาเครื่องมอืทางเทคนิค 6 ชนิด คอื MACD (Moving Average Convergence 

Divergence) , Moving Average (MA) , Bollinger Bands, Relative Strength Index (RSI) , Fast Stochastic 

และ Slow Stochastic มาจ าลองการซื้อขายหลักทรัพย์ในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค (Energy & 

Utilities) ซึง่มมีูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) ทีส่งูสุด 5 อนัดบัแรก ในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ผลการศกึษาพบว่า เครื่องมอืที่ให้ผลความถูกต้องมากที่สุด คอื RSI (Relative Strength Index) 
ถูกตอ้งรอ้ยละ 76.5 สว่น MACD (Moving Average Convergence Divergence) ใหผ้ลความถูกตอ้งน้อยทีส่ดุ คอื 
ร้อยละ 33 และเครื่องมือที่ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยมากที่สุด คือ RSI (Relative Strength Index) ร้อยละ 22.78 ส่วน 
Moving Average (MA 25 วนั) ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่น้อยทีส่ดุ คอื ตดิลบรอ้ยละ 29.63 จากการศกึษาครัง้นี้ แสดงให้
เหน็ว่าเครื่องมอืทางเทคนิคแต่ละชนิดมปีระสทิธภิาพเหมาะสมกบัหลกัทรพัยแ์ตกต่างกนั ดงันัน้ผูศ้กึษาจงึน าเครื่องมอื
ทางเทคนิคที่ให้ผลตอบแทนที่ดีที่สุดในแต่ละหลักทรัพย์มาจ าลองการซื้อขายต่อเนื่องกับตลาดปัจจุบันพบว่า 
ผลตอบแทนที่ได้มคีวามสอดคล้องกบัการจ าลองการซื้อขายในอดตี คอื บรษิัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) ใช้เครื่องมอื 
Bollinger Bands ใหผ้ลตอบแทนทีด่ทีีสุ่ด บรษิทั ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) ใชเ้ครื่องมอื RSI 

(Relative Strength Index) ทีใ่หผ้ลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุ 

ค าส าคญั: เครื่องมอืวเิคราะหท์างเทคนิค, ธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค, ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ABSTRACT 

  The objective of this study is to test the efficiency analysis of technical 

tools for the investment decisions in the Thai stock market.  In this study, the following six 

technical tools were applied:  Moving Average Convergence Divergence (MACD) , Moving 

Average ( MA) , Bollinger Band, Relative Strength Index ( RSI) , Fast Stochastic and Slow 

stochastic for simulating investment with the top five market capitalization securities in energy 

and utilities sector of the Stock Exchange of Thailand. The data were the open price, the highest 

and the lowest price of securities of the day between 1 January 2011 and 31 December 2015 (5 
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years). Assumptions were the cash account with the initial investment 1 million Baht and open 

price on the next day.  The results of the study found that the most volume accuracy is RSI,  

the least volume accuracy is MACD, the most return on investment is RSI and the least return 

is MA.  Because each technical tool was effective for each security, so the technical tool with 

the best return was applied to trading simulation. The returns of trading securities that consistent 

with simulations of the past trading was PTT Public Company Limited (PTT)  using Bollinger 

Bonds yielded the best return and PTT Exploration and Production Public Company Limited 

(PTTEP) using RSI yielded the best return. 

Keyword: Technical tool, Energy and Utilities Sector, Securities 

บทน า 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand, SET) เปิดใหม้กีารซือ้ขายอย่างเป็น
ทางการ โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อเป็นศูนยก์ลางการซือ้ขายหลกัทรพัย ์เพื่อส่งเสรมิการออมทรพัยแ์ละการระดมเงนิทุน
สนบัสนุนใหป้ระชาชนมสีว่นร่วมในการเป็นเจา้ของกจิการ ธุรกจิ และอุตสาหกรรมภายในประเทศ โดยมบีทบาทส าคญั
ในการพฒันาเศรษฐกจิใหเ้กดิความยัง่ยนื ซึ่งมสี่วนช่วยในการส่งเสรมิการเตบิโตเชงิปรมิาณและคุณภาพ พร้อมทัง้
สร้างความสมดุลทางเศรษฐกิจ สังคมและสิ่งแวดล้อม เนื่องจากปัจจุบันนักลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลเพื่อใช้
ประกอบการตัดสินใจในการลงทุนได้ง่ายขึ้น โดยจ านวนลูกค้าที่เปิดบญัชีซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ตัง้แต่เดือน
มกราคม 58 จนถึง สงิหาคมในปีเดียวกนั มีอตัราที่เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 8.3  แสดงให้เห็นถึงผู้ที่สนใจการลงทุน
ทางด้านตลาดทุนมปีรมิาณเพิม่สูงขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยนักลงทุนที่ลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์สามารถใชแ้นวทางการ
วิเคราะห์หลักทรัพย์ได้ 2 แนวทาง คือ การวิเคราะห์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) และการ
วเิคราะหปั์จจยัทางเทคนิค (Technical Analysis)  

การวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานเป็นการพจิารณาจากสภาพเศรษฐกจิ อุตสาหกรรม ตลอดจนผลการด าเนินงาน
ของบรษิทั มาใชใ้นการคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคตของบรษิทั ซึง่สามารถประเมนิถงึมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของราคา
หลกัทรพัยไ์ด ้สว่นการวเิคราะหปั์จจยัทางเทคนิคเป็นการวเิคราะหท์ีอ่าศยัการเคลื่อนไหวของราคา และปรมิาณการซือ้
ขายของหลกัทรพัยใ์นอดตีทีผ่่านมา เพื่อคาดการณ์ถงึแนวโน้มของราคา รวมถงึระดบัราคาทีค่วรจะซือ้หรอืขาย ทัง้ใน
ระยะสัน้ ระยะกลาง และระยะยาว ท าใหส้ามารถน าขอ้มูลในอดตีมาวเิคราะหไ์ด ้โดยปัจจุบนัมกีารพฒันารูปแบบของ
เครื่องมอืการวเิคราะหห์ลกัทรพัยท์างเทคนิคใหม้คีวามหลากหลายและง่ายต่อการใชง้าน เนื่องจากใชข้อ้มลูเพยีงราคา
และปรมิาณการซื้อขายของหลกัทรพัย์ในช่วงเวลาหนึ่งในการวเิคราะห์หลกัทรพัย์ อกีทัง้การใช้หลกัทางสถิติในการ
วเิคราะห์ กเ็ป็นหลกัวชิาการที่ได้รบัการยอมรบัอย่างแพร่หลาย ท าให้นักลงทุนหนัมาให้ความสนใจในการวเิคราะห์
หลกัทรพัยท์างเทคนิคเพิม่ขึน้เป็นจ านวนมาก (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมกีารจดักลุ่มหลกัทรพัยอ์อกเป็น 8 กลุ่ม โดยหลกัทรพัยใ์นกลุ่มทรพัยากร 
หมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค มมีูลค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาดที่สูงที่สุด โดยคดิเป็นร้อยละ 15.85 ของ
อุตสาหกรรมทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัย ์(ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย, 2558) อกีทัง้ยงัเป็นปัจจยัพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจ และเป็นสิง่จ าเป็นที่ส าคญัต่อการพฒันาประเทศ จากสถิติการใช้พลงังานภายในประเทศพบว่า การใช้
พลงังานยงัคงเพิม่ขึน้ตามการเตบิโตทางเศรษฐกจิโดยทีน่ ้ามนัส าเรจ็รูปยงัคงเป็นพลงังานทีใ่ชม้ากทีสุ่ดคดิเป็นรอ้ยละ 
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48.3 ของการใชพ้ลงังานขัน้สุดทา้ยทัง้หมด อย่างไรกต็ามไม่ว่าจะอยู่ในธุรกจิการคา้ อุตสาหกรรม เกษตรกรรม หรอื
แมก้ระทัง่ครวัเรอืนทัว่ไป ต่างกต็้องการใชพ้ลงังานทัง้สิน้ โดยสาขาขนส่งมกีารใชพ้ลงังานในสดัส่วนทีม่ากทีสุ่ดรอ้ยละ 
36.8 ของการใช้พลังงานขัน้สุดท้ายทัง้หมด และมีการใช้ในสาขาอุตสาหกรรม บ้านอยู่อาศัย ธุรกิจการค้า และ
เกษตรกรรม ร้อยละ 35.7 15.1 7.2 และ 5.2 ตามล าดบั (กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน กระทรวง
พลงังาน, 2558) 

วตัถปุระสงค ์

เพื่อทดสอบประสทิธภิาพของเครื่องมอืทางเทคนิคทีเ่ลอืกใชใ้นการคาดคะเนราคาหลกัทรพัยส์ าหรบัการลงทุน
ในหลกัทรพัยห์มวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อน าไปใชใ้นการตดัสนิใจ
ในการลงทุน 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รบั 

1. เพื่อเป็นแนวทางในการตดัสนิใจในการเลอืกใชเ้ครื่องมอืวเิคราะหท์างเทคนิคในการลงทุน 
2. เพื่อสามารถสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรพัยไ์ดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพสงูสดุ 

การตรวจเอกสาร/ทบทวนวรรณกรรม 

การวเิคราะหห์ลกัทรพัยท์างเทคนิค 
1. เครื่องมอืทางเทคนิค MACD (Moving Average Convergence Divergence) (อ.นราธปิ จ ารสั, 2558) 

 MACD เป็นเครื่องมอืวเิคราะห์ทางเทคนิคที่สร้างขึ้น และพฒันาโดย Gerald Appel ในปี ค.ศ.
1979 ซึ่งเป็นเครื่องมือที่เคลื่อนที่ไปในทิศทางเดียวกบัราคา (Trend Following) Appel เสนอให้ใช้ค่าเฉลี่ยแบบ 
EMA ระยะเวลา 12 วนั (smoothing constant = 0.15) เป็นค่าเฉลี่ยระยะสัน้ และค่าเฉลี่ย EMA ระยะเวลา 26 วนั 
(smoothing constant = 0.075) เป็นค่าเฉลีย่ระยะยาว ดงันัน้ MACD จงึค านวณไดจ้าก 

MACD = EMA (12) – EMA (26) 

2. เครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA) 
2.1 Simple Moving Average (SMA) เสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีอ่ย่างง่าย หรอืค่าเฉลีย่เลขคณิต 

วิธีนี้จะถ่วงน ้าหนักให้ค่าทุกค่าที่น ามาค านวณมีความส าคญัต่อราคาเท่ากนัหมด โดยอาศยัหลกัการเอาข้อมูลใน
ช่วงเวลาหนึ่งมาหาค่าเฉลีย่กนัSMA(t)=

Pt+Pt-1+P1-2+…+Pt-(n+1)

n
 

SMA(t)=
Pt+Pt-1+P1-2+…+Pt-(n+1)

n
 

2.2 Exponential Moving Average (EMA) เป็นการค านวณค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบถ่วง
น ้าหนัก โดยการให้ความส าคญักบัค่าตวัหนึ่งที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคา และถ่วงน ้าหนักให้ค่าสุดท้ายมี
ความส าคญัเพิม่ขึน้ แต่ EMA จะใหค้วามส าคญักบัค่าตวัหนึ่งทีเ่รยีกว่า Smoothing Factor (SF) หรอื Smoothing 

Constant โดยที ่"SF= " "2" /"(n+1)" ซึง่วธิกีารสรา้ง EMA มสีตูรค านวณคอื (ศริเมศร,์ 2558) 

EMA = EMAt-1+SF(Pt-EMAt-1) 

3. เครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands 
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 มีลกัษณะคล้ายกบัเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบล้อมกรอบ ที่ประกอบไปด้วยเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 
(Moving Average) เส้นกรอบบน (Upper Band) และเส้นกรอบล่าง (Lower Band) เป็นกรอบการซื้อขายที่มี
ระยะห่างจากค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ที่เปลี่ยนแปลงไปตามการเคลื่อนไหวของราคา ซึ่ งเท่ากับ 2 เท่าของค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) (ศริเมศร,์ 2558) 

4. เครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) 
 เป็นเครื่องมอืทีน่ ามาใชว้ดัการแกว่งตวัของราคาหุน้ ส าหรบัการลงทุนในช่วงหนึ่ง เพื่อดภูาวะการซือ้

มากเกนิไป (Overbought) หรอืขายมากเกนิไป (Oversold) โดยใช้ระดบัเหนือ 70% บอกภาวะ Overbought และ
ระดบัต ่ากว่า 30% บอกภาวะ Oversold และยงัใชเ้ป็นสญัญาณเตอืนว่าแนวโน้มของราคาหุน้ทีก่ าลงัมทีศิทางขึน้หรอื
ลงนัน้ ก าลงัจะอ่อนตวัลงหรอืยงั โดยมสีญัญาณเตอืนออกมาในรูปแบบของการแยกทางออก (Divergence) ระหว่าง
ราคาหุน้กบั RSI 14 วนั (ศริเมศร,์ 2558) 

RSI= 100 -
100

1+RS
 

5. เครื่องมอืทางเทคนิค Fast Stochastic 
 เป็นเครื่องมอืทีใ่ชว้ดัการแกว่งตวัของระดบัราคาในปัจจุบนั ภายในช่วงของระดบัราคา ณ ช่วงเวลา

หนึ่ง ๆ ซึง่มกีารแกว่งตวัทีร่วดเรว็มาก ประกอบดว้ยค่าดชันีสองค่าคอื %K และ %D (Moving Average ระยะเวลา M 
วนั (โดยทัว่ไปใชเ้วลา 3 วนั) ของ %K โดย ค่าของ %K คอื Modified Moving Average เท่ากบั 1 Period หรอืไมม่ี
การเฉลีย่นัน่เอง (ศริเมศร,์ 2558) 

%K = 100 [
(C - LN)

(HN - LN)
] 

6. เครื่องมอืทางเทคนิค Slow Stochastic 
 เป็นเครื่องมอืทีใ่ชว้ดัการแกว่งตวัของราคา ที่ถูกท าใหร้าบเรยีบขึน้จาก Fast Stochastic ซึ่ง Slow 

Stochastic ใช ้Modified Moving Average ในการหาค่า Slow %K เท่ากบั 3 Period 

%K Slow = 100 [
∑ (C - LN)n

i=1

∑ (HN - LN)n
i=1

] 

วิธีด าเนินการวิจยั 

วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลเป็นรายวัน โดยเก็บข้อมูลราคาเปิด ราคาสูงสุดและราคาต ่าสุด ของ
หลกัทรพัย์กลุ่มทรพัยากร หมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities) ที่มมีูลค่าหลกัทรพัย์ตาม
ราคาตลาด (Market Capitalization) ที่สูงสุด 5 อนัดบัแรก ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2554 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2558 รวมเป็นระยะเวลา 5 ปี ไดแ้ก่  

1. บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) (PTT) 
2. บรษิทั ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) (PTTEP) 
3. บรษิทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) (GLOW) 

4. บรษิทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) (TOP) 

5. บรษิทั ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) (EGCO) 
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น ามาค านวณค่าสญัญาณทางเทคนิคจ านวน 6 ชนิด คอื MACD (MACD, Signal), MA (SMA, 

EMA), Bollinger Bands, RSI, Fast Stochastic และ Slow Stochastic (%K, %D) จากโปรแกรม BIZNEWS โดย
การใช้บัญชี Cash Account พร้อมทัง้ก าหนดให้ใช้เงินลงทุนเริ่มต้น คือ 1,000,000 บาท ซึ่งการเข้าไปลงทุนใน
หลกัทรพัยจ์ะเกดิขึน้เมื่อเครื่องมอืทางเทคนิคสง่สญัญาณซือ้และขาย โดยจะท าการซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ป็นจ านวน 1 
หน่วยการซือ้ขาย (Board Lot) ณ ราคาเปิดของวนัท าการถดัไป โดยก าหนดใหม้คี่านายหน้า (Commission) เท่ากบั 
0.25% และภาษมีลูค่าเพิม่ 7% จากนัน้ท าการจบัคู่เครื่องมอืทางเทคนิคตัง้แต่ 2 ชดิขึน้ไป เพื่อทดสอบความแม่นย าใน
การส่งสญัญาณซือ้ขาย หลงัจากนัน้จะน าขอ้มลูทีไ่ดม้าท าการเปรยีบเทยีบผลตอบแทน ว่าการซือ้ขายแต่ละครัง้ควรใช้
เครื่องมอืทางเทคนิคกีช่นิด และชนิดใดควรใชคู้่กบัชนิดใด หลกัทรพัยใ์ด เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุในการลงทุน 

เมื่อรวบรวมขอ้มูลครบถ้วนแล้ว จะน าขอ้มูลเขา้สู่ข ัน้ตอนการประมวลผลเพื่อค านวณผลตอบแทน
และวดัผลการลงทุนดงันี้ 

1. การค านวณผลตอบแทนจากการลงทุน 

ผลตอบแทน = 
Ending Value -Beginning Value

Beginning Value
 ×100 

2. การวดัผลการลงทุน 

กรณีที ่1 ค่าขายมากกว่าค่าซือ้ 
  ถา้การจ าลองการซือ้และขายในรอบเดยีวกนันัน้เกดิเป็นค่าขายมากกว่าค่าซือ้ สง่ผลใหเ้กดิก าไรจาก
การลงทุนในครัง้นัน้ แสดงว่าการจ าลองการซือ้ขายในครัง้นัน้ใหผ้ลที ่“ถูก” 

กรณีที ่2 ค่าซือ้มากกว่าค่าขาย 
  ถา้การจ าลองการซือ้และขายในรอบเดยีวกนันัน้เกดิเป็นค่าซือ้มากกว่าค่าขาย สง่ผลใหเ้กดิขาดทุน
จากการลงทุนในครัง้นัน้ แสดงวา่การจ าลองการซือ้ขายในครัง้นัน้ใหผ้ลที ่“ผดิ” 
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ผลการวิจยั 
1.ปริมาณความถกูต้องจากการลงทุนโดยใช้เครือ่งมือการวิเคราะหท์างเทคนิค 

ตารางท่ี 4.41 ปริมาณความถกูต้องจากการใช้เครือ่งมือทางเทคนิค MACD (Moving Average Convergence Divergence), Moving Average (MA 25 วนั), Moving 

Average (MA 75 วนั), Moving Average (MA 200 วนั), Bollinger Bands, RSI (Relative Strength Index), Fast Stochastic และ Slow Stochastic 

ในการวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์(ครัง้) 

ล า 
ดบั 

หลกั 
ทรพัย ์

MACD MA 25 วนั MA 75 วนั MA 200 วนั BB RSI Fast  Slow  

ถูก ผดิ ถูก ผดิ ถูก ผดิ ถูก ผดิ ถูก ผดิ ถูก ผดิ ถูก ผดิ ถูก ผดิ 

1 PTT 
16 

(43.2%) 
21 

(56.8%) 
11 

(34.4%) 
21 

(65.6%) 
3 

(37.5%) 
5 

(62.5%) 
1 

(33.3%) 
2 

(66.7%) 
12 

(66.7%) 
6 

(33.3%) 
3 

(75%) 
1 

(25%) 
15 

(57.7%) 
11 

(42.3%) 
15 

(65.2%) 
8 

(34.8%) 

2 PTTEP 
13 

(31.7%) 
28 

(68.3%) 
15 

(48.4%) 
16 

(51.6%) 
3 

(27.3%) 
8 

(72.7%) 
0 

(0%) 
5 

(100%) 
12 

(70.6%) 
5 

(29.4%) 
3 

(100%) 
0 

(0%) 
14 

(60.9%) 
9 

(39.1%) 
11 

(68.8%) 
5 

(31.2%) 

3 GLOW 
15 

(30%) 
35 

(70%) 
12 

(32.4%) 
25 

(67.6%) 
5 

(41.7%) 
7 

(58.3%) 
2 

(50%) 
2 

(50%) 
14 

(77.8%) 
4 

(22.2%) 
4 

(100%) 
0 

(0%) 
14 

(73.7%) 
5 

(26.3%) 
8 

(61.5%) 
5 

(38.5%) 

4 TOP 
14 

(32.6%) 
29 

(67.4%) 
10 

(34.5%) 
19 

(65.5%) 
4 

(50%) 
4 

(50%) 
1 

(25%) 
3 

(75%) 
7 

(43.8%) 
9 

(56.2%) 
3 

(75%) 
1 

(25%) 
12 

(52.2%) 
11 

(47.8%) 
6 

(37.5%) 
10 

(62.5%) 

5 EGCO 
15 

(30%) 
35 

(70%) 
12 

(38.7%) 
19 

(61.3%) 
7 

(70%) 
3 

(30%) 
2 

(100%) 
0 

(0%) 
11 

(55%) 
9 

(45%) 
0 

(0%) 
2 

(100%) 
10 

(55.5%) 
8 

(44.5%) 
7 

(46.7%) 
8 

(53.3%) 

รวม 
73 

(33%) 
148 
(67%) 

60 
(37.5%) 

100 
(62.5%) 

22 
(44.9%) 

27 
(55.1%) 

6 
(33.3%) 

12 
(66.7%) 

56 
(63%) 

33 
(37%) 

13 
(76.5%) 

4 
(23.5%) 

65 
(59.6%) 

44 
(40.4%) 

47 
(56.6%) 

36 
(43.4%) 
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จากตารางที ่1 พบว่า 

1. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หค้วามถูกต้องในการซือ้ขายหลกัทรพัยม์ากทีสุ่ด คอื  RSI (Relative Strength Index) โดยมกีารซือ้ขายทัง้หมด 17 ครัง้ โดยมคีวามถูกต้องหรอืก าไร
จากการซือ้ขาย 13 ครัง้ คดิเป็นรอ้ยละ 76.5 และมคีวามผดิพลาดหรอืขาดทุนจากการซือ้ขาย 4 ครัง้ คดิเป็นรอ้ยละ 23.5  

2. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หค้วามถูกตอ้งในการซือ้ขายหลกัทรพัยน้์อยทีส่ดุ คอื MACD (Moving Average Convergence Divergence) โดยมกีารซือ้ขายทัง้หมด 221 ครัง้ โดยมี
ความถูกตอ้งหรอืก าไรจากการซือ้ขาย 73 ครัง้ คดิเป็นรอ้ยละ 33 และมคีวามผดิพลาดหรอืขาดทุนจากการซือ้ขาย 148 ครัง้ คดิเป็นรอ้ยละ 67 

3. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หค้วามถูกตอ้งในการซือ้ขายหลกัทรพัยม์ากทีส่ดุ โดยเรยีงตามหลกัทรพัยท์ีศ่กึษา  

ล าดบั หลกัทรพัย ์ เครื่องมอืทางเทคนิค จ านวนครัง้ทีซ่ือ้ขาย ถูกตอ้ง/ก าไร (ครัง้) ถูกตอ้ง/ก าไร (รอ้ยละ) 
1 PTT RSI 4 3 75 

2 PTTEP RSI 3 3 100 

3 GLOW RSI 4 4 100 

4 TOP RSI 4 3 75 

5 EGCO MA 200 วนั 2 2 100 

4. เครื่องมอืทางเทคนิคใหค้วามถูกตอ้งในการซือ้ขายหลกัทรพัยน้์อยทีส่ดุ โดยเรยีงตามหลกัทรพัยท์ีศ่กึษา 

ล ำดบั หลกัทรัพย์ เคร่ืองมือทำงเทคนคิ จ ำนวนครัง้ที่ซือ้ขำย ถกูต้อง/ก ำไร (ครัง้) ถกูต้อง/ก ำไร (ร้อยละ) 
1 PTT MA 200 วนั 3 1 33.3 

2 PTTEP MA 200 วนั 5 0 0 

3 GLOW MACD 50 15 30 

4 TOP MA 200 วนั 4 1 25 

5 EGCO RSI 2 0 0 
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2.ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใช้เครือ่งมือการวิเคราะหท์างเทคนิค 

ตารางท่ี 1 ผลตอบแทนจากการใช้เครือ่งมอืทางเทคนิค MACD (Moving Average Convergence Divergence), Moving Average (MA 25 วนั), Moving Average 

(MA 75 วนั), Moving Average (MA 200 วนั), Bollinger Bands, RSI (Relative Strength Index), Fast Stochastic และ Slow Stochastic ในการ
วิเคราะหห์ลกัทรพัย ์

ล าดบั หลกัทรพัย ์
ผลตอบแทน (รอ้ยละ) 

MACD MA 25 วนั MA 75 วนั MA 200 วนั BB RSI Fast  Slow  

1 PTT 15.77 -35.81 -0.07 -9.94 15.86 7.08 -18.70 -20.29 

2 PTTEP -53.77 -37.31 -34.36 -47.57 -19.90 32.81 -23.51 -34.92 

3 GLOW -60.97 -32.20 25.20 15.94 58.49 75.60 72.77 24.54 

4 TOP -29.90 -40.11 16.49 -15.31 -52.48 6.52 -9.78 -54.44 

5 EGCO -11.29 -2.73 53.89 97.57 12.75 -8.11 -3.11 -2.49 

ผลตอบแทนเฉลีย่ -28.03 -29.63 12.23 8.14 14.72 22.78 3.53 -17.52 

จากตารางที ่2 พบว่า 

1. การใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) ในการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ใหผ้ลตอบแทนในการลงทุนเฉลีย่มากทีส่ดุ รอ้ยละ 22.78  
2. การใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 25 วนั) ในการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ใหผ้ลตอบแทนในการลงทุนเฉลีย่น้อยทีส่ดุ ตดิลบรอ้ยละ 29.63 
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3. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หผ้ลตอบแทนมากทีส่ดุ โดยเรยีงตามหลกัทรพัยท์ีศ่กึษา 
ล าดบั หลกัทรพัย ์ เครื่องมอืทางเทคนิค ผลตอบแทน (รอ้ยละ) 

1 PTT BB 15.86 

2 PTTEP RSI 32.81 

3 GLOW RSI 75.60 

4 TOP MA 75 วนั 16.49 

5 EGCO MA 200 วนั 97.57 

4. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หผ้ลตอบแทนน้อยทีส่ดุ โดยเรยีงตามหลกัทรพัยท์ีศ่กึษา 
ล าดบั หลกัทรพัย ์ เครื่องมอืทางเทคนิค ผลตอบแทน (รอ้ยละ) 

1 PTT MA 25 วนั -35.81 

2 PTTEP MACD -53.77 

3 GLOW MACD -60.97 

4 TOP Slow -54.44 

5 EGCO MACD -11.29 

3.ปริมาณความถกูต้องและผลตอบแทนจากการลงทุนโดยการจบัคู่เครือ่งมอืทางเทคนิค 

จากการจ าลองการซือ้ขายหลกัทรพัยก์ลุ่มทรพัยากร หมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities) จ านวน 5 หลกัทรพัย ์ในระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่วนัที ่1 
มกราคม พ.ศ. 2554 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 โดยการจบัคู่เครือ่งมอืทางเทคนิคตัง้แต่ 2 ชนิดขึน้ไป พบว่า ไมม่เีครื่องมอืทางเทคนิคคู่ใดหรอืกลุ่มใดสง่สญัญาณซือ้ขายพรอ้มกนั จงึท า
ใหผู้ศ้กึษาไม่สามารถจ าลองการซือ้ขายได ้
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4.ผลการทดสอบเครือ่งมือทางเทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนมากท่ีสุดในแต่ละหลกัทรพัยก์บัตลาดปัจจบุนั 

 4.1 บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands พบว่าเกดิสญัญาณซือ้ขายจาก
เครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands จ านวนทัง้หมด 1 ครัง้ โดยมผีลเป็นความถูกต้องหรอืก าไรจากการซือ้ขาย 
รอ้ยละ 46.7 
 4.2 บริษัท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) ใช้เครื่องมือทางเทคนิค RSI (Relative 

Strength Index) พบว่าเกิดสญัญาณซื้อขายจากเครื่องมือทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) จ านวน
ทัง้หมด 1 ครัง้ โดยมผีลเป็นความถูกตอ้งหรอืก าไรจากการซือ้ขาย รอ้ยละ 46.7 
 4.3 บรษิทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) ใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) บรษิทั 
ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) ใช้เครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 75 วนั) และ บรษิัท ผลติไฟฟ้า จ ากดั 
(มหาชน) ใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 200 วนั) โดยเครื่องมอืทางเทคนิคของทัง้ 3 บรษิทั ยงัไม่
มกีารสง่สญัญาณซือ้ขาย ภายในระยะเวลาทีศ่กึษา ผูศ้กึษาจงึไม่สามารถจ าลองการซือ้ขายได้ 

บทสรปุ  
1.วิเคราะหป์ริมาณและผลความถกูต้องของเครือ่งมือทางเทคนิค 

จากการวิเคราะห์ความถูกต้องโดยการใช้เครื่องมอืทางเทคนิคในการจ าลองการซื้อขายหลกัทรพัย์พบว่า 
เครื่องมอืที่ใหผ้ลความถูกต้องมากทีสุ่ด คอื เครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) ให้ความถูกต้อง
ร้อยละ 76.5 ส่วนเครื่องมือที่ให้ผลความถูกต้องน้อยที่สุด คือ เครื่องมือทางเทคนิค MACD (Moving Average 

Convergence Divergence) ใหค้วามถูกตอ้งรอ้ยละ 33 โดยเครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands ใหค้วามถูกตอ้ง
ร้อยละ 63 เครื่องมือทางเทคนิค Fast Stochastic ให้ความถูกต้องร้อยละ 59 .6 เครื่องมือทางเทคนิค Slow 

Stochastic ใหค้วามถูกต้องรอ้ยละ 56.6 เครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 75 วนั) ใหค้วามถูกตอ้งรอ้ย
ละ 44.9 เครื่องมือทางเทคนิค Moving Average (MA 25 วนั) ให้ความถูกต้องร้อยละ 37.5 เครื่องมือทางเทคนิค 

Moving Average (MA 200 วนั) ใหค้วามถูกตอ้งรอ้ยละ 33.3 ตามล าดบั 
จากการจ าลองการซื้อขายหลกัทรพัย์ตามสญัญาณทางเทคนิค ให้ผลปรากฏว่า เครื่องมอืทางเทคนิคที่ให้

ผลตอบแทนเฉลี่ยมากที่สุด คอื เครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยร้อยละ 
22.78 ส่วนเครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หผ้ลตอบแทนเฉลีย่น้อยทีสุ่ด คอื  เครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 

25 วนั) ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่ตดิลบรอ้ยละ 29.63 โดยเครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่รอ้ย
ละ 14.72 เครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 75 วนั) ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยร้อยละ 12.33 เครื่องมอืทาง
เทคนิค Moving Average (MA 200 วนั) ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่รอ้ยละ 8.14 เครื่องมอืทางเทคนิค Fast Stochastic 

ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยร้อยละ 3.53 เครื่องมอืทางเทคนิค Slow Stochastic ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบร้อยละ 17.52 

เครื่องมอืทางเทคนิค MACD (Moving Average Convergence Divergence) ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบร้อยละ 
28.03 ตามล าดบั 

2.อภิปรายผลการศึกษา 
 2.1 จากผลการศึกษาหากพิจารณาในส่วนของผลตอบแทนของหลกัทรพัย์แต่ละชนิดมาเปรียบเทียบกับ
ปรมิาณความถูกต้องพบว่า ผลตอบแทนและปรมิาณความถูกต้องของหลกัทรพัยแ์ต่ละชนิดนัน้ บางหลกัทรพัยใ์หผ้ล
เป็นเครื่องมือทางเทคนิคชนิดเดียวกนั แต่บางหลกัทรพัย์ก็มีความขดัแย้งกนั เช่น บริษัท  ปตท. ส ารวจและผลิต
ปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) ได้ผลเป็นเครื่องมือชนิดเดียวกนัคือ เครื่องมือทางเทคนิค RSI (Relative Strength 

Index) เป็นเครื่องมือที่ให้ผลตอบแทนและปริมาณความถูกต้องมากที่สุด แต่ในขณะเดียวกนั บริษัท ปตท. จ ากดั 
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(มหาชน) เครื่องมอืมคีวามขดัแยง้กนั โดยหากใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands จะใหผ้ลตอบแทนทีด่ทีี่สุด 
แต่หากใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) จะให้ปรมิาณความถูกต้องมากทีสุ่ด ดงันัน้ผู้ลงทุน
ควรศกึษาผลการทีไ่ดจ้ากการทดลอง และน าไปปรบัใชใ้หเ้หมาะสมกบัพฤตกิรรมในการลงทุน 
 2.2 จากการจ าลองการซื้อขายหลกัทรพัย์ด้วยวธิกีารจบัคู่เครื่องมอืทางเทคนิคตัง้แต่ 2 ชนิดขึน้ไป พบว่า 
เครื่องมอืทางเทคนิคบางคู่ส่งสญัญาณซือ้พรอ้มกนั แต่ส่งสญัญาณขายไม่พรอ้มกนั และบางคู่หรอืบางกลุ่มส่งสญัญาณ
ซือ้ขายไม่พรอ้มกนั เนื่องดว้ยการก าหนดค่าต่างๆของเครื่องมือทางเทคนิคแต่ละชนิดแตกต่างกนั จงึท าใหผู้ศ้กึษาไม่
สามารถจ าลองการซือ้ขายได ้
 2.3 จากการจ าลองการซือ้ขายหลกัทรพัยโ์ดยการน าเครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หผ้ลตอบแทนทีด่ทีีสุ่ดของแต่ละ
หลกัทรพัยม์าทดสอบกบัตลาดปัจจุบนัพบว่า บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) สามารถใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger 

Bands ในการวเิคราะหเ์พื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนทีด่ทีีสุ่ด รวมทัง้บรษิทั ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) 
ที่สามารถใช้เครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) ในการวเิคราะห์เพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่ดีที่สุด
เช่นกนั ซึง่สอดคลอ้งกบัผลการศกึษา แต่ในส่วนของบรษิทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) บรษิทั ไทยออยล ์จ ากดั 
(มหาชน) และ บริษัท ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) เครื่องมือทางเทคนิคยงัไม่ส่งสญัญาณซื้อขาย ท าให้ผู้ศกึษาไม่
สามารถท าการจ าลองการซือ้ขายได ้

ข้อเสนอแนะ 
1. ในการวเิคราะหห์ลกัทรพัยไ์ม่ควรใช้เครื่องมอืทางเทคนิคเพยีงชนิดเดยีวมาใชใ้นการวเิคราะห ์เนื่องจาก

อาจเกดิสญัญาณทีท่ าใหเ้กดิการคลาดเคลื่อนในการซือ้ขายได ้จงึควรใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิคอื่นๆเพิม่เตมิประกอบการ
ตัดสนิใจ เช่น การดูแนวโน้มของกราฟว่าอยู่ในช่วงทิศทางขาขึน้หรือขาลง ดูปริมาณการซื้อขายในแ ต่ละช่วงของ
หลกัทรพัยน์ัน้ๆ เพื่อใหเ้กดิความแม่นย าในการซือ้ขายมากยิง่ขึน้ 

2. ในการวเิคราะหห์ลกัทรพัยค์วรศกึษาปัจจยัพืน้ฐานของหลกัทรพัยแ์ต่ละชนิด รวมทัง้ข่าวสารทีม่ผีลต่อการ
เปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรพัยใ์นแต่ละช่วงเวลา เพื่อใหท้ราบถงึแนวโน้มและสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงของราคา 
เพื่อใหเ้กดิความแม่นย าในการซือ้ขายมากยิง่ขึน้ 

3. ในการจบัคู่เครื่องมอืทางเทคนิคอาจไม่จ าเป็นทีจ่ะตอ้งใหเ้ครื่องมอืแต่ละชนิดส่งสญัญาณพรอ้มกนัจงึจะท า
การซือ้ขาย เนื่องจากค่าต่าง ๆ ของแต่ละเครื่องมอืมคีวามแตกต่างกนั ดงันัน้จงึมคีวามเป็นไปไดน้้อยมากทีเ่ครื่องมอื
ทางเทคนิคจะส่งสญัญาณซือ้และขายพร้อมกนั ดงันัน้หากผูท้ีต่้องการศกึษาในดา้นนี้ ควรจ ากดัระยะห่างของวนัที่จะ
เกดิสญัญาณซือ้ขายของแต่ละเครื่องมอื คอืไม่มคีวามจ าเป็นทีจ่ะก าหนดใหเ้กดิสญัญาณซือ้ และสญัญาณขายภายในวนั
เดยีวกนัเท่านัน้ 
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