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บทคดัย่อ 

 
การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีเป็นการวิจยัเชิงปริมาณเก่ียวกบัประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์

อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 จ  านวน 75 
ตวัอยา่ง มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์
อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย โดยอาศยัข้อมูลรายงานกิจการประจ าปี 
(Annual Report) ของแต่ละสหกรณ์ ตวัแปรอิสระประกอบดว้ย ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุน  ไดแ้ก่ 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี 
(Leverage Ratio: LR) และปัจจยัดา้นการด าเนินงาน ไดแ้ก่ จ  านวนสมาชิก (Member Quantity: 
Mem_Q) มูลค่าการออมของสมาชิก (Member Saving: MEM_SAV) ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์ 
(Loan Profit per Asset: LPA) สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity: LIQ) ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อ
มูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (Allowance for Doubtful Accounts: ADA) มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อ
สินทรัพย ์(Member Saving per Asset: SAV/A) และมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (Loan per Member: 
LOAN/M) ส่วนตวัแปรตามท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย ์ (Return on Asset: ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return on  Equity: 
ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (Return on Capital Employed: ROCE) 
ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) มูลค่าการ
ออมของสมาชิก (MEM_SAV) ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) สภาพคล่อง (LIQ) และมูลค่าเงิน
ฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัประสิทธิภาพการด าเนินงานอยา่ง
มีนยัส าคญัทางสถิติ ในขณะท่ีจ านวนสมาชิก (MEM_Q) ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อย
สินเช่ือ (ADA) และมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) มีความสมัพนัธเ์ชิงลบกบัประสิทธิภาพการ 
ด าเนินงานอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ   
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ABSTRACT 
 

 This research was a quantitative research on the performance of Islamic co-operative in 

Thailand Islamic co-operative network during the period 2012-2016 and covered 15 co-operatives 

as a sample (75 samples). The study aimed to find out factors affecting the performance of Islamic 

co-operative in Thailand Islamic co-operative network based on the annual report of each co-

operative. Independent variables consist of Capital structure factors include current Ratio (CR) 

and leverage ratio (LR), and operational factors include member quantity (Mem_Q), member 

saving (MEM_SAV), loan profit per asset (LPA), liquidity (LIQ), allowance for doubtful 

accounts (ADA), member saving per asset (SAV/A) and loan per member (LOAN/M). The 

performance-based variables include Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE) and 

Return on Capital Employed (ROCE). The study found that the current ratio (CR), leverage ratio 

(LR), member saving (MEM_SAV), loan profit per asset (LPA), liquidity (LIQ) and member 

saving per asset (SAV/A) had a significant positive effect on the performance while member 

quantity (MEM_Q), allowance for doubtful accounts (ADA) and loan per member (LOAN/M) 

having significant negative effect on the performance. 
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กิตตกิรรมประกาศ 
 

ดว้ยพระนามของอลัลอฮฺผูท้รงเมตตา กรุณา ปราณี เสมอ 
 

วิทยานิพนธฉ์บบัน้ีส าเร็จลุล่วงสมบูรณ์ไดด้ว้ยความช่วยเหลือ ให้ค  าปรึกษาแนะน าอย่างดี
ยิง่จาก ดร.พงษพ์ิช เพชรสกุลวงศ ์ซ่ึงเป็นอาจารยท่ี์ปรึกษาวิทยานิพนธ ์ท่ีไดก้รุณาทุ่มเทเวลาในการ
ให้ค  าปรึกษาแนะน า เสนอขอ้คิดเห็นท่ีเป็นประโยชน์และช่วยตรวจสอบแกไ้ขขอ้บกพร่องต่างๆ 
ตลอดจนคอยสนับสนุนให้ก  าลงัใจมาโดยตลอด เพื่อให้วิทยานิพนธ์เล่มน้ีสมบูรณ์ยิ่งข้ึน ผูว้ิจัย
ขอขอบคุณเป็นอยา่งสูงมา ณ โอกาสน้ี 

ผูว้ิจยัใคร่ขอแสดงความขอบคุณอยา่งสุดซ้ึง แด่คณาจารยผ์ูส้อนระดบัปริญญาโท สาขาวิชา
บริหารธุรกิจ คณะวิทยาการจดัการ มหาวิทยาลยัสงขลานครินทร์ ทุกท่าน  ผูซ่ึ้งได้เคยประสิทธ์ิ
ประสาทวิชาความรู้ใหแ้ก่ผูว้ิจยัดว้ยดีเสมอมา 
  ขอขอบคุณ ดร.ปิยะ ปานผูม้ีทรัพย ์และ ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.นราทิพย ์จัน่สกุล ท่ีสละ
เวลาและใหเ้กียติเป็นคณะกรรมการผูท้รงคุณวุฒิ และให้ความอนุเคราะห์ตรวจสอบความถูกตอ้ง
ของเคร่ืองมือวิจยั ตลอดจนแนะน าแนวทางเพ่ือให้งานวิจยัคร้ังน้ีครอบคลุมประเด็นท่ีศึกษามาก
ยิง่ข้ึน 
  ขอขอบคุณ เครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย ผูช่้วยศาสตราจารย ์อบัดุลรอชีด  เจ๊ะ
มะ และคุณอติพงษ์ ยาชะรัด ท่ีคอยให้ค  าปรึกษาด้วยดีเสมอมา ขอขอบคุณสหกรณ์อิสลามใน
เครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย ท่ีให้ความร่วมมือและอ านวยความสะดวกในการเก็บ
รวบรวมขอ้มูลคร้ังน้ีอย่างดียิ่ง และขอขอบคุณสหกรณ์อิสลามอศัศิดดีก จ  ากดั  ท่ีให้เวลา และให้
โอกาสในการศึกษาต่อคร้ังน้ี 
  ขอขอบคุณเพื่อนร่วมรุ่นท่ีไดใ้ห้ความช่วยเหลือในทุกๆ ดา้นเป็นอย่างดี และขอขอบคุณ 
คุณสุกลัยา อุเซ่ง เด็กหญิงตกัวา อุเซ่ง และสมาชิกในครอบครัวทุกคน ส าหรับความรัก ความห่วงใย 
และเป็นก าลงัใจในความส าเร็จคร้ังน้ี 
  สุดทา้ยน้ี ผูว้ิจยัขอแสดงความรักและระลึกถึง อาบี ก่อซี อุเซ่ง (ญรัฮ าฮุลลอฮฺ) และอุมมี 
แวฟาติเมาะ อุเซ่ง ดว้ยดุอา โอพ้ระผูอ้ภิบาลของฉัน โปรดอภยัโทษแก่ฉันและบิดามารดาของฉัน 
และโปรดใหค้วามเมตตาแก่ท่านทั้งสองเหมือนท่ีท่านทั้งสองไดเ้อน็ดูเมตตาเล้ียงฉนัมาตั้งแต่เยาวว์ยั 
อามีน 
                        ฮานีฟ  อุเซ่ง 
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บทที่ 1 

บทน ำ (Introduction)  

 

สหกรณ์อิสลาม เป็นสถาบนัการเงินอิสลามท่ีปลอดดอกเบ้ีย เปิดด าเนินการท าธุรกิจดา้น

การเงินและการลงทุน ตั้งแต่ปี พ.ศ.2530 ตามหลกัการอิสลามโดยด าเนินธุรกิจตามบทบญัญติัแห่ง

คมัภีร์อลั-กุรอานความว่า “อลัลอฮน์ั้นทรงอนุมติัการขาย และทรงห้ามการเอาดอกเบ้ีย” ส่วนหน่ึง

ของซูเราะห์บากอเราะห์ โองการท่ี 275 จากโองการแห่งอลั-กุรอานดงักล่าวขา้งตน้สหกรณ์อิสลาม

ไดถู้กจดัตั้งข้ึนเพ่ืออ  านวยความสะดวกแก่สมาชิกในการปฏิบติัตามหลกัการอิสลามในดา้นการเงิน 

โดยท่ีสหกรณ์อิสลามเป็นแหล่งระดมเงินทุนตามหลกัการอิสลามจากสมาชิกและผูใ้ชบ้ริการทัว่ไป 

พร้อมทั้งเปิดโอกาสให้ทุกคนท่ีเห็นพอ้งในวตัถุประสงค์และเง่ือนไขตามท่ีสหกรณ์ก าหนดได้มี

ส่วนร่วมเป็นเจา้ของสถาบนัการเงินร่วมกนั โดยการสมคัรเป็นสมาชิกและใชบ้ริการทางการเงินกบั

สหกรณ์ ในปัจจุบนัสหกรณ์อิสลามไดเ้ปิดใหบ้ริการทางการเงินอยา่งครบวงจร อาทิ บริการรับฝาก-

ถอนเงิน บริการรับสมคัรสมาชิกและหุ้น บริการสินเช่ือและให้ค  าปรึกษาการลงทุน ตลอดจนการ

ให้บริการดา้นสังคมต่างๆ เพื่อการมีส่วนร่วมรับผิดชอบต่อสังคมควบคู่กบัการด าเนินธุรกิจของ

สหกรณ์ไปด้วยกัน ตั้ งแต่ปี พ.ศ.2530 เป็นต้นมา สหกรณ์อิสลามได้ขยายตัวอย่างต่อเน่ืองใน

ระยะเวลากว่า 30 ปีท่ีผา่นมา มซัลนั สุหลง (2558) ไดศ้ึกษาวิจยัเร่ืองปัจจยัเชิงสาเหตุท่ีมีอิทธิพลต่อ

ผลการด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในประเทศไทยและไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลพบว่า ในปี พ.ศ.2556 มี

สหกรณ์อิสลามจดทะเบียนสหกรณ์ในประเภทต่างๆรวมทั้งส้ิน 54 แห่งทัว่ประเทศ มีสินทรัพยร์วม

ทั้งส้ิน 6,198.92 ลา้นบาท และเมื่อพิจารณาขอ้มูลการเติบโตดา้นสินทรัพยข์องสหกรณ์อิสลามใน

เครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยระหว่างปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 จ านวน 15 แห่งมีการ

เติบโตต่อเน่ืองทุกปี ดงัแสดงในรูปกราฟท่ี 1 

 

 

 



2 

รูปกราฟท่ี 1 แสดงแนวโน้มการเติบโตด้านสินทรัพยข์องสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทยระหว่างปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 จ านวน 15 แห่ง 

 

และในปี พ.ศ.2535 สหกรณ์อิสลามไดเ้กิดการรวมตวักนัเป็นเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่ง

ประเทศไทยโดยมีวตัถุประสงค ์คือ 1) เพื่อสร้างความเป็นเอกภาพในการด าเนินการตามหลกัการ

อิสลาม 2) เพื่อสร้างเครือข่ายในการให้ความช่วยเหลือและร่วมมือแลกเปล่ียนทางวิชาการ 

ประสบการณ์ทางธุรกิจ ขอ้มูลสารสนเทศและส่งเสริมการใชเ้คร่ืองมือทางเทคโนโลยท่ีีเก่ียวขอ้งกบั

สถาบนัการเงินท่ีด าเนินการในลกัษณะคลา้ยคลึงกนัใหมี้ประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน 3) เพื่อร่วมกนัจดั

กิจกรรมทางวิชาการและจดัท าเอกสารต่างๆ ในการเผยแพร่ ประชาสมัพนัธ์ตลอดจนกิจกรรมอ่ืนท่ี

เห็นชอบร่วมกันท่ีสามารถด าเนินการให้มีคุณภาพและสามารถลดต้นทุนในการผลิต 4) เป็น

เครือข่ายสหกรณ์อิสลามในการท่ีจะร่วมมือกับสหกรณ์ต่างๆ ท่ีมีอยู่ในประเทศเพื่อท าหน้าท่ี

ประสานงานและพิทักษ์ปกป้องผลประโยชน์ของสมาชิกสหกรณ์ 5) เพ่ือสนับสนุนและค ้ าจุน

สหกรณ์เครือข่ายซ่ึงกนัและกนั ปัจจุบนัมีสมาชิกในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยรวม

ทั้งส้ิน 22 แห่ง ประกอบดว้ย  

1. สหกรณ์อิสลามปัตตานี จ  ากดั 

2. สหกรณ์อิสลามอิบนูอฟัฟาน จ  ากดั  

3. สหกรณ์อิสลามอิบนูเอาฟ จ ากดั  

4. สหกรณ์อิสลามอศัศิดดีก จ  ากดั  

5. สหกรณ์ออมทรัพยษ์ะกอฟะฮอิสลาม จ ากดั  

6. สหกรณ์อิสลามบีนา จ  ากดั  

 5,249.30  
 5,748.36  

 6,376.87  
 6,888.80  

 7,316.11  

 5,000.00

 6,000.00

 7,000.00

 8,000.00

2555 2556 2557 2558 2559 

ล้ำ
นบ

ำท
 

สินทรัพย์รวม 
(บำท) 
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7. สหกรณ์บริการอลั-ฮูดา จ  ากดั  

8. สหกรณ์อิสลามตนัมียะฮ จ  ากดั  

9. สหกรณ์ออมทรัพยนู์รุลอิสลามกระบ่ี จ  ากดั  

10. สหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-อิสลามียะฮ ์จ  ากดั  

11. สหกรณ์อิสลามสนัติชน จ ากดั  

12. สหกรณ์อิสลามศรัทธาชน จ  ากดั  

13. สหกรณ์บริการอลั-อามาน จ ากดั  

14. สหกรณ์บารอกะฮฺอิสลาม จ ากดั  

15. สหกรณ์อิสลามซอฮาบะห์ จ  ากดั  

16. สหกรณ์อลั-อามานะห์ภูเก็ต จ  ากดั  

17. สหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-อะมีน จ  ากดั  

18. สหกรณ์อลั-อามีนสตูล จ  ากดั  

19. สหกรณ์มหาวิทยาลยัฟาฏอนีย ์จ  ากดั  

20. สหกรณ์อิสลามฮุซนี จ  ากดั  

21. สหกรณ์บริการอลัฟัจญร์ จ  ากดั  

22. สหกรณ์อิสลามอามานะฮฺ จ  ากดั  

สหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยมีสินทรัพยร์วม ณ ปี พ.ศ.

2559 ทั้งส้ิน 7,216 ลา้นบาท และมีจ านวนสมาชิกสหกรณ์รวมทั้งส้ิน 222,345 คน ดงันั้นเม่ือน า

ขอ้มูลการเติบโตดา้นสินทรัพยข์องสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยใน

ปี พ.ศ.2559 จ  านวน 22 แห่งดงักล่าวขา้งตน้ ซ่ึงเป็นกลุ่มสหกรณ์อิสลามท่ีผูว้ิจยัสนใจจะศึกษา มา

เปรียบเทียบกับข้อมูลสินทรัพยร์วมของสหกรณ์อิสลามทั้งหมด 54 แห่งในปี พ.ศ.2556 พบว่า

สหกรณ์อิสลามมีการเติบโตดา้นสินทรัพยม์ากกว่าหน่ึงพนัลา้นบาทในระยะเวลาเพียง 3 ปีตั้งแต่ปี 

พ.ศ.2556 ถึงปี พ.ศ.2559 อีกทั้งสืบเน่ืองจากในระยะเวลา 5 ปีท่ีผา่นมาตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.

2559 ไดเ้กิดวิกฤตการณ์ดา้นความเช่ือมัน่ต่อระบบสหกรณ์ในประเทศไทย อนัเน่ืองมาจากธรรมาภิ

บาลการบริหารกิจการสหกรณ์ขนาดใหญ่ท่ีไม่สามารถด าเนินงานให้เป็นไปตามวตัถุประสงค์ของ

สหกรณ์ได ้จนกระทัง่เกิดปัญหาฟ้องร้องระหว่างสมาชิกกบัสหกรณ์ และเป็นคดีความท่ีไดรั้บความ
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สนใจจากประชาชนทัว่ประเทศ เหตุการณ์ดงักล่าวยงัส่งผลกระทบโดยตรงต่อความเช่ือมัน่ของ

สมาชิกต่อระบบสหกรณ์ในภาพรวม ประกอบกบัเป็นช่วงเวลาท่ีราคาพืชพนัธุ์ทางการเกษตรตกต ่า 

โดยเฉพาะราคายางพารา ซ่ึงในช่วงวิกฤตการณ์ดงักล่าวสหกรณ์อิสลามยงัคงมีอตัราการเติบโตของ

สินทรัพยแ์ละสมาชิกสหกรณ์ท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง อีกทั้งในปี ค.ศ.2013 Tawat Noiporm (2013) 

ไดศ้ึกษาเร่ือง Determinants of Short-term Financing among Islamic Savings Co-operatives in 

Thailand ในขณะนั้นมีสหกรณ์อิสลามจดทะเบียนแลว้เพียง 19 แห่ง ผูว้ิจยัไดเ้ลือกกลุ่มตวัอย่างมา

ท าการศึกษา 4 แห่ง และเป็นเวลา 14 ปีท่ีผ่านมา การศึกษาคร้ังนั้นมีขอ้เสนอแนะท่ีเป็นประโยชน์

ส าหรับการวิจยัดา้นน้ีในอนาคตไวว้่า ผูว้ิจยัควรศึกษาจากกลุ่มตวัอยา่งใหค้รอบคลุมมากยิง่ข้ึน และ

ควรมีระยะเวลาการเก็บข้อมูลจากรายงานประจ าปีมากยิ่งข้ึนด้วย อีกทั้ งยงัไม่มีการศึกษาถึง

ประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามมาก่อนหน้าน้ี ดังนั้ นเพ่ือให้การศึกษาหา

ความสมัพนัธข์องปัจจยัท่ีส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามเป็นปัจจุบนั ซ่ึง

สามารถสะทอ้นกลบัไปยงัประสิทธิภาพของการด าเนินงานและประสิทธิภาพการบริหารทรัพยากร

องคก์รในช่วงปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 ผูว้ิจยัจึงสนใจท่ีจะศึกษาถึงประสิทธิภาพการด าเนินงาน

สหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย 

ในการวิจัยคร้ังน้ีผูว้ิจยัอาศยัขอ้มูลทางการเงินของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทยจ านวน 75 ตวัอย่าง ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 โดยอาศยัตวัแปร

อิสระ ประกอบดว้ย ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุน ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: 

CR) และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี (Leverage Ratio: LR) และปัจจัยด้านการ

ด าเนินงาน ได้แก่ จ  านวนสมาชิก (Member Quantity: Mem_Q) มูลค่าการออมของสมาชิก 

(Member Saving: MEM_SAV) ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(Loan Profit per Asset: LPA) สภาพ

คล่องทางการเงิน (Liquidity: LIQ) ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (Allowance for 

Doubtful Accounts: ADA) มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(Member Saving per Asset: 

SAV/A) และมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (Loan per Member: LOAN/M) ส่วนตวัแปรตามท่ีแสดงถึง

ประสิทธิภาพการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset: ROA) อตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return on Equity: ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุน

ด าเนินงาน (Return on Capital Employed:ROCE)   
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วตัถุประสงค์งำนวจิยั (Purpose of the Study) 

ในการวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคก์ารวิจยัคือ 

1. เพื่อศึกษาถึงประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามในประเทศไทย  

2. เพื่อศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามใน

เครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย  

ประโยชน์ที่คำดว่ำได้รับ (Expected Benefits) 

1. ได้ข้อมูลความสัมพนัธ์ของปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของ

สหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย ในช่วงระยะเวลา 5 ปีท่ี

ผา่นมาตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 

2. สหกรณ์อิสลามไดรั้บประโยชน์จากผลการวิจยัเพื่อพฒันาประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

ข้อจ ำกดัของงำนวจิยั (Limitation of the Study) 

1. มีปัจจยัภายนอกอ่ืนๆ ท่ีไม่สามารถน ามาวิเคราะห์ได ้อาทิ สถานการณ์ทางการเมือง 

การเปล่ียนแปลงกฎหมายสหกรณ์ เป็นตน้ 

2. การเขา้ถึงรายงานทางการเงินของสหกรณ์อิสลามบางแห่งเป็นไปไดย้าก 

3. ขอ้มูลแหล่งอา้งอิงการวิจยัส าหรับสหกรณ์อิสลามในประเทศไทยยงัมีนอ้ย 
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กรอบแนวคดิในกำรวจิยั (Conceptual Framework) 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุน 

1. อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: 
CR) 

2. อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี 

(Leverage Ratio :LR) 

 

 

 

ตวัแปรตาม 

ประสิทธิภาพการด าเนินงาน ประกอบดว้ย 

1. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (Return on 
Asset: ROA) 

2. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return 
on  Equity: ROE) 

3. อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (Return 
on Capital Employed: ROCE) 

 

 

 

ปัจจยัดา้นการด าเนินงาน 

1. จ  านวนสมาชิก (Member Quantity: Mem_Q) 

2. มูลค่าการออมของสมาชิก (Member Saving: 
MEM_SAV) 

3. ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์ (Loan Profit per 

Asset: LPA) 

4. สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity: LIQ) 

5. ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ 

(Allowance for Doubtful Accounts: ADA) 

6. มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(Member 

Saving per Asset: SAV/A) 

7. มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (Loan per Member: 

LOAN/M) 
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สมมุตฐิำนกำรวจิยั (Hypotheses of the Research) 

1. ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามใน
เครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย 

2. ปัจจัยด้านการด าเนินงานมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามใน
เครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย 
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บทที่ 2 

วรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง ( Literature Review) 

 

ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูว้จิยัไดศึ้กษาแนวคิด ทฤษฏีและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยจะน าเสนอเป็นล าดบั

ดงัน้ี 

1.   ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์อิสลาม 

       2.   ประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์อิสลาม 

3.   งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

1.   ปัจจยัที่ส่งผลกระทบต่อประสิทธิภำพกำรด ำเนนิงำนสหกรณ์อสิลำม 

ปัจจยัด้ำนโครงสร้ำงเงินทุน 

1. อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR)  

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) เป็นปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนหน่ึงท่ี
สามารถอธิบายสภาพคล่องของกิจการในการท่ีจะช าระหน้ีระยะสั้นจากสินทรัพยห์มุนเวียนท่ี
สามารถแปลงเป็นเงินสดไดใ้นระยะเวลาอนัสั้น (Khalifa and Shafii, 2013) จากการศึกษาของ 
เกรียงกิจ บ ารุงรัตน์ (2559) เก่ียวกับปัจจัยข้อมูลของอัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์ภาค
การเกษตรและสหกรณ์นอกภาคการเกษตร ประจ าปี 2558 พบว่าอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
(Current Ratio: CR) เป็นหน่ึงในปัจจยัขอ้มูลท่ีส่งผลต่อเสถียรภาพทางการเงินของสหกรณ์ใน
ประเทศไทย ฉตัรชยั สทัธรรมพงศา และชยัวุฒิ ตั้งสมชยั (2559) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัอตัราส่วน
ทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยเูน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม่ โดยรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี 
2555 ของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม่ พบว่าอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current 
Ratio: CR) สูงกว่าค่าเฉล่ียของประเทศส่งผลให้สหกรณ์เครดิตยูเน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม่มีสภาพ
คล่องทางการเงินสูงกว่าภาพรวมของสหกรณ์ทัว่ประเทศ และจากการศึกษาความสัมพนัธ์ของ
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) กบัผลการด าเนินงานของ แววดาว อ  ่าอ่อน และ
กิตติพนัธ์ คงสวสัด์ิเกียรติ (2556) เก่ียวกบัปัจจยัทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงานของ
ธุรกิจประกนัภยั พบว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) มีความสัมพนัธ์ไปใน
ทิศทางตรงกนัขา้มกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติกบัผลการด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิต  โดยท่ี
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR)  สามารถค านวณไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 
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อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (Current Ratio: CR) = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน 

2. อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Leverage Ratio: LR)  

อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (Leverage Ratio: LR) เป็นหน่ึงในสามของอตัราส่วน
โครงสร้างทางการเงินท่ีนิยมน ามาวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินของกิจการหรือธุรกิจต่างๆ ซ่ึง
เป็นอตัราส่วนท่ีสามารถอธิบายถึงตน้ทุนของกิจการท่ีมาจากการก่อหน้ี เป็นผลมาจากนโยบายการ
บริหารจัดการโครงสร้างเงินทุนท่ีส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน  จากการศึกษาของ 
Almajali, Alamro and Al-Soub (2012) เก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพดา้นการเงินของ
บริษทัประกนัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอ์มัมาน พบว่า อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) 
ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อประสิทธิภาพดา้นการเงินของบริษัทประกันภัยท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยอ์มัมาน ในขณะท่ี Omondi and Muturi (2013) ไดศ้ึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิต่อประสิทธิภาพ
ดา้นการเงินของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยไ์นโรบีประเทศเคนยา Gutu (2015) ได้
ท าการศึกษาปัจจัยด้านเศรษฐศาสตร์จุลภาคท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการเงินของธนาคาร 
กรณีศึกษาประเทศโรมาเนีย และ Xu and Banshuenvijit (2015)ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ
ประสิทธิภาพการเงินของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์ซ้ียงไฮใ้นกลุ่ม SEE50 พบว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ต่อสินทรัพย ์(LR) มีผลกระทบในเชิงลบต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน โดยท่ีอตัราส่วนหน้ีสินต่อ
สินทรัพย ์(Leverage Ratio: LR) สามารถค านวณไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Leverage Ratio: LR) =  หน้ีสินทั้งหมด /  สินทรัพยท์ั้งหมด 

ปัจจยัด้ำนกำรด ำเนินงำน 

1. จ  านวนสมาชิก (Member Quantity: Mem_Q)  

ในขบวนการสหกรณ์ในประเทศไทย สมาชิกถือเป็นปัจจยัดา้นการด าเนินงานท่ีส าคญัของ
การด าเนินกิจการสหกรณ์ อนัเน่ืองดว้ยสมาชิกสหกรณ์มีสถานภาพเป็นทั้งเจา้ของสหกรณ์โดยการ
ถือหุ้น และเป็นผูใ้ชบ้ริการหรือลูกค้าของสหกรณ์ ทั้งในด้านของการฝากเงิน การกูย้ืมเงิน และ
สมาชิกยงัไดรั้บการจดัสรรสวสัดิการเพ่ือความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึน อีกทั้งเม่ือส้ินสุดการด าเนินงานในแต่
ละปีจะมีการปันผลการด าเนินงานใหก้บัสมาชิก (ไพจิตร สุขสมบูรณ์ และณิชานภาพร จงกะสิกิจ, 
2560) ในการด าเนินกิจการสหกรณ์สมาชิกยงัมีหนา้ท่ีคอยสอดส่องดูแลสหกรณ์ใหม้ีการด าเนินงาน
ท่ีมีความโปร่งใส เป็นธรรม เพ่ือสร้างความเช่ือถือให้สมาชิกและบุคคลทัว่ไป สมาชิกจึงมีการ
ควบคุมดูแลและบริหารงานสหกรณ์ผ่านตัวแทนสมาชิกท่ีไดถู้กคดัเลือกมาเป็นคณะกรรมการ



10 

ด าเนินการสหกรณ์ในรูปแบบของความเป็นประชาธิปไตย โดยให้คณะกรรมการด าเนินการ
สหกรณ์ด าเนินงานตามแผนธุรกิจ ซ่ึงท่ีประชุมใหญ่มีมติไว ้และด าเนินงานตามข้อบงัคับของ
สหกรณ์ ซ่ึงเป็นพนัธะสญัญาระหว่างสมาชิกสหกรณ์กบัคณะกรรมการด าเนินการสหกรณ์ ซ่ึงจะ
สามารถช่วยเหลือสมาชิกสหกรณ์ไดต้รงตามความตอ้งการอย่างเป็นรูปธรรม จากการศึกษาของ
ประสพชยั พสุนนท ์และพิทกัษ ์ศิริวงศ ์(2556) เก่ียวกบัประสิทธิภาพและกุญแจแห่งความส าเร็จใน
การด าเนินการสหกรณ์การเกษตร พบว่า การมีส่วนร่วมของสมาชิกเป็นหน่ึงในแปดกุญแจแห่ง
ความส าเร็จในการด าเนินงานสหกรณ์เกษตร อีกทั้งจากการศึกษาของฉตัรชยั สทัธรรมพงศา และชยั
วุฒิ ตั้ งสมชัย (2559) เก่ียวกบัปัจจัยอตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนในจังหวดั
เชียงใหม่ พบว่า ปัจจยัดา้นสมาชิก สามารถอธิบายความแปรปรวนของอตัราส่วนทางการเงินได้ 

2. มูลค่าการออมของสมาชิก (Member Saving: MEM_SAV)  

มูลค่าการออมของสมาชิก (Member Saving: MEM_SAV) เป็นปัจจยัดา้นการด าเนินงาน
ของสหกรณ์ในการระดมเงินทุนทั้งในรูปแบบของทุนเรือนหุน้ และในรูปแบบของเงินฝาก เพ่ือน า
เงินออมของสมาชิกมาให้บริการสินเช่ือหรือกูย้ืมแก่สมาชิก อีกทั้งยงัเป็นการส่งเสริมให้เกิดการ
ออมเงินแก่สมาชิก จากการศึกษาของ Gul, Irshad and Zaman (2011) เก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ
ความสามารถในการท าก  าไรของธนาคารในประเทศปากีสถาน พบว่า เงินฝากมีผลกระทบเชิงบวก
ต่อความสามารถท าก  าไร สามารถอธิบายไดว้่า สหกรณ์ควรเพ่ิมเงินฝากซ่ึงเป็นส่วนประกอบส าคญั
ของสินทรัพยท่ี์มีตน้ทุนต ่าจะส่งผลต่อความสามารถในการท าก  าไรเพ่ิมข้ึน และศรีพูล สุพรรณนิกา 
(2559) ได้ท าการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์
บริษัทเอกชน พบว่า สหกรณ์ออมทรัพยบ์ริษัทเอกชนท่ีไม่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ
ด าเนินงาน เกิดจากการมีเงินรับฝากจากสมาชิก ทุนเรือนหุน้ และลูกหน้ีเงินกูต้  ่ากว่าระดบัผลผลิตท่ี
เหมาะสมเมื่อน าผลการวิเคราะห์ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการด าเนินงาน สามารถอธิบายไดว้่า 
สหกรณ์ควรท าตลาดส่งเสริมใหเ้กิดการใชบ้ริการสินเช่ือเพ่ิมมากยิง่ข้ึน เพ่ือก่อใหเ้กิดรายไดจ้ากการ
น าเงินฝากและทุนเรือนหุ้นไปใชใ้นการปล่อยสินเช่ือแก่สมาชิก โดยท่ีมูลค่าการออมของสมาชิก 
(Member Saving: MEM_SAV) สามารถค านวณไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

มูลค่าการออมของสมาชิก (Member Saving: MEM_SAV) =  มูลค่าเงินฝาก + ทุนเรือนหุน้ 

3. ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(Loan Profit per Asset: LPA)  

ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(Loan Profit per Asset: LPA) เป็นปัจจยัดา้นการด าเนินงานของ
สหกรณ์ในดา้นการบริหารสินเช่ือซ่ึงเป็นรายไดห้ลกัของสหกรณ์  ในสถาบนัการเงินทัว่ไปก าไร
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สินเช่ือคือการปล่อยสินเช่ือโดยคิดอตัตราดอกเบ้ีย ในขณะท่ีระบบการเงินอิสลามเป็นระบบปลอด
ดอกเบ้ียและใชก้ารซ้ือขายสินคา้หรือบริการโดยคิดอตัตราก าไรจากการซ้ือขายระหว่างกนั จาก
การศึกษาของ Lall (2014) เก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อผลการด าเนินงานของธนาคารในประเทศ
สหรัฐอเมริกาในช่วงวิกฤติการเงินตั้งแต่ปี ค.ศ.2007 ถึงปี ค.ศ.2013 พบว่า รายไดจ้ากก าไรดอกเบ้ีย
ต่อสินทรัพย์มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของธนาคารในประเทศ
สหรัฐอเมริกาในช่วงวิกฤติการเงินตั้งแต่ปี ค.ศ.2017 ถึงปี ค.ศ.2013 โดยท่ีก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์
(Loan Profit per Asset: LPA) สามารถค านวณไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(Loan Profit per Asset: LPA) = รายไดจ้ากก าไรสินเช่ือ / สินทรัพย ์

4. สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity: LIQ)  

 สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity: LIQ) เป็นปัจจยัดา้นการด าเนินงานของสหกรณ์ในดา้น
การบริหารจดัการเงินทุนใหเ้พียงพอต่อความตอ้งการใชบ้ริการสินเช่ือของสมาชิก เป็นปัจจยัท่ีน ามา
พิจารณาความเพียงพอของเงินสด หากสหกรณ์มีสภาพคล่องทางการเงินต ่ากว่าความตอ้งการใช้
บริการของสมาชิก หรือต ่ากว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม สหกรณ์ควรรักษาสภาพคล่องใหสู้งเพียงพอต่อ
ความตอ้งการใชบ้ริการสินเช่ือจากสมาชิก (ประสพ ชยัพสุนนท์ นภนนท์ หอมสุด และปราณี นิล
กรณ์, 2555) จากการศึกษาของ Xu and Banshuenvijit (2015) เก่ียวกบัปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อ
ประสิทธิภาพการเงินของบริษัทในตลาดหลกัทรัพยเ์ซ้ียงไฮ้ในกลุ่ม SEE50 โดยไม่รวมบริษัท
ทางดา้นการเงิน พบว่า บริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์ซ้ียงไฮใ้นกลุ่ม SEE50 ควรรักษาสภาพคล่องและ
ควรใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยใ์นอตัราท่ีสูงข้ึน สอดคลอ้งกบั Al-Tamimi and Hussein (2010) ได้
ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการเงินของธนาคารอิสลามและธนาคารทัว่ไปใน
ประเทศสหรัฐอาหรับอิเมเรต และ Duraj and Moci (2015) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการ
ท าก  าไรของธนาคาร กรณีศึกษาหลกัฐานเชิงประจกัษจ์ากประเทศอลับาเนีย พบว่าสภาพคล่องทาง
การเงินมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงาน  โดยท่ีสภาพคล่องทางการเงิน 
(Liquidity: LIQ) สามารถค านวณไดจ้ากสมการต่อไปน้ี  

สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity: LIQ) =  (เงินฝาก + ทุนเรือนหุน้) / สินเช่ือทั้งหมด 

5. ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (Allowance for Doubtful Accounts: ADA)  

ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (Allowance for Doubtful Accounts: 
ADA) เป็นปัจจยัดา้นการด าเนินงานของสหกรณ์ในดา้นการบริหารจดัการหน้ีเสียของสหกรณ์ใหอ้ยู่



12 

ในระดบัท่ีเหมาะสม ซ่ึงการตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญส่งผลกระทบโดยตรงต่อก าไรสหกรณ์ ค่าเผื่อ
หน้ีสงสยัจะสูญของสหกรณ์เกิดข้ึนไดจ้ากสินเช่ือดอ้ยคุณภาพท่ีน าไปสู่หน้ีเสีย และจากการลงทุนท่ี
ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้จากการศึกษาของ Yesmine and Bhuiyah (2015) เก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ
ประสิทธิภาพทางการเงินของธนาคาร กรณีศึกษาเปรียบเทียบระหว่างธนาคารของรัฐกบัธนาคาร
เอกชนในประเทศบงัคลาเทศ May and Walid (2017) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการท า
ก  าไรของธนาคารพานิชในประเทศอียปิต ์และ Lall (2014) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อผล
การด าเนินงานของธนาคารในประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงวิกฤติการเงินตั้งแต่ปี ค.ศ.2007 ถึงปี 
ค.ศ.2013 ทั้งสามงานวิจยัดังกล่าวขา้งต้นมีผลท่ีสอดคลอ้งกนัคือ เม่ือหน้ีเสียเพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้
ประสิทธิภาพดา้นการเงินของธนาคารลดลง โดยท่ีค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ 
(Allowance for Doubtful Accounts: ADA) สามารถค านวณไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (Allowance for Doubtful Accounts: ADA) = ค่า
เผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ / สินเช่ิอทั้งหมด 

6. มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(Member Saving per Asset: SAV/A) 

มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(Member Saving per Asset: SAV/A) เป็นปัจจยัดา้นการ
ด าเนินงานของสหกรณ์ในดา้นการบริหารจดัการเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ี
ส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์ จากการศึกษาของ Gutu (2015) เก่ียวกบัปัจจยัดา้น
เศรษฐศาสตร์จุลภาคท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการเงินของธนาคาร กรณีศึกษาประเทศโรมาเนีย 
พบว่าว่า มูลค่าเงินฝากต่อสินทรัพย ์(SAV/A) มีผลกระทบเชิงบวกต่อผลการด าเนินงาน และเกรียง 
กิจบ ารุงรัตน์ (2559) ได้ท าการศึกษาปัจจัยข้อมูลของอตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์ภาค
การเกษตรและสหกรณ์นอกภาคการเกษตร ประจ าปี 2558 พบว่าเงินออมต่อสมาชิกเป็นปัจจยัหน่ึง
ท่ีส่งผลต่อเสถียรภาพทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย หากสหกรณ์มีประสิทธิภาพในการ
บริหารเงินออมต่อสมาชิกและประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ีของสหกรณ์แลว้ ย่อมส่งผลต่อ
ความสามารถในการท าก  าไรจากเงินออมต่อสมาชิกของสหกรณ์ โดยท่ีมูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อ
สินทรัพย ์(Member Saving per Asset:SAV/A) สามารถค านวนไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(Member Saving per Asset: SAV/A)  =  มูลค่าเงินฝาก
ของสมาชิก / สินทรัพย ์
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7. มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (Loan per Member: LOAN/M) 

 มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (Loan per Member: LOAN/M) เป็นปัจจยัดา้นการด าเนินงานของ

สหกรณ์ในดา้นการท าตลาดสินเช่ือและการบริหารจดัการหน้ีสินของสมาชิก เพ่ือก่อให้เกิดรายได้

แก่สหกรณ์ จากการศึกษาของ Duraj and Moci (2015) เก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการท าก  าไรของ

ธนาคาร กรณีศึกษาหลกัฐานเชิงประจกัษจ์ากประเทศอลับาเนีย พบว่า ปัจจยัหน้ีคา้งช าระและมูลค่า

การปล่อยสินเช่ือทั้งหมดส่งผลกระทบเชิงลบ อีกทั้งฉัตรชยั สัทธรรมพงศา และชัยวุฒิ ตั้งสมชัย 

(2559) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัอตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม่

พบว่า ปัจจยัดา้นรายไดป้ระกอบดว้ยการปล่อยสินเช่ือและลงทุนของสหกรณ์สามารถอธิบายความ

แปรปรวนของอตัราส่วนทางการเงินได้ กลุ่มสหกรณ์ท่ีมีคะแนนปัจจยัเป็นลบ ควรปรับปรุงให้มี

การเพ่ิมรายไดจ้ากธุรกิจ และเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารสินเช่ือ เพ่ือให้มีก  าไรสุทธิท่ีสูงข้ึน 

โดยท่ีมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (Loan per Member:LOAN/M) สามารถค านวนไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (Loan per Member:LOAN/M) =  มูลค่าสินเช่ือ/ จ  านวนสมาชิก  

2.   ประสิทธิภำพกำรด ำเนนิงำนสหกรณ์อสิลำม 

ประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์ หมายถึง การเปรียบเทียบทรัพยากรท่ีใชไ้ปกบัผลท่ี

ไดจ้ากการด าเนินงานว่าดีข้ึนอยา่งไร ในขณะท่ีก  าลงัด  าเนินการตามเป้าหมาย หรือการกระท าใด ๆ 

ท่ีให้ผลอย่างประหยดักล่าวคือเป็นการน าทรัพยากรท่ีมีอยู่ไปใชใ้ห้ไดผ้ลอย่างคุม้ค่า (กรมตรวจ

บญัชีสหกรณ์, 2552) ประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์สามารถวดัไดจ้ากอตัราส่วนทางการเงิน

ท่ีแสดงถึงความสามารถในการท าก  าไรท่ีอยู่ในรูปแบบของอัตราผลตอบแทน เช่น อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset: ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return 

on Equity:  ROE)  และอัตราผลตอบแทนต่อเงินทุนด า เนินงาน  (Return on Capital 

Employed:ROCE) ซ่ึงสามารถค านวนไดจ้ากสมการต่อไปน้ี 

1. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset: ROA) = ก  าไรสุทธิ / สินทรัพย ์

2. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return on Equity: ROE) = ก  าไรสุทธิ / ส่วนของ
เจา้ของ 
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3. อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (Return on Capital Employed: ROCE) = ก  าไร
สุทธิ / (สินทรัพย ์– หน้ีสินหมุนเวียน) 
 จากการศึกษาพบว่า อตัราส่วนทางการเงินดงักล่าวขา้งตน้ถูกใชเ้ป็นตวัแปรตามท่ีแสดงถึง
ประสิทธิภาพการด าเนินงานในหลายๆงานวิจยัดว้ยกนั อาทิเช่น Elyor (2009) ใชอ้ตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย ์(Return on Asset: ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return on 
Equity: ROE) Gul Irshad and Zaman (2011) ใชอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset: 
ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return on Equity: ROE) และ อตัราผลตอบแทนต่อ
เงินทุนด าเนินงาน (Return on Capital Employed: ROCE) และ Petchsakulwong and Jansakul 
(2018) ใชอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset: ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจา้ของ (Return on Equity: ROE) Wei Wei (2012) ใชอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return 
on Asset: ROA) 

3.   งำนวจิยัที่เกีย่วข้อง 

   Guru, Staunton and Balashanmugam (2002) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถ

ในการท าก  าไรของธนาคารพานิชในประเทศมาเลเซีย จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งธนาคาร 5 แห่ง ผูว้ิจยัเก็บ

ขอ้มูลรายงานทางการเงินยอ้นหลงั 5 ปี ผลการศึกษาพบว่า ดอกเบ้ียตามตลาดมีผลต่อเชิงบวกต่อ

ความสามารถในการท าก  าไรของธนาคารพานิชในประเทศมาเลเซีย  สะท้อนถึงอัตราการ

เปล่ียนแปลงของปริมาณอุปสงคข์องสินเช่ือท่ีเกิดข้ึนหลงัจากการขยายตวัทางเศรษฐกิจซ่ึงเป็นช่วง

ท่ีผูป้ระกอบการธุรกิจมีความมัน่ใจในการใชสิ้นเช่ือ  

 Al-Tamimi and Hussein (2010) ไดท้ าการศึกษา ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการเงิน
ของธนาคารอิสลามและธนาคารทัว่ไปในประเทศสหรัฐอาหรับอิเมเรต ซ่ึงมีธนาคารทั้งหมด 47 
แห่งแบ่งเป็นธนาคารของรัฐจ านวน 22 แห่ง และเป็นธนาคารต่างชาติ 25 แห่ง โดยท่ีธนาคารของรัฐ
นั้นเป็นธนาคารอิสลามเพียง 5 แห่งเท่านั้น ถึงแมว้่า UAE จะเป็นประเทศอิสลามก็ตาม ประชากร
มุสลิมใน UAE ค่อนขา้งประทบัใจการใชบ้ริการธนาคารอิสลามมากกว่าธนาคารทัว่ไป แต่จ  านวน
ส่วนแบ่งการตลาดของธนาคารอิสลามยงัน้อยกว่าธนาคารทั่วไปมาก งานวิจัยช้ินน้ี จึงได้
ท าการศึกษาเปรียบเทียบผลกระทบของปัจจยัต่างๆท่ีส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของธนาคาร
อิสลามและธนาคารทัว่ไป ผูว้ิจยัเก็บขอ้มูลรายงานทางการเงินจาก 3 แหล่งดว้ยกนัคือ UAE Central 
Bank Annual Report Statistic Bulletins และ UAE Commercial Annual Reports ซ่ึงตีพิมพโ์ดย 
Emirates Banks Association และ ORISIS ผูว้ิจยัเก็บขอ้มูลยอ้นหลงั 12 ปี ตั้งแต่ปี ค.ศ.1996 ถึงปี 
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ค.ศ.2008 ผลการศึกษาพบว่า ธนาคารทัว่ไปมีปัจจยัดา้นสภาพคล่อง (Liquidity) ส่งผลกระทบเชิง
บวกต่อประสิทธิภาพทางการเงิน ในขณะสภาพคล่อง (Liquidity) ส่งผลกระทบเชิงลบต่อ
ประสิทธิภาพการเงินของธนาคารอิสลาม 

 Gul, Irshad and Zaman (2011) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อความสามารถในการท า
ก  าไรของธนาคารในประเทศปากีสถาน จ านวน 15 แห่ง ผูว้ิจยัเก็บขอ้มูลยอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ปี ค.ศ.
2005 ถึงปี ค.ศ.2009 ผลการศึกษาพบว่า เงินฝากและสินเช่ือส่งผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถ
ท าก  าไร สามารถอธิบายไดว้่าธนาคารควรเพ่ิมเงินฝากและปล่อยสินเช่ือเพ่ิมมากข้ึนจะส่งผลต่อ
ความสามารถในการท าก  าไรสูงข้ึนดว้ย  

 ประสพ ชยัพสุนนท,์ นภนนท ์หอมสุด, และปราณี นิลกรณ์ (2555) ไดท้ าการศึกษาปัจจยั
อตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเพชรบุรี โดยรวบรวมขอ้มูลจากรายงาน
ประจ าปีบญัชี 2550 ของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเพชรบุรี จ  านวน 31 แห่ง และใชข้อ้มูลจากงบ
การเงินของอตัราส่วนทางการเงิน 17 ตวัแปรจากการวิเคราะห์ CAMEL ผลการวิเคราะห์ปัจจัย
พบว่า อตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเพชรบุรีสามารถอธิบายไดด้ว้ยปัจจยั
ทางการเงิน 3 ปัจจยั คือ 1) ปัจจยัดา้นความสามารถในการบริหารธุรกิจและการใหกู้ย้มื สหกรณ์ท่ีมี
ค่าคะแนนปัจจยัน้ีเป็นลบควรปรับปรุงโครงสร้างเงินทุนโดยการระดมทุนมากกว่าการกูห้น้ี เพราะ
ในระยะยาวสหกรณ์จะมีภาระในการช าระดอกเบ้ีย การเติบโตของสหกรณ์เป็นส่ิงท่ีผูบ้ริหาร
พิจารณาว่า ในระยะยาวจะมีปัญหาหรือไม่ และการเติบโตนั้นเป็นเพราะความสามารถของกิจการ 
หรือเพราะการกูห้น้ี นอกจากน้ีสหกรณ์ยงัจ  าเป็นอย่างยิ่งท่ีจะตอ้งมีระบบบริหารท่ีมีประสิทธิภาพ 
เพ่ือไม่ใหส้มาชิกจ านวนมากท่ีมีหน้ีสินกบัสหกรณ์ไม่ช าระหน้ีท่ีกูย้ืมไปจากสหกรณ์ 2) ปัจจยัดา้น
การบริหารหน้ีสิน การบริหารลูกหน้ี และทุนสะสม สหกรณ์ท่ีมีค่าคะแนนปัจจยัน้ีเป็นลบค่อนขา้งมี
ปัญหาในการจดัการหน้ีสิน การบริหารลูกหน้ี และทุนสะสม เพราะเม่ือทุนสะสมลดลง สภาพคล่อง
ต ่า ลูกหน้ีช าระไม่ตรงเวลา สหกรณ์ควรปรับปรุงสถานะทางการเงิน เพราะหากไม่เช่นนั้นแลว้ 
สหกรณ์จะประสบปัญหาขาดทุนจากลูกหน้ีคา้งช าระ อนัส่งผลต่อสภาพคล่องจนอาจตอ้งมีการ
ช าระบญัชีในท่ีสุด และ 3) ปัจจยัดา้นประสิทธิภาพการใชสิ้นทรัพย ์สหกรณ์ท่ีมีค่าคะแนนปัจจยัน้ี
เป็นบวก แสดงว่ามีการหมุนของสินทรัพยแ์ละสินคา้ท่ีต  ่า และมีอายขุองสินคา้ท่ียาว ดงันั้นสหกรณ์
ตอ้งปรับปรุงกระบวนการท างาน เพ่ือน าสินทรัพยไ์ปก่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุด ในขณะท่ีสหกรณ์
ท่ีมีค่าคะแนนปัจจยัน้ีเป็นลบ แสดงว่ามีการหมุนของสินทรัพยแ์ละสินคา้ท่ีสูง และมีอายุของสินคา้
ท่ีสั้น ดงันั้นสหกรณ์มีประสิทธิภาพการใชสิ้นทรัพยสู์ง ผูบ้ริหารอาจเพ่ิมการลงทุนในสินทรัพยม์าก
ข้ึน เพ่ือก่อใหเ้กิดรายไดท่ี้เพ่ิมข้ึนในอนาคต 



16 

 Almajali, Alamro and Al-Soub (2012) การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีไดท้  าการศึกษาปัจจยัท่ีมี
อิทธิพลต่อประสิทธิภาพดา้นการเงินของบริษทัประกนัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอ์มัมาน 
ประเทศจอร์แดน จ านวน 25 บริษทั เก็บขอ้มูลรายงานทางการเงินยอ้นหลงั 7 ปี ตั้งแต่ปี ค.ศ.2002 
ถึงปี ค.ศ.2007 งานวิจยัช้ินน้ีมีตวัแปรอิสระทั้งหมด 4 ตวัประกอบดว้ย อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบาย
ทางการเงิน (Leverage Ratio) สภาพคล่อง (Liquidity) ขนาดกิจการ (Size) และสมรรถนะในการ
บริหารจดัการ (Management Competence Index) มีตวัแปรตาม 1 ตวั คือ อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย ์(ROA) ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรอิสระอัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 
(Leverage Ratio) และสภาพคล่อง (Liquidity) ส่งผลกระทบต่อประสิทธิภาพดา้นการเงินเชิงบวก 
สามารถอธิบายไดว้่าบริษทัประกนัภยัท่ีมีอตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงินสูงจะมีแรงจูงใจ
มากข้ึนในการน าเงินทุนไปลงทุนในธุรกิจท่ีเหมาะสม และส่งผลดีต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน 
แต่ก็อาจจะเจอกบักลยุทธ์การแข่งขนัท่ีรุนแรงของคู่แข่งท่ีเสียส่วนแบ่งทางการตลาดโดยเฉพาะ
ผลิตภณัฑใ์นตลาดท่ีมีผูข้ายน้อยราย สภาพคล่องของบริษทัส่งผลดีต่อการบริหารจดัการในธุรกิจ
ประกนัภยัและยงัสามารถวดัประสิทธิภาพการบริหารการประกนัภยัเพื่อบรรลุขอ้ผูกพนัท่ีจะเกิด
ข้ึนกบัผูถื้อกรมธรรมแ์ละเจา้หน้ีรายอ่ืน ๆ  

 ประสพชัย พสุนนท์ และพิทักษ์ ศิริวงศ์ (2556) ได้ศึกษาประสิทธิภาพและกุญแจแห่ง
ความส าเร็จในการด าเนินการสหกรณ์การเกษตร การวิจยัน้ีเป็นการวิจยัเชิงคุณภาพเพ่ือหาขอ้สรุป 
เชิงทฤษฎีจากมุมมองและทศันะของขา้ราชการกรมตรวจบญัชีสหกรณ์และกรมส่งเสริมสหกรณ์ 
ก  าหนดตวัอยา่งเชิงทฤษฎีดว้ยคุณสมบติั คือ เป็นขา้ราชการของทั้ง 2 กรม ท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญ
ต่อปัญหาสหกรณ์การเกษตรและมีประสบการณ์ท างานไม่น้อยกว่า 20 ปี ใช้แบบแผนการสุ่ม
ตวัอยา่งเป็นแบบเจาะจงและแบบสโนวบ์อล จ  านวน 15 คน ผลการวิจยัพบว่า 1) สหกรณ์การเกษตร
ท่ีมีประสิทธิภาพมีความหมาย 2 ความหมาย คือ ดา้นคุณภาพชีวิตของสมาชิกและดา้นการจดัการ 
การด าเนินงานของสหกรณ์ท่ีมีประสิทธิภาพในมิติความเป็นอยูข่องสมาชิก เป็นการพิจารณาในการ
อยู่ร่วมกันอย่างสังคมท่ีมีลกัษณะเป็นเครือญาติ การท่ีสมาชิกมีส่วนร่วมในการด าเนินงานท าให้
สหกรณ์มีความสามคัคีและพลงัในการท าใหส้งัคมและชุมชนมีการช่วยเหลือเก้ือกูลดูแลซ่ึงกนัและ
กนั ลดปัญหาทางสงัคมลดปัญหาอาชญากรรม และมีการดูแลสภาพแวดลอ้มของชุมชน ดงันั้น การ
ท่ีสหกรณ์จะมีประสิทธิภาพจึงไม่ควรประเมินจากสหกรณ์ท่ีมีผลการประกอบการท่ีสูงหรือมีความ
ร ่ ารวย แต่ควรพิจารณาจากสมาชิกมีคุณภาพชีวิตท่ีดีมีสังคมท่ีดี และมีสวสัดิการท่ีดี และเป็นการ
นิยามถึงสหกรณ์ท่ีมีประสิทธิภาพในแง่ท่ีใชว้ิธีการบริหารจดัการอย่างเป็นระบบ มีโครงสร้างทาง
ธุรกิจท่ีชดัเจน มีการจดัการท่ีดีระหว่างผูผ้ลิตและผูบ้ริโภค การลดธุรกรรมท่ีตอ้งท าผ่านพ่อคา้คน
กลาง สามารถดูแลความเป็นอยูแ่ละความเดือดร้อนของสมาชิกได ้2) กุญแจแห่งความส าเร็จในการ
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ด าเนินงานสหกรณ์เกษตรมี 8 ประการ คือ การมีส่วนร่วมของสมาชิก ความเสียสละของกรรมการ 
พนกังานท่ีซ่ือสัตย ์ผูต้รวจสอบกิจการท่ีดี มีการบริการท่ีทัว่ถึง มีแผนธุรกิจ การจดัการเงินท่ีเป็น
ระบบ และมีธรรมาภิบาล และ 3) แนวโน้มในการการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตรมี 3 ดา้น 
คือ 1) สถานการณ์อนาคตท่ีดี สามารถอธิบายไดว้่าสหกรณ์ยงัคงเป็นท่ีพึ่งในทางเศรษฐกิจให้กบั
เหล่าสมาชิกผูซ่ึ้งเป็นเกษตรกรได้อย่างดี สหกรณ์จะกลายเป็นสถาบันทางสังคมท่ีรวมกลุ่มเพื่อ
แกไ้ขปัญหาความเดือดร้อนท่ีประสบในลกัษณะเดียวกนั อีกทั้งสหกรณ์ยงัเป็นเคร่ืองมือในการ
พฒันาเศรษฐกิจระดับรากหญา้ เพราะถา้สหกรณ์ท่ีใกลชิ้ดกบัชุมชนมีความเขม้แข็ง ย่อมมีส่วน
ส าคญัในการช่วยเหลือประชาชนในระดบัรากหญา้ในการสร้างฐานะ ซ่ึงเป็นวตัถุประสงค์หลกัของ
การตั้งสหกรณ์ คือ การยกระดบัคุณภาพชีวิตของประชาชนให้ดีข้ึน 2) สถานการณ์อนาคตท่ีไม่ดี 
ความไม่คุม้ค่าในการด าเนินงาน และการแทรกแซงจากฝ่ายการเมือง หากสหกรณ์การเกษตร
ปรับตวัไดช้า้และไม่มีความมัน่คง ความเสียหายท่ีจะเกิดข้ึน คือ การท่ีรัฐตอ้งเสียงบประมาณในการ
ดูแล อุม้ชู และส่งเสริมกิจการของสหกรณ์ การด าเนินงานท่ีไม่เป็นไปตามหลกัสหกรณ์จะมีมากข้ึน 
เช่น การลงทุนในสลากกินแบ่งรัฐบาล การเก็งก  าไรในธุรกิจอสงัหาริมทรัพย ์ทองค า กองทุนต่างๆ 
และตลาดหลกัทรัพย ์การซ้ือขายปุ๋ยและสินค้าเกษตรล่วงหน้า เป็นต้น การทุจริตจะมีมากข้ึน 
ซบัซอ้นข้ึน แนบเนียนข้ึน และการบงัคบัใชก้ฎหมายมีความยากข้ึน และ 3) สถานการณ์อนาคตท่ี
เป็นไปไดม้ากท่ีสุด สหกรณ์การเกษตรจะเป็นตวัจกัรส าคญัในการขบัเคล่ือนประเทศภายใตร้ะบบ
ทุนนิยมและปรัชญาเศรษฐกิจพอเพียงอยา่งผสมผสาน สหกรณ์มีความทนัสมยัข้ึน การบนัทึกบญัชี
มีระบบซอฟตแ์วร์ในการด าเนินการท่ีมีความรวดเร็วและเรียบร้อย การบริหารจดัการมีความเป็นมือ
อาชีพมากข้ึน การปรับปรุงในส่วนท่ีเป็นปัญหาหรือการแกไ้ขบกพร่องมีประสิทธิภาพมากข้ึน เช่น 
การติดตามลูกหน้ีคา้งนาน การจดัการกบัทรัพยสิ์นดอ้ยคุณภาพ เงินสดขาดบญัชี สินคา้ขาด ความ
โปร่งใสและธรรมาภิบาล รวมทั้งการคดัเลือกคนดีและคนเก่งเขา้มาในระบบสหกรณ์จะมีมากข้ึนทั้ง
ในส่วนของคณะกรรมการและฝ่ายจดัการ 

 Omondi and Muturi (2013) ไดศ้ึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพดา้นการเงินของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยไ์นโรบีประเทศเคนยา จ  านวน 29 แห่ง เก็บขอ้มูลรายงาน
ทางการเงินยอ้นหลงั 7 ปี ตั้งแต่ปี ค.ศ.2006 ถึงปี ค.ศ.2012 งานวิจยัช้ินน้ีมีตวัแปรอิสระทั้งหมด 4 
ตวั คือ อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio) สภาพคล่อง (Liquidity) อายุ
กิจการ (Age) และขนาดกิจการ (Size) มีตวัแปรตาม 1 ตัว คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์
(ROA) ผลการศึกษาพบว่า อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio) และสภาพ
คล่อง (Liquidity) ส่งผลกระทบต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคญัโดยท่ีอตัราส่วน
วิเคราะห์นโยบายทางการเงินมีผลกระทบในเชิงลบต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน ซ่ึงสามารถ
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อธิบายได้ว่า เม่ืออตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงินเพ่ิมสูงข้ึนจะท าให้ประสิทธิภาพด้าน
การเงินของบริษทัลดลง ดงันั้นบริษทัควรรักษาสมดุลของอตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
ไวใ้นระดับท่ีเหมาะสม ในขณะท่ีสภาพคล่อง ส่งผลกระทบในเชิงบวกต่อประสิทธิภาพการ
ด าเนินงาน ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้่าบริษทัสามารถใชป้ระโยชน์จากสภาพคล่องในการลงทุนเพื่อ
สร้างก าไร บริษทัท่ีมีอายกิุจการมากกว่าส่งผลดีต่อการท าก  าไรเน่ืองดว้ยประสบการณ์ต่างๆท่ีท าให้
เกิดการคน้พบการประกอบธุรกิจหรือการลงทุนในธุรกิจท่ีเหมาะสมต่อการท าก  าไร อีกทั้งบริษทั
ควรขยายตวัดา้นขนาดใหถึ้งระดบัท่ีเหมาะสมส าหรับการท าก  าไรสูงสุด 

 Lall (2014) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อผลการด าเนินงานของธนาคารในประเทศ
สหรัฐอเมริกาในช่วงวิกฤติการเงินตั้งแต่ปีค.ศ.2007 ถึงปีค.ศ.2013 ดว้ยการสุ่มกลุ่มตวัอย่างธนาคาร 
726แห่งจากทั้งหมด 7,200 แห่ง ผลการศึกษาพบว่า กลุ่มตวัแปรดา้นการตลาดท่ีส่งผลกระทบต่อ
การด าเนินงานของธนาคารประกอบดว้ย Loan Market และ Diversification ในขณะท่ีกลุ่มตวัแปร
ดา้นความเส่ียงท่ีส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของธนาคาร ประกอบด้วย Interest Rate Risk 
Credit Risk Liquidity Risk และ Capitalization Risk และกลุ่มตวัแปรดา้นโครงสร้างและสถานท่ีตั้ง
ท่ีส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของธนาคาร ประกอบดว้ย National Income Location โดยท่ีตวั
แปร Loan Market Diversification Interest Rate Risk และ Capitalization Risk มีความสัมพนัธ์เชิง
บวก ในขณะท่ี Credit risk มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของธนาคาร ซ่ึง
สามารถอธิบายไดว้่า Loan Market เป็นการส่งเสริมการตลาดดา้นการแข่งขนัในการปล่อยสินเช่ือ 
ส่งผลใหเ้กิดรายไดแ้ก่ธนาคารในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจน้ีธนาคารยงัสามารถบริหารจดัการดา้นความ
เส่ียงภายในได้ดี แต่ส าหรับ Credit Risk นั้นธนาคารควรควบคุมหน้ีเสียท่ีมีโอกาสเกิดข้ึนได้
มากกว่าในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจ  

Gutu (2015) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัดา้นเศรษฐศาสตร์จุลภาคท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพ

การเงินของธนาคาร กรณีศึกษาประเทศโรมาเนีย จ  านวนกลุ่มตวัอยา่งธนาคาร 11 แห่ง จากทั้งหมด 

40 แห่ง ผูว้ิจยัเก็บขอ้มูลรายงานทางการเงินยอ้นหลงั 11 ปี ตั้งแต่ปี ค.ศ.2003 ถึง ค.ศ.2013 ผล

การศึกษาพบว่า อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงินส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานเชิงลบ 

ในขณะท่ีจ านวนพนกังาน มูลค่าเงินฝากต่อสินทรัพย ์และก าไรสุทธิมีผลกระทบเชิงบวกต่อผลการ

ด าเนินงาน  

 Yesmine and Bhuiyah (2015) ได้ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพทาง
การเงินของธนาคาร กรณีศึกษาเปรียบเทียบระหว่างธนาคารของรัฐกบัธนาคารเอกชนในประเทศบงั



19 

คลาเทศ จ านวน 14 แห่ง โดยแบ่งเป็นธนาคารของรัฐ 4 แห่งและธนาคารเอกชน 10 แห่ง ผูว้ิจยัเก็บ
ขอ้มูลยอ้นหลงั 7 ปี ตั้งแต่ปีค.ศ.2008 ถึงปี ค.ศ.2014 ผลการศึกษาพบว่า ความเส่ียงหน้ีเสียส่งผล
กระทบเชิงลบต่อประสิทธิภาพทางการเงินของธนาคารซ่ึงเป็นผลมาจากผูใ้ช้บริการไม่สามารถ
ช าระหน้ีไดต้ามสัญญา เม่ือความเส่ียงหน้ีเสียเพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้ประสิทธิภาพด้านการเงินของ
ธนาคารจะลดลง 

  Duraj and Moci (2015) ได้ท าการศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการท าก  าไรของธนาคาร 
กรณีศึกษาหลกัฐานเชิงประจกัษจ์ากประเทศอลับาเนีย จ  านวน 16 แห่ง ผูว้ิจยัเก็บขอ้มูลยอ้นหลงั 15 
ปี ตั้งแต่ปี ค.ศ.1999 ถึงปี ค.ศ.2014 ผลการศึกษาพบว่า อตัราความเส่ียงของสภาพคล่องซ่ึงเป็น
อตัราส่วนของเงินฝากต่อสินเช่ือนั้นส่งผลกระทบเชิงบวกต่อการท าก  าไร ดงันั้นธนาคารควรเพ่ิม
เงินฝากเพื่อเสริมสภาพคล่องในการปล่อยสินเช่ือ ในขณะท่ีมูลค่าการปล่อยสินเช่ือทั้งหมดส่งผล
กระทบเชิงลบ ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้่าเป็นผลมาจากการปล่อยสินเช่ือคุณภาพต ่าท าใหม้ีค่า NPL สูง
และมีค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ NPL สูงดว้ยจึงท าใหค้วามสามารถในการท าก  าไรลดลง  

  Xu and Banshuenvijit (2015) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการเงิน
ของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์ซ้ียงไฮใ้นกลุ่ม SEE50 โดยไม่รวมบริษทัทางดา้นการเงินมาศึกษา 
ผูว้ิจยัใชก้ลุ่มตวัอยา่งจ านวน 28 แห่ง และเก็บขอ้มูลยอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ปี ค.ศ.2008 ถึงปี ค.ศ.2012 
ผลการศึกษาพบว่า สภาพคล่องและการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์มีอิทธิพล เชิงบวกต่อ
ประสิทธิภาพทางการเงินทั้งอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนส่วนของเจา้ของ 
ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้่าบริษทัท่ีมีสภาพคล่องดีและมีการใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยไ์ดดี้ดว้ยนั้น
ส่งผลต่อความสามารถในการแข่งขนัของบริษทัและสามารถเพ่ิมส่วนแบ่งทางการตลาดเพ่ิมมากข้ึน
ดว้ย ในขณะท่ีอตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงินนั้นส่งผลกระทบเชิงลบ ซ่ึงสามารถอธิบายได้
ว่าในขณะท่ีบริษทัมีหน้ีสินมากกว่าส่วนของเจา้ของนั้นเป็นความเส่ียงท่ีจะเกิดภาวะลม้ละลายหรือ
ความเส่ียงท่ีบริษทัจะอยู่ในภาวะไม่มีความสามารถในการช าระหน้ีไดต้ามก าหนดเวลา และอาจ
ส่งผลกระทบดา้นความน่าเช่ือถือต่อการกูเ้พ่ิมในอนาคต อีกทั้งการท่ีบริษทัมีอตัราส่วนวิเคราะห์
นโยบายทางการเงินท่ีสูงนั้นยงัส่งผลเสียต่อความสามารถในการแข่งขนัและอาจจะเจอภยัคุกคาม
จากการท าตลาดของคู่แข่งจนอาจจะตอ้งสูญเสียส่วนแบ่งทางการตลาดได ้ดงันั้นบริษทัควรควบคุม
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงินใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีต ่าไวจ้ะมีประโยชน์ต่อบริษทัมากกว่า และ
บริษทัควรรักษาสภาพคล่องและการใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยใ์นอตัราท่ีสูงข้ึนดว้ย 

เกรียงกิจ บ ารุงรัตน์ (2559) ไดท้ าการศึกษาปัจจัยขอ้มูลของอตัราส่วนทางการเงินของ

สหกรณ์ภาคการเกษตรและสหกรณ์นอกภาคการเกษตร ประจ าปี 2558 โดยใชข้อ้มูลจากงบการเงิน
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ของอตัราส่วนทางการเงิน 22 ตวัแปรจากการวิเคราะห์ CAMEL ประกอบดว้ย อตัราส่วนหน้ีสินต่อ

ทุน อตัราส่วนทุนส ารองต่อสินทรัพย ์อตัราการเติบโตของทุนของสหกรณ์ อตัราการเติบโตของหน้ี 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน อตัราการคา้งช าระของลูกหน้ี อตัราหมุนของสินทรัพย ์อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์อตัราการเติบโตของสินทรัพย ์อตัราการเติบโตของธุรกิจ ก  าไร (ขาดทุน) 

ต่อสมาชิก เงินออมต่อสมาชิก หน้ีสินต่อสมาชิก อตัราค่าใชจ่้ายด าเนินงานต่อก าไร อตัราการเติบโต

ทุนส ารอง อตัราการเติบโตของทุนสะสมอ่ืน อตัราการเติบโตของก าไรสุทธิ อตัราก าไร (ขาดทุน) 

สุทธิ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราทุนของสินคา้ อายุเฉล่ียของสินคา้ และอตัราลูกหน้ีระยะสั้นท่ี

ช าระไดต้ามก าหนด ผลการวิจยัพบว่าปัจจยัขอ้มูลเสถียรภาพทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศ

ไทยประกอบดว้ย 4 ปัจจยัคือ 1) ปัจจัยดา้นความสามารถในการท าก  าไร (ขาดทุน) เงินออมต่อ

สมาชิกและอตัราค่าใชจ่้ายด าเนินงานต่อก าไร หากสหกรณ์มีประสิทธิภาพในการบริหารเงินออม

ต่อสมาชิกและประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ีของสหกรณ์แลว้ ยอ่มส่งผลต่อความสามารถในการ

ท าก  าไรจากเงินออมต่อสมาชิกของสหกรณ์ 2) ปัจจยัดา้นผลการตอบแทนอตัราการเติบโตของทุน

ส ารองของสหกรณ์ อตัราส่วนทุนส ารองต่อสินทรัพยแ์ละอตัราส่วนทุนหมุนเวียนของสหกรณ์ 

เน่ืองจากประสิทธิภาพในสร้างผลตอบแทนแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการใชป้ระโยชน์จาก

สินทรัพย ์และเงินลงทุนท่ีก่อประโยชน์สูงสุดในการด าเนินงาน และสหกรณ์ยงัตอ้งให้ความส าคญั

กบัการจดัการเงินลงทุน เน่ืองจากการด าเนินงานจ าเป็นตอ้งมีการระดมทุนเพ่ิมเพ่ือให้ไดเ้งินทุนท่ี

เพียงพอในการด าเนินงานสหกรณ์ 3) ปัจจัยด้านสภาพคล่องของอตัราส่วนการช าระหน้ีของ

สหกรณ์ เน่ืองจากการบริหารสภาพคล่องของอตัราส่วนการช าระหน้ีของลูกหน้ีต่อสหกรณ์ และ

อตัราส่วนลูกหน้ีท่ีช าระไดต้ามก าหนดมีผลต่อความสามารถในการท าก  าไร และ 4) ปัจจยัดา้น

ประสิทธิภาพของอตัราการเติบโตของธุรกิจ สินทรัพย ์หน้ีสินและทุนสะสมของสหกรณ์ เน่ืองจาก

การบริหารจดัการท่ีมีคุณภาพนั้น จะท าใหก้ารด าเนินงานทุกดา้นไม่ว่าจะเป็นดา้นสินทรัพย ์หน้ีสิน 

และทุนสะสมอ่ืนของสหกรณ์ เป็นไปอย่างราบร่ืนและมีประสิทธิภาพ น าไปสู่การสร้างก าไรและ

อตัราการเติบโตของธุรกิจสหกรณ์ได ้ส่วนในการวิเคราะห์จ าแนกประเภทในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผล

ต่อเสถียรภาพทางการเงินของสหกรณ์ภาคการเกษตร และสหกรณ์นอกภาคการเกษตรสามารถจดั

กลุ่มขอ้มูลไดจ้ากงบการเงินไดอ้ตัราส่วนการเงินจาก 3 ตวัแปร คือ อตัราคา้งช าระของลูกหน้ี อตัรา

หมุนเวียนของสินคา้ และอตัราลูกหน้ีระยะสั้นท่ีช าระไดต้ามก าหนด ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้่าหาก
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สหกรณ์สามารถควบคุมอตัราการคา้งช าระของลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้ และอตัราลูกหน้ี

ระยะสั้นท่ีช าระไดต้ามก าหนดไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ไม่สูงเกินความจ าเป็นนัก ก็จะส่งผลดีต่อ

เสถียรภาพทางการเงินของสหกรณ์ 

ฉัตรชยั สัทธรรมพงศา และชยัวุฒิ ตั้งสมชยั (2559) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัอตัราส่วนทาง

การเงินของสหกรณ์เครดิตยเูน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม่ โดยรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี 2555 

ของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม่ จ  านวน 34 แห่ง และใช้ขอ้มูลจากงบการเงินของ

อตัราส่วนทางการเงิน 19 ตวัแปรจากการวิเคราะห์ CAMEL ประกอบดว้ย อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน 

อตัราส่วนทุนส ารองต่อสินทรัพย ์อตัราการเติบโตของทุนของสหกรณ์ อตัราการเติบโตของหน้ี 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ อตัราหมุนของสินทรัพย ์อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์อตัราการ

เติบโตของสินทรัพย ์อตัราการเติบโตของธุรกิจ ก  าไร (ขาดทุน) ต่อสมาชิก เงินออมต่อสมาชิก 

หน้ีสินต่อสมาชิก อตัราค่าใชจ่้ายด าเนินงานต่อก าไร อตัราการเติบโตทุนส ารอง อตัราการเติบโต

ของทุนสะสมอ่ืน อตัราการเติบโตของก าไรสุทธิ อัตราก าไร (ขาดทุน) สุทธิ อตัราส่วนทุน

หมุนเวียน และอตัราลูกหน้ีระยะสั้นท่ีช าระไดต้ามก าหนด ผลการวิเคราะห์ปัจจยัพบว่า อตัราส่วน

ทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยเูน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม่ สามารถอธิบายไดด้ว้ยปัจจยัทางการเงิน 5 

ปัจจัย ซ่ึงสามารถอธิบายความแปรปรวนสะสมของอัตราส่วนทางการเงินได้ 74.037% 

ประกอบดว้ยปัจจยัดา้นผลตอบแทน สามารถอธิบายความแปรปรวนของอตัราส่วนทางการเงินได ้

24.233% สหกรณ์ควรปรับปรุงเน่ืองจากค่าคะแนนปัจจยัเป็นลบโดยหาวิธีการสร้างผลตอบแทน

จากทุนหรือสินทรัพยเ์พ่ิมมากข้ึน และควรควบคุมค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน ปัจจยัดา้นสมาชิก 

สามารถอธิบายความแปรปรวนของอตัราส่วนทางการเงินได ้16.544% กลุ่มสหกรณ์ท่ีมีคะแนน

ปัจจยัเป็นลบ ควรปรับปรุงโดยพยายามหามาตรการและการชกัชวนใหส้มาชิกออมเงินทั้งในรูปของ

ทุนเรือนหุน้ หรือเงินฝากเพ่ิมข้ึน หรือลงทุนในส่วนท่ีท าให้ไดรั้บผลตอบแทนท่ีเพ่ิมข้ึน ปัจจยัดา้น

การเติบโต สามารถอธิบายความแปรปรวนของอตัราส่วนทางการเงินได ้13.666% กลุ่มสหกรณ์ท่ีมี

คะแนนปัจจยัเป็นลบ ควรปรับปรุงโดยพยายามเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย ์หน้ีสิน

และการบริหารจดัการ อยา่งไรก็ดีสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนท่ีมีคะแนนดา้นปัจจยัการเติบโตสูงก็ตอ้ง

ระมดัระวงัในเร่ืองสภาพคล่อง ปัจจยัดา้นทุนสามารถอธิบายความแปรปรวนของอตัราส่วนทาง

การเงินได ้10.848% กลุ่มสหกรณ์ท่ีมีคะแนนปัจจยัเป็นลบ ควรปรับปรุงนโยบายให้มีการเพ่ิมทุน
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ส ารองและทุนสะสมอ่ืนซ่ึงจัดสรรจากก าไรสุทธิให้เพ่ิมมากข้ึน เพ่ือสร้างผลตอบแทนท่ีย ัง่ยืน 

เน่ืองจากเป็นทุนท่ีไม่มีค่าใช้จ่าย และปัจจัยด้านรายได้ สามารถอธิบายความแปรปรวนของ

อตัราส่วนทางการเงินได ้8.746% กลุ่มสหกรณ์ท่ีมีคะแนนปัจจยัเป็นลบ ควรปรับปรุงให้มีการเพ่ิม

รายไดจ้ากธุรกิจ และเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารสินเช่ือ เพ่ือใหมี้ก  าไรสุทธิท่ีสูงข้ึน 

 พรรณทิพย ์ทองแยม้ (2559) ไดท้ าการศึกษาการบริหารความเส่ียงของสหกรณ์เครดิตยู
เน่ียนสาขาจงัหวดัเพชรบุรี งานวิจยัช้ินน้ีเป็นงานวิจยัแบบผสม คือ การวิจยัเชิงปริมาณ กลุ่มตวัอยา่ง
ไดแ้ก่ สมาชิกสหกรณ์เครดิตยเูน่ียนสาขาจงัหวดัเพชรบุรี จ  านวน 400 คน และการวิจยัเชิงคุณภาพ 
ผูใ้หข้อ้มูลไดแ้ก่ ประธานกรรมการและค าถามการสนทนากลุ่ม ผลการศึกษาพบว่า 1) การบริหาร
ความเส่ียงของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียน โดยรวมและรายดา้นมีค่าเฉล่ียอยู่ในระดบัมาก เมื่อพิจารณา
เป็นรายดา้นพบว่าดา้นท่ีมีค่าเฉล่ียมากท่ีสุดคือ ดา้นสินเช่ือ รองลงมาคือ ดา้นผลตอบแทนดา้นสภาพ
คล่อง ดา้นกลยทุธ ์และดา้นปฏิบติัการ ตามล าดบั 2) ผลการด าเนินงานการบริหารความเส่ียงของ
สหกรณ์เครดิตยเูน่ียนโดยรวมและรายดา้นมีค่าเฉล่ียอยูใ่นระดบัมาก เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้พบว่า 
ขอ้ท่ีมีค่าเฉล่ียมากท่ีสุดคือ เจา้หนา้ท่ีของสหกรณ์มีความเขา้ใจในระบบงาน มุ่งมัน่ในการพฒันาให้
เกิดประสิทธิภาพต่อองคก์รอยา่งต่อเน่ือง และดา้นท่ีมีค่าเฉล่ียน้อยท่ีสุดคือ การลาออกของสมาชิก
ไม่ไดเ้กิดจากความไม่พึงพอใจในการบริหารงานของสหกรณ์ 3) ปัจจยัท่ีส่งผลต่อผลการด าเนินงาน
การบริหารความเส่ียงของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียน ไดแ้ก่ ดา้นการปฏิบติัการ ดา้นกลยุทธ์ และดา้น
ผลตอบแทน โดยปัจจัยทั้งหมดดังกล่าวสามารถท านายการด าเนินการไดร้้อยละ 65.60 อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 4) แนวทางท่ีเหมาะสมในการบริหารความเส่ียงและการ
ด าเนินการของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนมีดงัน้ี 4.1)จดัท าแผนกลยุทธ์ 3 ปี 4.2)สหกรณ์เครดิตยูเน่ียน 
และหน่วยงานของรัฐตอ้งร่วมมือกนัพฒันา 4.3)สร้างความเขา้ใจใหก้บัสมาชิกถึงวตัถุประสงค์ของ
ระบบสหกรณ์ 4.4)ปรับปรุงระเบียบให้ทนัสมยั 4.5) ให้ความรู้กับสมาชิกเก่ียวกบัการกูเ้งิน 4.6)
ค  านึงถึงตน้ทุน ผลตอบแทนและแนวโนม้ในอนาคต 4.7)ก  าหนดกรอบในการปล่อยเงินกู ้การระดม
หุน้ ระดมเงินฝาก ระบบการติดตามและรายงานผลอยา่งเป็นระบบ 4.8) ก  าหนดระเบียบ หลกัเกณฑ์
ในการปฏิบติังาน และ 4.9) บริหารงานโดยยดึหลกัคุณธรรม ขอ้คน้พบน้ีอาจช่วยให้หน่วยงานของ
องคก์รสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนท่ีน าแนวทางหรือนโยบายไปปฏิบติั ทั้งในส่วนสหกรณ์เครดิตยูเน่ีย
นท่ีอยู่ในภูมิภาคต่าง ๆ และส่วนท้องถ่ินของจังหวดัเพชรบุรี สามารถน าไปพฒันาองค์กรเชิง
นโยบายดงัน้ี 1) สร้างความเขา้ใจในนโยบายของรัฐให้ทัว่ถึงเก่ียวกับการส่งเสริมและการจดัตั้ง
สหกรณ์เครดิตยูเน่ียน โดยเฉพาะการผลกัดนั แกไ้ข ขอ้กฎหมาย ท่ีเป็นปัญหากบัการบริหารงาน
สหกรณ์เครดิตยูเน่ียนท่ีเป็นรูปธรรมท่ีชดัเจนกว่าน้ี 2)รัฐบาลควรบรรจุแผนการบริหารสหกรณ์
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เครดิตยเูน่ียนหรือกองทุนการเงินของชุมชนใหเ้ป็นวาระแห่งชาติทางนโยบาย เพราะจะท าให้แกไ้ข
ปัญหาและความเส่ียงของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนทั้งระบบเชิงโครงสร้างและมีความมัน่คงในระยะ
ยาว 

 ศรีพูล สุพรรณนิกา (2559) ไดท้ าการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการด าเนินงานของ
สหกรณ์ออมทรัพยบ์ริษัทเอกชน ท่ีจดทะเบียนกบักรมตรวจบัญชีสหกรณ์ โดยใช้ขอ้มูลจากงบ
การเงินของสหกรณ์ ไดแก่ งบดุล และงบก าไรขาดทุนปี พ.ศ.2551 ถึงปี พ.ศ.2555 จ  านวนกลุ่ม
ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นสหกรณ์ออมทรัพยรั์ฐวิสาหกิจจ านวน 10 แห่ง การศึกษาคร้ังน้ีมีตวั
แปรอิสระทั้งหมด 3 ตวัประกอบดว้ย เงินรับฝากออมทรัพยจ์ากสมาชิก ทุนเรือนหุน้ และเงินให้กู ้มี
ตวัแปรตาม 1 ตวัดว้ยกนัคือ ก  าไรสุทธิ ผลการศึกษาพบว่า สหกรณ์ออมทรัพยบ์ริษทัเอกชน จ านวน 
5 แห่งท่ีไม่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการด าเนินงาน เกิดจากการมีเงินรับฝากจากสมาชิก ทุน
เรือนหุน้ และลูกหน้ีเงินกูต้  ่ากว่าระดบัผลผลิตท่ีเหมาะสมเม่ือน าผลการวิเคราะห์ประสิทธิภาพเชิง
เทคนิคในการด าเนินงาน พบว่า สหกรณ์ออมทรัพยบ์ริษทัเอกชนท่ีไม่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคใน
การด าเนินงาน จะไม่มีความสามารถในการท าก  าไร ส่วนสหกรณ์ท่ีมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคใน
การด าเนินงาน จะมีความสามารถในการท าก  าไร แนวทางแก้ปัญหาของสหกรณ์ออมทรัพย์
บริษทัเอกชนท่ีไม่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคควรจะพิจารณาการสร้างรายได้และการลงทุนของ
สหกรณ์ออมทรัพยท่ี์มีการใช้ปัจจัยให้ใกลเ้คียงกับสหกรณ์ท่ีมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ
ด าเนินงาน 

May and Walid (2017) การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีไดท้  าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการท า

ก  าไรของธนาคารพานิชยใ์นประเทศอียปิต์ จ  านวนกลุ่มตวัอย่าง 5 แห่ง โดยเก็บขอ้มูลรายงานทาง

การเงินยอ้นหลงั 5 ปีขอ้มูลท่ีไดจ้ากธนาคารกลางประเทศอียิปต์ ตั้งแต่ปี ค.ศ.2011 ถึงปี ค.ศ.2015 

ผลการศึกษาพบว่า ความเพียงพอของทุน อตัราเงินเฟ้อ และรายไดอ่ื้นๆ นอกจากดอกเบ้ียส่งผลเชิง

บวก ต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ส่วนหน้ีเสียส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ชิง

ลบ รายได้อ่ืนๆ นอกจากดอกเบ้ียยงัส่งผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนส่วนของเจ้าของด้วย

เช่นเดียวกนั ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้่า ในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจช่วงวิกฤติการเมืองท่ีมีการปฏิวติัในปี 

ค.ศ.2011 ธนาคารมีนโยบายการลงทุนอ่ืนๆ นอกจากการปล่อยสินเช่ือ เพื่อรายไดอ่ื้นๆ นอกจาก

ดอกเบ้ียเพ่ิมมากข้ึนจนส่งผลดีต่อการท าก  าไรของธนาคารในช่วงวิกฤติการณ์ดงักล่าว 
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บทที่ 3 

ระเบียบวธีิวจิยั (Research Method) 

 

 การศึกษาวิจยัเร่ือง ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามใน
เครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย เป็นการวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Reserch) ผูว้ิจยัเร่ิม
เก็บขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากรายงานประจ าปี (Annual Report) ในช่วงระยะเวลา
ยอ้นหลงั 5 ปี ระหว่างปี พ.ศ.2555 ถึง ปี พ.ศ. 2559 และเก็บรวบรวมข้อมูลจากเอกสารต่างๆท่ี
เก่ียวขอ้งโดยเฉพาะหนงัสือ บทความ วิทยานิพนธ ์รวมไปถึงผลการศึกษาอ่ืนๆ เพื่อเป็นแนวทางใน
การก าหนดกรอบแนวความคิดการศึกษาและการตั้งสมมุติฐานส าหรับการศึกษาความสัมพนัธ์
ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสถาบนัการเงินและบริษทั
ต่างๆ 

1.   ประชำกรและกลุ่มตวัอย่ำง 

ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาในคร้ังน้ีเป็นสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่ง
ประเทศไทยทั้งหมด 22 แห่ง คือ  

1. สหกรณ์อิสลามปัตตานี จ  ากดั 
2. สหกรณ์อิสลามอิบนูอฟัฟาน จ  ากดั  
3. สหกรณ์อิสลามอิบนูเอาฟ จ ากดั  
4. สหกรณ์อิสลามอศัศิดดีก จ  ากดั  
5. สหกรณ์ออมทรัพยษ์ะกอฟะฮอิสลาม จ ากดั  
6. สหกรณ์อิสลามบีนา จ  ากดั  
7. สหกรณ์บริการอลั-ฮูดา จ  ากดั  
8. สหกรณ์อิสลามตนัมียะฮ จ  ากดั  
9. สหกรณ์ออมทรัพยนู์รุลอิสลามกระบ่ี จ  ากดั  
10. สหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-อิสลามียะฮ ์จ  ากดั  
11. สหกรณ์อิสลามสนัติชน จ ากดั  
12. สหกรณ์อิสลามศรัทธาชน จ  ากดั  
13. สหกรณ์บริการอลั-อามาน จ ากดั  
14. สหกรณ์บารอกะฮฺอิสลาม จ ากดั  
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15. สหกรณ์อิสลามซอฮาบะห์ จ  ากดั  
16. สหกรณ์อลั-อามานะห์ภูเก็ต จ  ากดั  
17. สหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-อะมีน จ  ากดั  
18. สหกรณ์อลั-อามีนสตูล จ  ากดั  
19. สหกรณ์มหาวิทยาลยัฟาฏอนีย ์จ  ากดั  
20. สหกรณ์อิสลามฮุซนี จ  ากดั  
21. สหกรณ์บริการอลัฟัจญร์ จ  ากดั  
22. สหกรณ์อิสลามอามานะฮฺ จ  ากดั 
ผูว้ิจยัอาศยัขอ้มูลจากรายงานกิจการประจ าปีของสหกรณ์อิสลามท่ีมีขอ้มูลยอ้นหลงั 5 ปี 

ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ. 2559 และไดก้ลุ่มตวัอยา่งสหกรณ์จ านวน 15 แห่ง รวมเป็น 75 ตวัอย่าง 
โดยสุ่มตวัอยา่งจากการอาศยัขอ้มูลรายงานประจ าปีของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลาม
แห่งประเทศไทยท่ีมียอ้นหลงัครบ 5 ปี และแบ่งกลุ่มตวัอยา่งออกเป็น 3 เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจ ดงัน้ี 

 หน่ึง เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจสามจงัหวดัชายแดนภาคใตป้ระกอบดว้ย จงัหวดัปัตตานี จงัหวดั
ยะลา และจงัหวดันราธิวาส ทั้งหมด 4 แห่ง ไดแ้ก่ สหกรณ์อิสลามปัตตานี จ  ากดั สหกรณ์อิสลาม
อิบนูอฟัฟาน จ  ากดั สหกรณ์อิสลามบีนา จ  ากดั และสหกรณ์อิสลามซอฮาบะห์ จ  ากดั 

สอง เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ังตะวันออกประกอบด้วย จังหวัดสงขลา จังหวัด
นครศรีธรรมราช และจงัหวดัพทัลุง ทั้งหมด 4 แห่ง ไดแ้ก่ สหกรณ์อิสลามอศัศิดดีก จ  ากดั สหกรณ์
บริการอลั-ฮูดา จ  ากดั สหกรณ์บริการอลั-อามาน จ ากดั และสหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-อะมีน จ  ากดั  

สาม เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจฝ่ังอนัดามนัและกรุงเทพมหานคร เน่ืองจากฝ่ังอนัดามนัเป็นจงัหวดั
ท่องเท่ียวท่ีมีรายได้สูงและจ านวนตัวอย่างจากกรุงเทพมหานครน้อยจึงรวมฝ่ังอันดามันและ
กรุงเทพมหานครเขา้ดว้ยกนั เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจฝ่ังอนัดามนัประกอบดว้ย จงัหวดัสตูล จงัหวดัภูเก็ต 
จงัหวดักระบ่ี จงัหวดัตรัง และจงัหวดัพงังา ทั้งหมด 5 แห่ง ไดแ้ก่ สหกรณ์อิสลามอิบนูเอาฟ จ ากดั 
สหกรณ์ออมทรัพยษ์ะกอฟะฮอิสลาม จ ากดั สหกรณ์อิสลามตนัมียะฮ จ  ากดั สหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-
อิสลามียะฮ์ จ  ากดั และสหกรณ์บริการอลัฟัจญร์ จ  ากัด และเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจกรุงเทพมหานคร 
ทั้งหมด 2 แห่ง ไดแ้ก่ สหกรณ์อิสลามสนัติชน จ ากดั และสหกรณ์อิสลามศรัทธาชน จ  ากดั 

2.   ขั้นตอนกำรวจิยั 

ผูว้ิจยัอาศยัขอ้มูลจากรายงานประจ าปีของสหกรณ์อิสลามท่ีมีขอ้มูลยอ้นหลงั 5 ปี  และได้
ตวัอยา่งสหกรณ์จ านวน 15 แห่ง รวม 75 ตวัอยา่ง  และเพื่อให้กระบวนการวิจยับรรลุวตัถุประสงค์
และด าเนินไปอยา่งมีระเบียบแบบแผน ผูว้ิจยัไดก้  าหนดขั้นตอนการวิจยัออกเป็น 5 ขั้นตอนคือ 
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ขั้นตอนท่ี 1 จดัเตรียมและคน้ควา้ขอ้มูลจากหนงัสือ เอกสาร วารสาร รายงาน สถิติ งานวิจยั

ท่ีเก่ียวขอ้ง รวมไปถึงศึกษาและเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ท่ีเป็นขอ้มูลพ้ืนฐาน

ดา้นโครงสร้างของนโยบาย และรูปแบบการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทย  

ขั้นตอนท่ี 2 เก็บรวมรวมขอ้มูลรายงานกิจการประจ าปี (Annual Report) ของสหกรณ์ต่างๆ 

ในระยะเวลายอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึง ปี พ.ศ.2559 

ขั้นตอนท่ี 3 น าข้อมูลจากรายงานกิจการประจ าปี (Annual Report) มาค านวณหาค่า
อตัราส่วนทางการเงินและตวัแปรปัจจยัต่างๆ 

 ขั้นตอนท่ี 4 น าขอ้มูลท่ีไดจ้ากการค านวณหาอตัราส่วนทางการเงินและตวัแปรปัจจยัต่างๆ
มาวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตัวแปรตามดว้ยเทคนิคการวิเคราะห์ความ
ถดถอยเชิงพหุ(Multiple Regression) ดว้ยระเบียบวิธีการทางสถิติโดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปทาง
ธุรกิจ SPSS ในการวิเคราะห์ขอ้มูล เพื่อดูความสมัพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินกบัตวัแปรปัจจยั
ต่างๆของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย โดยการวิเคราะห์ภาพรวม
และแบ่งแยกตามเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจคือ 

หน่ึง เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจสามจงัหวดัชายแดนภาคใตป้ระกอบดว้ย จงัหวดัปัตตานี จงัหวดั
ยะลา และจงัหวดันราธิวาส 

สอง เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ังตะวันออกประกอบด้วย จังหวัดสงขลา จังหวัด
นครศรีธรรมราช และจงัหวดัพทัลุง 

สาม เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจฝ่ังอนัดามนัและกรุงเทพมหานครประกอบด้วย จังหวัดสตูล 
จงัหวดัภูเก็ต จงัหวดักระบ่ี จงัหวดัตรัง จงัหวดัพงังา และจงัหวดักรุงเทพมหานคร 

ขั้นตอนท่ี 5 วิเคราะห์และสรุปผลการวิจยั 

3.   เคร่ืองมือวจิยั และกำรวเิครำะห์ข้อมูล 

งานวิจยัน้ีเป็นการวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยอาศยัโปรแกรมส าเร็จรูป

ทางธุรกิจ SPSS ในการวิเคราะห์ขอ้มูล และทดสอบสมมุติฐานดว้ยการวิเคราะห์ความถดถอยเชิง

พหุ(Multiple Regression) ในการวดัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตามท่ีระดับ

นยัส าคญั 0.05 ซ่ึงมีรายละเอียดขั้นตอนการวิเคราะห์ขอ้มูลดงัน้ี 



27 

1) ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการวิเคราะห์ 

และสรุป ลกัษณะเบ้ืองตน้ของขอ้มูล ประกอบดว้ยค่าเฉล่ียของขอ้มูลทั้งหมด (Mean) ค่ามธัยฐาน

ของข้อมูล (Median) ค่าสูงสุดของข้อมูล (Maximum) ค่าต ่าสุดของข้อมูล (Minimum) และส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานของขอ้มูล (Standard Deviation) ซ่ึงสามารถค านวณไดจ้ากสมการต่อไปน้ี  

 2) น าขอ้มูลท่ีไดม้าท าการทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตวัแปรอิสระ 

(Multi Collinearity) เพื่อศึกษาถึงระดบัความสัมพนัธ์ของตัวแปรอิสระแต่ละคู่ โดยถือว่าตวัแปร

อิสระแต่ละตวัเกิดปัญหาความสมัพนัธเ์ชิงเสน้ตรง เม่ือมีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธมี์ค่าสูงกว่า 0.07 

หรือต ่ากว่า -0.07 

 3) ท าการทดสอบปัญหาสหสัมพนัธ์ของตัวรบกวน (Autocorrelation) โดยใช้ค่าสถิติ 

Durbin-Watson  

4) พิจารณาทิศทางของความสัมพนัธ์จากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Coefficient of 

Correlation: r) เป็นค่าท่ีใชว้ดัความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปร 2 ตวัว่ามีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ และ

ความสมัพนัธ์เป็นไปในทิศทางใด โดยพิจารณาทิศทางของความสัมพนัธ์จากเคร่ืองหมายของค่า  

สมัประสิทธ์ิ (r)  

 5) น าขอ้มูลตวัแปรท่ีไดม้าวิเคราะห์ในรูปแบบของสมการถดถอยเชิงพหุ ซ่ึงมีรูปแบบของ
สมการดงัน้ี  

Yi = α + ß1Xi1 + ß2Xi2 + ß3Xi3 + ß4Xi4 + ß5Xi5 + ß6Xi6 + ß7Xi7 + ß8Xi8 + ß9Xi9 +   

เมือ่  i  = 1 2 หรือ 3 

      α  = ค่าคงท่ี (Constant) 

 ß = ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปร X  

Yi = 1 = อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset: ROA) 

Yi = 2 = อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return on Equity: ROE) 

Yi = 3 = อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (Return on Capital Employed: 
ROCE) 
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Xi1 = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) 

  Xi2 = อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี (Leverage Ratio: LR) 

  Xi3 = จ านวนสมาชิก (Member Quantity: Mem_Q) 

             Xi4   =  มูลค่าการออมของสมาชิก (Member Saving: MEM_SAV) 

             Xi5 =  ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(Loan Profit per Asset: LPA) 

             Xi6 = สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity: LIQ) 

             Xi7 = ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (Allowance for           
      Doubtful Accounts: ADA) 

             Xi8 = มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(Member Saving per Asset: 
    SAV/A) 

             Xi9 = มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (Loan per Member: LOAN/M) 

               = ค่าความคลาดเคล่ือน (Error)  

 เพ่ือใหก้ารน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูลมีความง่ายและสะดวกมากยิง่ข้ึน ผูว้ิจยัไดก้  าหนด
สญัลกัษณ์ท่ีใชแ้ทนค่าสถิติและตวัแปรต่างๆ ในการน าเสนอขอ้มูลดงัน้ี 

ตารางท่ี 1 แสดงสญัลกัษณ์ท่ีใชแ้ทนค่าสถิติ 

ค่าสถิติ สญัลกัษณ์ 

ค่าเฉล่ีย Mean 
ค่ามธัยฐาน Med. 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน  S.D. 
ค่าต ่าสุด Min. 
ค่าสูงสุด Max. 
จ านวนสหกรณ์  n 
R Square  R2 
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ตารางท่ี 2 แสดงนิยามและแสดงสญัลกัษณ์ท่ีใชแ้ทนตวัแปร 

 

 

 

 

 

 

ตวัแปร นิยาม สญัลกัษณ์ 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ ก าไรสุทธิหารดว้ยสินทรัพย ์ ROA 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ  ก าไรสุทธิหารดว้ยส่วนของเจา้ของ ROE 

อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน  
ก าไรสุทธิหารดว้ยสินทรัพยล์บหน้ีสิน
หมุนเวียน 

ROCE 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  สินทรัพยห์มุนเวียนหารดว้ยหน้ีสินหมุนเวียน CR 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ หน้ีสินหารดว้ยสินทรัพย ์ LR 
จ านวนสมาชิก จ านวนสมาชิกสหกรณ์ประเภทสามญั MEM_Q 

มูลค่าการออมของสมาชิก  
จ านวนเงินออมประเภทเงินฝากและทุนเรือน
หุน้ 

MEM_SAV 

ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์ รายไดจ้ากก าไรสินเช่ือหารดว้ยสินทรัพย ์ LPA 
สภาพคล่องทางการเงิน  มูลค่าการออมของสมาชิกหารดว้ยสินเช่ือ LIQ 
ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อย
สินเช่ือ  

ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญหารดว้ยมูลค่าสินเช่ือท่ี
ปล่อยกู ้

ADA 

มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์ จ านวนเงินฝากของสมาชิกหารดว้ยสินทรัพย ์ SAV/A 

มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก  
จ านวนสินเช่ือท่ีปล่อยกูห้ารดว้ยจ านวน
สมาชิก 

LOAN/M 
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บทที่ 4 

ผลกำรวเิครำะห์ (Analysis Result) 

 

 ในการศึกษาวิจยัเร่ืองประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทยมีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาถึงปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการ

ด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัอาศยัขอ้มูลทาง

การเงินของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี 

พ.ศ.2559 ผูว้ิจยัไดแ้บ่งการน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 4 หวัขอ้ คือ (1) ผลการวิเคราะห์

สถิติพ้ืนฐานของข้อมูล (2) การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร (3) การวิเคราะห์ความ

ถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย (4) สรุปผลการ

วิเคราะห์ขอ้มูล 

4.1. ผลกำรวเิครำะห์สถิตพ้ืินฐำนของข้อมูล 

 เมื่อน ารายงานกิจการประจ าปี (Annual Report) ของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทยจ านวน 15 แห่งจ านวน 75 ตัวอย่างมาท าการวิเคราะห์อตัราส่วนทาง

การเงินยอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 และน าอตัราส่วนดงักล่าวมาสู่การวิเคราะห์

สถิติเชิงพรรณนาไดผ้ลการวิเคราะห์ขอ้มูลดงัแสดงในตารางท่ี 3  

ตารางท่ี 3 เเสดงค่าสถิติเชิงพรรณนาของประสิทธิภาพการด าเนินงาน และอตัราส่วนของปัจจยัท่ีมี

อิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย

ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 

ตวัแปร Mean Med. S.D. Min. Max. n 

1. ROA 0.023 0.021 0.017 0.002 0.103 75 

2. ROE 0.058 0.053 0.034 0.005 0.162 75 

3. ROCE 0.051 0.049 0.032 0.004 0.157 75 
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4. CR 1.241 0.951 0.847 0.453 4.692 75 

5. LR 0.585 0.600 0.174 0.157 0.928 75 

6. MEM_Q(x103) 13.971 2.156 22.921 0.538 90.950 75 

7. MEM_SAV(x103) 385.751 139.366 482.038 7.584 1,581.878 75 

8. LPA 0.078 0.062 0.058 0.020 0.317 75 

9. LIQ 1.741 1.584 0.659 0.966 3.864 75 

10. ADA 0.018 0.007 0.043 0.000 0.270 75 

11. SAV/A 0.899 0.913 0.087 0.690 0.995 75 

12. LOAN/M(x103) 24.345 18.735 19.049 5.118 106.453 75 
โดยท่ี  

1. ROA หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 
2. ROE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ  
3. ROCE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน  

4. CR หมายถึง อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  

5. LR หมายถึง อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ 

6. MEM_Q หมายถึง จ  านวนสมาชิก  

7. MEM_SAV หมายถึง มูลค่าการออมของสมาชิก  

8. LPA หมายถึง ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์ 

9. LIQ หมายถึง สภาพคล่องทางการเงิน  

10. ADA หมายถึง ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ  

11. SAV/A หมายถึง มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์

12.  LOAN/M หมายถึง มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก  

 จากข้อมูลตารางท่ี 3 สามารถสรุปสถิติเชิงพรรณนาอตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์

อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทยไดด้งัน้ี  

4.1.1.ประสิทธิภำพกำรด ำเนนิงำน 

 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.002 และมี

ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.103 นัน่คือในช่วงปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 สหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทน

ต่อสินทรัพยต์  ่าสุดคิดเป็นร้อยละ 0.2 และสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยสู์งสุด
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ร้อยละ 10.3 โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ฉล่ียเท่า 0.023 เท่าของ

สินทรัพยห์รือร้อยละ 2.3 

 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.005 

และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 0.162 นั่นคือในช่วงปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 สหกรณ์อิสลามมีอตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของต ่าสุดคิดเป็นร้อยละ 0.5 และสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทน

ต่อส่วนของเจา้ของสูงสุดร้อยละ16.2 โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ

เจา้ของเฉล่ียเท่ากบั 0.058 เท่าจากส่วนของเจา้ของหรือร้อยละ 5.8 

 อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าต ่าสุดเท่ากับ 

0.004 และมีสูงสุดเท่ากบั 0.157 นั่นคือในช่วงปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 สหกรณ์อิสลามมีอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงานต ่าสุดคิดเป็นร้อยละ 0.4 และสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทน

ต่อเงินทุนด าเนินงานสูงสุดร้อยละ 15.7 โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุน

ด าเนินงานเฉล่ียอยูท่ี่ 0.051 เท่าของเงินด าเนินงานหรือร้อยละ 5.1  

4.1.2. ปัจจยัที่ส่งผลกระทบต่อประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำน 

  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 0.453-4.692 เท่า 

แสดงให้เห็นว่าในช่วงปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 สหกรณ์อิสลามมีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน

ต ่าสุดอยู่ท่ี 0.453 เท่า ในขณะท่ีสหกรณ์อิสลามบางแห่งมีหน้ีสินหมุนเวียนมากกว่าสินทรัพย์

หมุนเวียนสูงถึง 4.692 เท่า โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเฉล่ียอยู่ท่ี 

1.241 เท่า 

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 0.157-0.928 เท่า 

แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์อิสลามมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยต์  ่าสุดคิดเป็นร้อยละ 15.7 และ

สหกรณ์อิสลามบางแห่งมีหน้ีสินสูงถึงร้อยละ 92.8 โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราส่วนหน้ีสิน

ต่อสินทรัพยเ์ฉล่ียอยูท่ี่ 0.585 เท่าหรือร้อยละ 58.5 

 จ านวนสมาชิก (MEM_Q) ของสหกรณ์อิสลามแต่ละแห่งมีจ  านวนอยู่ระหว่าง 583-90,950 

คน โดยมีจ  านวนสมาชิกเฉล่ียเท่ากบั 13,917 คน  
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 มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 7,584,059-

1,581,878,251 บาท ในภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีมูลค่าการออมของสมาชิกเฉล่ียอยู่ท่ี 385,751,963 

บาท 

 ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย์ (LPA) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 0.020-0.317 เท่า 

แสดงใหเ้ห็นว่าในช่วงปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 สหกรณ์อิสลามสามารถสร้างรายไดจ้ากก าไร

สินเช่ือต ่าสุดคิดเป็นร้อยละ 2 และสหกรณ์อิสลามสามารถสร้างรายไดจ้ากก าไรสินเช่ือสูงสุดคิด

เป็นร้อยละ 31.7 โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีรายไดจ้ากก าไรสินเช่ือเฉล่ียเท่ากบั 0.078 หรือร้อย

ละ 7.8  

 สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 0.966-3.864 เท่า ใน

ภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีค่าเฉล่ียสภาพคล่องทางการเงิน  1.741 เท่า แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์

อิสลามมีสภาพคล่องค่อนข้างดี เพราะมีเงินฝากและทุนเรือนหุ้นของสมาชิกเพียงพอต่อการ

ใหบ้ริการสินเช่ือแก่สมาชิก และโดยเฉล่ียยงัมีจ  านวนมากกว่ามูลค่าการให้สินเช่ือแก่สมาชิกอยู่ท่ี

ร้อยละ 74   

 ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่

ระหว่าง 0-0.270 เท่า เน่ืองดว้ยในปี พ.ศ.2555 มีสหกรณ์อิสลามหน่ึงแห่งมีการตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะ

สูญเป็นศูนย ์และมีการตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือสูงท่ีสุดคิดเป็นร้อยละ 27 

ของมูลค่าการปล่อยสินเช่ือทั้งหมด ในภาพรวมสหกรณ์อิสลามไดต้ั้ งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อ

มูลค่าการปล่อยสินเช่ือเฉล่ียเท่ากบั 0.018 เท่าของมูลค่าการใหสิ้นเช่ือแก่สมาชิกทั้งหมดหรือร้อยละ 

1.8 

 มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยูร่ะหว่าง 0.690-

0.995 เท่า แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์อิสลามมีเงินฝากและทุนเรือนหุ้นต ่าสุดคิดเป็นร้อยละ 69 จาก

สินทรัพยท์ั้งหมด และสหกรณ์อิสลามบางแห่งมีเงินฝากและทุนเรือนหุ้นสูงสุดถึงร้อยละ 99.5 จาก

สินทรัพยท์ั้งหมด ในภาพรวมของสหกรณ์อิสลามมีมูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพยเ์ฉล่ีย 

0.899 เท่า คิดเป็นร้อยละ 89.9 จากสินทรัพยท์ั้งหมด 
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 มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 5,118.911 - 

106,453.487 บาทต่อคน ในภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิกเฉล่ีย 24,345.405 

บาทต่อคน 
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4.2. กำรวเิครำะห์ควำมสัมพนัธ์ของตวัแปร 

 เมื่อน าตวัแปรอิสระและตวัแปรตามมาทดสอบความสมัพนัธเ์พียร์สนั (Peason Correlation) ผูว้ิจยัไดท้ราบทิศทางความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรดงัแสดงใน

ตารางท่ี 4 

ตารางท่ี 4 แสดงค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธเ์พียร์สนั (Pearson Correlation) 

  ROA ROE ROCE CR LR MEM_Q MEM_SAV LPA LIQ ADA SAV/A LOAN/M 

ROA       1.000            

ROE 0.680***    1.000           

       (0.000)               

ROCE 0.746*** 0.942***  1.000          

      (0.000)      (0.000)              

 CR        0.500***    0.007   0.046   1.000  

       

 

     (0.000)      (0.476)   (0.347) 

 

 

        LR   -0.603***     0.073  -0.035  -0.750***   1.000        

      (0.000) (0.267)   (0.383)  (0.000)         

 MEM_Q       -0.166*    -0.261**      -0.260**    -0.134  -0.039   1.000 

      

 

     (0.077)  (0.011)   (0.012)  (0.125)  (0.371) 

        MEM_SAV       -0.105  -0.172*    -0.154*  -0.258  -0.060   0.821       1.000 

     

 

     (0.185)  (0.069)    (0.092)  (0.012)  (0.304)   (0.000) 
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 LPA        0.359***     0.225**       0.230**   0.080  -0.255**  -0.123   -0.235**  1.000 

    

 

(0.000)  (0.025)   (0.023)  (0.246)  (0.013)   (0.146)     (0.020) 

      LIQ  0.024  0.009   0.080  0.251**   0.018  -0.113     -0.106 -0.121   1.000 

   

 

(0.417)  (0.468)    (0.246)  (0.014)  (0.439)   (0.167)     (0.183) (0.150) 

     ADA  -0.187* -0.006   0.005   0.048 0.345**    -0.188*     -0.219** -0.159* 0.559***   1.000 

  

 

(0.053)   (0.478)   (0.482)  (0.342)  (0.001)   (0.052)     (0.029) (0.086)  (0.000) 

    SAV/A      0.207**     0.173*       0.316**   0.139  -0.118   0.030      0.174* -0.413***   0.359***  0.188*   1.000 

 

 

(0.036)   (0.068)   (0.002)  (0.117)  (0.155)   (0.397)     (0.067) (0.000)  (0.000)  (0.052) 

   LOAN/M    -0.208**  0.122   0.043  -0.166* 0.317***     -0.207**      0.045 -0.253**  -0.245**  -0.042   0.137     1.000 

       (0.036)  (0.149)   (0.357)  (0.076) (0.002)   (0.036)     (0.351) (0.014)  (0.016)  (0.359)  (0.120)  

โดยท่ี  

1. * หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.1  

2. ** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

3. *** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01  

4. ค่าในวงเล็บ หมายถึง ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
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 จากตารางท่ี 4 สามารถอธิบายความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรไดด้งัน้ี  

 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) สัมพนัธ์เชิงบวกกับตัวแทนของประสิทธิภาพการ

ด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย (อตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย ์(ROA)) อยา่งมีนัยส าคญัทางสถิติ อย่างไรก็ตามอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ไม่มี

ความสมัพนัธอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE) 

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) สัมพนัธ์เชิงลบอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติกับตวัแทน

ของประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย 

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA)) และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อย่างไรก็ตาม

อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (LR)  ไม่มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE) 

 จ านวนสมาชิก (MEM_Q) สัมพันธ์เชิงลบอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับตัวแทนของ

ประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย 

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อย่างไรก็ตามอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยจ์  านวน

สมาชิก (MEM_Q) ไม่มีความสมัพนัธอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติกบัอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 

และอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) 

 มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) สัมพันธ์เชิงลบอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับ

ตวัแทนของประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่ง

ประเทศไทย (อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุน

ด าเนินงาน (ROCE)) อย่างไรก็ตามมูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) ไม่มีความสัมพนัธ์

อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

(CR) อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) และจ านวนสมาชิก (MEM_Q) 
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 ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) สมัพนัธเ์ชิงบวกอยา่งมีนัยส าคญัทางสถิติกบัตวัแทนของ

ประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย 

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) ในขณะท่ีก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) สัมพนัธ์เชิง

ลบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) และมูลค่าการออมของสมาชิก 

(MEM_SAV) อย่างไรก็ตามก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) ไม่มีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคัญ

ทางสถิติกบัอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และจ านวนสมาชิก (MEM_Q)   

 สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) สัมพนัธ์เชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับอตัราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (CR) อย่างไรก็ตามสภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) ไม่มีความสัมพนัธ์อย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ 

(ROE) อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE) อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (LR) 

จ  านวนสมาชิก (MEM_Q) มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) และก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์

(LPA) 

 ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) สัมพนัธ์เชิงลบอย่างมีนัยส าคัญ

ทางสถิติกับตัวแทนของประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทย (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA)) จ  านวนสมาชิก (MEM_Q) มูลค่า

การออมของสมาชิก (MEM_SAV) และก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) ในขณะค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะ

สูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) สัมพนัธ์เชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับอตัราส่วน

หน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) และสภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) อยา่งไรก็ตามค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อ

มูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) ไม่มีความสมัพนัธอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของเจา้ของ (ROE) อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE) และอตัราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน (CR) 

 มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) สมัพนัธเ์ชิงบวกอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ

กบัตวัแทนของประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่ง

ประเทศไทย (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 
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และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) 

สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) และค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) ในขณะ

ท่ีมูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) สมัพนัธเ์ชิงลบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติกบัก  าไร

สินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) อย่างไรก็ตามมูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) ไม่มี

ความสมัพนัธอ์ยา่งมีนัยส าคญัทางสถิติกบัอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนหน้ีสินต่อ

สินทรัพย ์(LR) และจ านวนสมาชิก (MEM_Q)  

 มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) สัมพนัธ์เชิงลบอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติกบัตวัแทน

ของประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย 

(อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA)) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) จ  านวนสมาชิก 

(MEM_Q) ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) และสภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) ในขณะท่ีมูลค่า

สินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M ) สัมพนัธ์เชิงบวกอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อ

สินทรัพย์ (LR) อย่างไรก็ตามมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) ไม่มีความสัมพันธ์อย่างมี

นัยส าคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุน

ด าเนินงาน (ROCE) มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการ

ปล่อยสินเช่ือ (ADA) และสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) 

4.3 กำรวเิครำะห์ควำมถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อสิลำมในเครือข่ำยสหกรณ์อิสลำมแห่งประเทศ

ไทย 

 ในการวิเคราะห์ความสมัพนัธร์ะหว่างประสิทธิภาพการด าเนินงาน (อตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุน

ด าเนินงาน (ROCE)) กับปัจจัยต่างๆ (อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนหน้ีสินต่อ

สินทรัพย ์(LR) จ านวนสมาชิก (MEM_Q) มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) ก  าไรสินเช่ือต่อ

สินทรัพย ์(LPA) สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ 

(ADA) สมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) และมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M )) ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 

ถึงปี พ.ศ.2559 ของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยจ านวน 15 แห่ง 

ประกอบดว้ย  
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1. สหกรณ์อิสลามปัตตานี จ  ากดั  

2. สหกรณ์อิสลามอิบนูอฟัฟาน จ  ากดั  

3. สหกรณ์อิสลามบีนา จ  ากดั  

4. สหกรณ์อิสลามซอฮาบะห์ จ  ากดั  

5. สหกรณ์อิสลามอิบนูเอาฟ จ ากดั  

6. สหกรณ์อิสลามอศัศิดดีก จ  ากดั  

7. สหกรณ์บริการอลั-ฮูดา จ  ากดั  

8. สหกรณ์บริการอลั-อามาน จ ากดั  

9. สหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-อะมีน จ  ากดั  

10. สหกรณ์ออมทรัพยษ์ะกอฟะฮอิสลาม จ ากดั  

11. สหกรณ์อิสลามตนัมียะฮ จ  ากดั  

12. สหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-อิสลามียะฮ ์จ  ากดั  

13. สหกรณ์บริการอลัฟัจญร์ จ  ากดั  

14. สหกรณ์อิสลามสนัติชน จ ากดั  

15. สหกรณ์อิสลามศรัทธาชน จ  ากดั  

 ผูว้ิจยัไดแ้บ่งผลการวิจยัออกเป็นการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามใน

เครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามใน

เครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจสามจังหวดัชายแดนภาคใต้ การ

วิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขต

พ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออก และการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามใน

เค รือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืน ท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ั งอันดามันและ

กรุงเทพมหานคร 
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4.3.1. กำรวิเครำะห์ควำมถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลำมในเครือข่ำยสหกรณ์อิสลำมแห่ง

ประเทศไทย 

 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของตวัแปรต่างๆของสหกรณ์อิสลามในเครือข่าย

สหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย สามารถแสดงไดใ้นตารางท่ี 5 

ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามใน

ประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559                                                       

  คาดการณ์ ROA  ROE             ROCE VIF 

ค่าคงท่ี  
-0.080***   -0.296***         -0.279*** 

 
 

              (0.290)     (0.071)     (0.064) 
 

CR + 
                  0.014*** 0.036***        0.024** 7.489 

              (0.050)     (0.011)     (0.010) 

 
LR + 

             0.030 0.232***          0.160*** 9.415 

             (0.025)     (0.060)     (0.053) 

 
MEM_Q - 

-0.443X10-6*** -0.123X10-5*** -0.104X10-5*** 6.327 

             (0.000)    (0.000)     (0.000) 

 
MEM_SAV + 

          0.194X10-10*** 0.550X10-10*** 0.423X10-10*** 8.082 

           (0.000)    (0.000)    (0.000) 

 
LPA  + 

                0.141***          0.351***           0.322*** 1.705 

           (0.032)     (0.077)     (0.069) 

 
LIQ  - 

              -0.006**     -0.013*   -0.010 2.275 

           (0.003)     (0.008)    (0.007) 

 
ADA - 

           -0.080*       -0.249**    -0.188* 2.184 

           (0.048)     (0.117)    (0.105) 

 
SAV/A  + 

                0.084***   0.205***         0.238*** 1.708 

          (0.21)     (0.051)    (0.046) 

 LOAN/M - -0.281X10-6***     -0.559X10-6*   -0.529X10-6** 2.576 
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          (0.000)    (0.000) (0.000) 

 R2 

 
          0.584    0.362         0.405 

 n 
 

                 75         75       75   
โดยท่ี  

1. หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.1  

2. ** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

3.  *** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01  

4. ค่าในวงเล็บหมายถึง ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

5.  R2 หมายถึง R square  

6.  n หมายถึง จ  านวนกลุ่มตวัอย่างสหกรณ์อิสลาม  

7. ROA หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 

8. ROE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ  

9. ROCE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน  

10. CR หมายถึง อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  

11. LR หมายถึง อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ 

12. MEM_Q หมายถึง จ  านวนสมาชิก  

13. MEM_SAV หมายถึง มูลค่าการออมของสมาชิก 

14.  LPA หมายถึง ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์ 

15. LIQ หมายถึง สภาพคล่องทางการเงิน  

16. ADA หมายถึง ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ  

17. SAV/A หมายถึง มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์ 

18. LOAN/M หมายถึง มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก 

 จากตารางท่ี 5 สามารถอธิบายปัจจยัท่ีส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์

อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 ไดด้งัน้ี 

 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (LR)  มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับประสิทธิภาพการ

ด าเนินงาน (อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุน

ด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
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 จ านวนสมาชิก (MEM_Q) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน (อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) และอัตรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัประสิทธิภาพการ

ด าเนินงาน (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 

และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 สภาพคล่อง (LIQ)  มีความสัมพันธ์เชิงลบกับประสิทธิภาพการด าเนินงาน (อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE)) อย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติ 

 ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) มีความสัมพันธ์เชิงลบกับ

ประสิทธิภาพการด าเนินงาน (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของเจา้ของ (ROE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัประสิทธิภาพ

การด าเนินงาน (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 

(ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) มีความสัมพันธ์เชิงลบกับประสิทธิภาพการด

ด าเนินงาน (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 

และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 และเพ่ือใหก้ารวิจยัในคร้ังน้ีละเอียดมากยิง่ข้ึนผูว้ิจยัไดท้ าการแบ่งการศึกษาออกเป็น 3 เขต

พ้ืนท่ีเศรษฐกิจอนัประกอบดว้ย (1) เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจสามจงัหวดัชายแดนภาคใต้ประกอบดว้ย 
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จงัหวดัปัตตานี จงัหวดัยะลา และจงัหวดันราธิวาส ประกอบดว้ยสหกรณ์อิสลามทั้งหมด 4 แห่งคือ 

สหกรณ์อิสลามปัตตานี จ  ากดั สหกรณ์อิสลามอิบนูอฟัฟาน จ ากดั สหกรณ์อิสลามบีนา จ  ากดั และ

สหกรณ์อิสลามซอฮาบะห์ จ  ากดั ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุดงัแสดงในตารางท่ี 6 (2) เขต

พ้ืน ท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ังตะวันออกประกอบด้วย จังหวัดสงขลา จังหวัดสตูล จังหวัด

นครศรีธรรมราช และจังหวดัพทัลุง ประกอบด้วยสหกรณ์อิสลามทั้งหมด 4 แห่งคือ สหกรณ์

อิสลามอศัศิดดีก จ  ากดั สหกรณ์บริการอลั-ฮูดา จ  ากดั สหกรณ์บริการอลั-อามาน จ ากดั และสหกรณ์

ออมทรัพยอ์ลั-อะมีน จ  ากดั ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุดงัแสดงในตารางท่ี 7 และ (3) เขต

พ้ืนท่ีเศรษฐกิจอนัดามนัและกรุงเทพมหานครประกอบดว้ย จงัหวดัสตูล จงัหวดัภูเก็ต จงัหวดักระบ่ี 

จงัหวดัตรัง จงัหวดัพงังา จงัหวดัระนอง และจงัหวดักรุงเทพมหนคร ประกอบดว้ยสหกรณ์อิสลาม

ทั้งหมด 7 แห่งคือ สหกรณ์อิสลามอิบนูเอาฟ จ ากดั สหกรณ์ออมทรัพยษ์ะกอฟะฮอิสลาม จ  ากัด 

สหกรณ์อิสลามตนัมียะฮ จ  ากดั สหกรณ์ออมทรัพยอ์ลั-อิสลามียะฮ์ จ  ากดั สหกรณ์บริการอลัฟัจญร์ 

จ  ากดั สหกรณ์อิสลามสันติชน จ ากดั และสหกรณ์อิสลามศรัทธาชน จ ากดั ผลการวิเคราะห์ความ

ถดถอยเชิงพหุดงัแสดงในตารางท่ี 8 

4.3.2. กำรวิเครำะห์ควำมถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลำมในเครือข่ำยสหกรณ์อิสลำมแห่ง

ประเทศไทยเขตพื้นที่เศรษฐกจิสำมจงัหวดัชำยแดนภำคใต้ 

  ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของตัวแปรต่างๆของสหกรณ์อิสลามในเครือข่าย

สหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจสามจงัหวดัชายแดนภาคใตส้ามารถแสดงไดใ้น

ตารางท่ี 6 

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามใน

ประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559                                                        

  คาดการณ์ ROA ROE ROCE 

ค่าคงท่ี  
              -0.104              -0.056               -0.087 

 
      (0.360) (0.695) (0.614) 

CR +                0.003                0.017                0.009 
(0.022) (0.043) (0.038) 

MEM_Q -          -0.153X10-5         -0.188X10-10          -0.177X10-5 
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(0.000) (0.000) (0.000) 

MEM_SAV +            0.670X10-5          0.829X10-10          0.749X10-10 
(0.000) (0.000) (0.000) 

LPA  +               -0.039               -0.040               -0.074 
(0.207) (0.401) (0.354) 

LIQ  -                0.006                0.016                0.007 
(0.020) (0.039) (0.034) 

ADA -               -1.767               -2.583               -2.267 
(2.249) (4.346) (3.837) 

SAV/A  +                0.183                0.157                0.228 
(0.261) (0.505) (0.445) 

LR +               -0.027               -0.076               -0.094 
(0.303) (0.585) (0.517) 

LOAN/M +            -.159X10-6          -0.236X10-6         -0.162X10-6 
(0.000) (0.000) (0.000) 

R2 

 
               0.900                0.578                0.654 

n1                    20                  20                  20 
โดยท่ี  

1. หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.1  

2. ** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

3.  *** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01  

4. ค่าในวงเล็บหมายถึง ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

5.  R2 หมายถึง R square  

6.  n1 หมายถึง จ  านวนกลุ่มตวัอย่างสหกรณ์อิสลาม  

7. ROA หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 

8. ROE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ  

9. ROCE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน  

10. CR หมายถึง อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  

11. LR หมายถึง อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ 

12. MEM_Q หมายถึง จ  านวนสมาชิก  

13. MEM_SAV หมายถึง มูลค่าการออมของสมาชิก 

14.  LPA หมายถึง ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์ 

15. LIQ หมายถึง สภาพคล่องทางการเงิน  

16. ADA หมายถึง ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ  
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17. SAV/A หมายถึง มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์ 

18. LOAN/M หมายถึง มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก 

 จากตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุพบว่าตัวแปรปัจจัยทุกตัวไม่มี

ความสัมพนัธ์กับประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจสามจังหวดั

ชายแดนภาคใต ้อนัเน่ืองมาจากในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจสามจงัหวดัชายแดนภาคใตส้หกรณ์อิสลามมี

ขนาดสินทรัพย ์จ  านวนสมาชิก จ  านวนสาขาท่ีแตกต่างกนัมากจนส่งผลให้ไม่สามารถวิเคราะห์หา

ความสมัพนัธข์องตวัแปรอิสระและตวัแปรตามได ้

4.3.3. กำรวเิครำะห์ควำมถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อสิลำมในเครือข่ำยสหกรณ์อสิลำมแห่ง

ประเทศไทยเขตพ้ืนทีเ่ศรษฐกจิภำคใต้ฝ่ังตะวนัออก   

 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของตวัแปรต่างๆของสหกรณ์อิสลามในเครือข่าย

สหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออกสามารถแสดงไดใ้นตารางท่ี 

7 

ตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามใน

ประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออก ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559                                                       

  คาดการณ์ ROA ROE ROCE 

ค่าคงท่ี  
        -0.224      -0.463            -0.348 

 
          (0.151)       (0.265)             (0.282) 

CR +              0.052**           0.113**              0.082* 
         (0.023)        (0.040)           (0.043) 

LR +          0.116            0.402**           0.249 
         (0.088)          (0.1552)           (0.165) 

MEM_Q -     -0.859X10-5**   -0.245X10-4***     -0.214X10-4** 
        (0.000)         (0.000)          (0.000) 

MEM_SAV +     0.183X10-9** 0.531X10-9*** 0.455X10-9*** 
        (0.000)          (0.000)         (0.000) 

LPA  +         0.127          0.081         0.076 
       (0.116)          (0.204)         (0.217) 

LIQ  -            -0.047***           0.120*** -0.090*** 
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       (0.010)         (0.018)         (0.019) 

ADA -       -0.018       -0.448        -0.066 
       (0.193)         (0.338)          (0.360) 

SAV/A  +            0.235**             0.430**              0.373** 
       (0.099)         (0.173)          (0.184) 

LOAN/M -     -0.921X10-6** -0.335X10-5*** -0.247X10-5*** 
      (0.000)         (0.000)          (0.000) 

R2 

 
      0.875         0.938          0.907 

n2              20             20              20 
โดยท่ี  

1. หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.1  

2. ** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

3.  *** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01  

4. ค่าในวงเล็บหมายถึง ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

5.  R2 หมายถึง R square  

6.  n หมายถึง จ  านวนกลุ่มตวัอย่างสหกรณ์อิสลาม  

7. ROA หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 

8. ROE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ  

9. ROCE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน  

10. CR หมายถึง อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  

11. LR หมายถึง อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ 

12. MEM_Q หมายถึง จ  านวนสมาชิก  

13. MEM_SAV หมายถึง มูลค่าการออมของสมาชิก 

14.  LPA หมายถึง ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์ 

15. LIQ หมายถึง สภาพคล่องทางการเงิน  

16. ADA หมายถึง ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ  

17. SAV/A หมายถึง มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์ 

18. LOAN/M หมายถึง มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก 

 จากตารางท่ี 7 สามารถอธิบายปัจจยัท่ีส่งผลต่อประสิทธิภาพการด า เนินงานของสหกรณ์

อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทยในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออกในช่วง

ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 ไดด้งัน้ี 
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 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 จ านวนสมาชิก (MEM_Q) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน (อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) และอัตรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 มูลค่าการออมของสมาชิก ( MEM_SAV) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัประสิทธิภาพการ

ด าเนินงาน (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 

และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัประสิทธิภาพ

การด าเนินงาน (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 

(ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) มีความสมัพนัธเ์ชิงลบกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

4.3.4. กำรวิเครำะห์ควำมถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลำมในเครือข่ำยสหกรณ์อิสลำมแห่ง

ประเทศไทยเขตพ้ืนที่เศรษฐกจิภำคใต้ฝ่ังอนัดำมนัและกรุงเทพมหำนคร 

 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของตวัแปรต่างๆของสหกรณ์อิสลามในเครือข่าย

สหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ังอนัดามนัและกรุงเทพมหานคร

สามารถแสดงไดใ้นตารางท่ี 8 



49 

ตารางท่ี 8 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามใน

ประเทศไทย เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งอนัดามนัและกรุงเทพมหานคร ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี 

พ.ศ.2559                                                        

  คาดการณ์ ROA ROE ROCE 

ค่าคงท่ี 
 

      -0.035        -0.095         -0.136 

 
        (0.035)          (0.107)                (0.111) 

CR +           0.007*          0.010          0.009 

 
         (0.004)          (0.012)          (0.013) 

LR -        -0.000           0.112           0.100 
         (0.023)           (0.071)           (0.074) 

MEM_Q +       0.321X10-5*      0.117X10-4**       0.968X10-5* 

 
        (0.000)          (0.000)          (0.000) 

MEM_SAV -    -0.626X10-10*   -0.247X10-9**     -0.207X10-9* 

 
         (0.000)           (0.000)          (0.000) 

LPA  +         0.091           0.166          0.157 

 
         (0.041)           (0.127)          (0.131) 

LIQ  +              0.013**              0.045**            0.029* 

 
          (0.005)           (0.016)           (0.017) 

ADA - -0.131*** -0.364*** -0.373*** 

 
          (0.042)           (0.128)           (0.133) 

SAV/A  +          0.009          -0.072           0.043 

 
          (0.028)           (0.086)           (0.089) 

LOAN/M +          0.398X10-6      0.200X10-5**          0.951X10-6 
           (0.000)           (0.000)           (0.000) 

R2 

n3
  

         0.759          0.495           0.381 
   35   35    35 

โดยท่ี  

1. หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.1  

2. ** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

3.  *** หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01  

4. ค่าในวงเล็บหมายถึง ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

5.  R2 หมายถึง R square  
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6.  n หมายถึง จ  านวนกลุ่มตวัอย่างสหกรณ์อิสลาม  

7. ROA หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 

8. ROE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ  

9. ROCE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน  

10. CR หมายถึง อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  

11. LR หมายถึง อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ 

12. MEM_Q หมายถึง จ  านวนสมาชิก  

13. MEM_SAV หมายถึง มูลค่าการออมของสมาชิก 

14.  LPA หมายถึง ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์ 

15. LIQ หมายถึง สภาพคล่องทางการเงิน  

16. ADA หมายถึง ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ  

17. SAV/A หมายถึง มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์ 

18. LOAN/M หมายถึง มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก 

จากตารางท่ี 8 สามารถอธิบายปัจจยัท่ีส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์

อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทยในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ังอนัดามนัและ

กรุงเทพมหานครในช่วงปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 ไดด้งัน้ี 

 จ านวนสมาชิก (MEM_Q) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน (อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) และอัตรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับประสิทธิภาพการ

ด าเนินงาน(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 

และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน

(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) มีความสัมพันธ์เชิงลบกับ

ประสิทธิภาพการด าเนินงาน (อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ

เจา้ของ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE)) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  
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4.4. สรุปผลกำรวเิครำะห์ควำมถดถอยเชิงพหุ 

 จากผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของปัจจยัท่ีมีผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน

ของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยสามารถสรุปผลโดยรวมไดด้งั

ตารางท่ี 9 

ตารางท่ี 9 สรุปผลการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์

อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 

ตวัแปรอิสระ 

ประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในเครือข่าย

สหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย 

รวมทุก

สหกรณ์ 

3 จงัหวดั

ชายแดน

ภาคใต ้

ภาคใตฝ่ั้ง

ตะวนัออก 

ภาคใตฝ่ั้งอนัดา

มนัและ

กรุงเทพมหานคร 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR)  + 

 

+ 

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) +    

จ านวนสมาชิก (MEM_Q) - 

 

- + 

มูลค่าการออมของสมาชิก 

(MEM_SAV) + 

 

+ - 

ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) + 

   สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ)  - 

 

- + 

ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการ

ปล่อยสินเช่ือ (ADA) - 

  

- 

มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อ

สินทรัพย ์(SAV/A) 

+  +  

มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) - 

 

- 

 โดยท่ี  

1. รวมทุกสหกรณ์ หมายถึง สหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย  
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2. 3 จงัหวดัชายแดนภาคใต ้หมายถึง สหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกจิ 3 จงัหวดัชายแดนภาคใต ้ 

3. ภาคใตฝ่ั้งตะวนัออก หมายถึง สหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกจิภาคใตฝ่ั้งตะวนัออก  

4. ภาคใตฝ่ั้งอนัดามนัและกรุงเทพมหานคร หมายถึง สหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกจิภาคใต้ฝ่ังอันดามัน

และกรุงเทพมหานคร  

5. เคร่ืองหมาย + หมายถึง เม่ือตวัแปรอิสระเพ่ิมข้ึนจะส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานเพ่ิมข้ึน  

6. เคร่ืองหมาย – หมายถึง เม่ือตวัแปรอิสระเพ่ิมข้ึนจะส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานลดลง  

 จากตารางท่ี 9 สามารถสรุปผลการวิเคราะห์ไดด้งัน้ี 

 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 ทั้งหมด 9 ปัจจยั ประกอบดว้ย อตัราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) จ  านวนสมาชิก (MEM_Q) มูลค่าการ

ออมของสมาชิก (MEM_SAV) ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) ค่า

เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์

(SAV/A) และ มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) โดยท่ีมี 5 ปัจจัยท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อ

ประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย 

ประกอบดว้ย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) มูลค่าการออม

ของสมาชิก (MEM_SAV) ก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) และมูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อ

สินทรัพย ์(SAV/A) และมี 4 ปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของ

สหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย ประกอบด้วย จ  านวนสมาชิก 

(MEM_Q) สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) 

และมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M)  

 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออกตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2559 

ทั้งหมด 6 ปัจจยั ประกอบดว้ย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) จ  านวนสมาชิก (MEM_Q) มูลค่า

การออมของสมาชิก (MEM_SAV) สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อ

สินทรัพย ์(SAV/A) และมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) โดยท่ีมี 3 ปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์เชิง

บวกต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศ

ไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออก ประกอบดว้ย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มูลค่า
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การออมของสมาชิก (MEM_SAV) และมูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) และมี 3 

ปัจจัยท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่าย

สหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ังตะวนัออก ประกอบด้วย จ  านวน

สมาชิก (MEM_Q) สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) และมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) 

 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งอนัดามนัและกรุงเทพมหานคร ตั้งแต่ปี พ.ศ.

2555 ถึงปี พ.ศ.2559 ทั้งหมด 4 ปัจจยั ประกอบดว้ย จ  านวนสมาชิก (MEM_Q) มูลค่าการออมของ

สมาชิก (MEM_SAV) สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) และค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อย

สินเช่ือ (ADA) โดยท่ีมี 2 ปัจจัยท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของ

สหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งอนัดามนั

และกรุงเทพมหานคร ประกอบดว้ย จ  านวนสมาชิก (MEM_Q) และสภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) 

และมี 2 ปัจจัยท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามใน

เค รือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทยเขตพ้ืน ท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ั งอันดามันและ

กรุงเทพมหานคร ประกอบดว้ย มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) และค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะ

สูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) 
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บทที่ 5 

สรุปผลกำรศึกษำ และข้อเสนอแนะ (Conclusion and Suggestions) 

 

ในการศึกษาวิจัยเร่ืองประสิทธิภาพการด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามในประเทศไทย โดยอาศยัรายงานทางการเงินของสหกรณ์อิสลามตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี 

พ.ศ.2559 ผูว้ิจยัสามารถสรุปผลวิจยัไดด้งัน้ี 

5.1. ประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนของสหกรณ์อสิลำมในเครือข่ำยสหกรณ์อสิลำมแห่งประเทศไทย 

 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.02% และมี

ค่าสูงสุดเท่ากบั 10.3% โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ฉล่ียเท่า 2.3%  

 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.5% 

และมีค่าสูงสุดเท่ากบั 16.2% โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ

เฉล่ียเท่ากบั 5.8%  

  อตัราผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าต ่าสุดเท่ากบั 

0.4% และมีสูงสุดเท่ากับ 15.7% โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราผลตอบแทนต่อเงินทุน

ด าเนินงานเฉล่ียอยูท่ี่ 5.1%  

 สหกรณ์อิสลามควรรักษาระดับประสิทธิภาพการด าเนินงาน ซ่ึงประกอบด้วย อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) และอัตรา

ผลตอบแทนต่อเงินทุนด าเนินงาน (ROCE) ให้อยู่ในระดับท่ีสูงกว่าเฉล่ียกลุ่มหรือค่าเฉล่ีย

อุตสาหกรรม เพื่อประโยชน์ทางธุรกิจและผลตอบแทนท่ีจะกลบัไปสู่มวลสมาชิก สหกรณ์อิสลามท่ี

มีระดับประสิทธิภาพการด าเนินงานต ่ากว่า เฉล่ียกลุ่มหรือค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมควรปรับปรุง

ประสิทธิภาพการด าเนินงานใหดี้ยิง่ข้ึน อีกทั้งสหกรณ์อิสลามท่ีมีระดบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน

ท่ีดีแลว้นั้นควรระมดัระวงัและค านึงถึงปัจจัยท่ีส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานท่ีส่งผลต่อ

ประสิทธิภาพการด าเนินงานในการออกแบบผลิตภณัฑ ์รูปแบบการตลาด และนโยบายทางธุรกิจ  
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5.2.   ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนสหกรณ์อิสลำมในเครือข่ำยสหกรณ์

อสิลำมแห่งประเทศไทย 

 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยูร่ะหว่าง 0.453-4.692 เท่า โดย

ภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเฉล่ียอยู่ท่ี 1.241 เท่า  ซ่ึงแสดงให้เห็นว่า

สหกรณ์อิสลามมีสภาพคล่องค่อนขา้งดี มีสินทรัพยห์มุนเวียนมากกว่าหน้ีสินหมุนเวียนอยู่ท่ี 24% 

สหกรณ์อิสลามท่ีมีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ต ่ากว่าค่าเฉล่ียกลุ่มหรือค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม 

ควรปรับปรุงการด าเนินงานโดยการเพ่ิมสินทรัพยห์มุนเวียน ในขณะเดียวกนัสหกรณ์อิสลามควร

ควบคุมหน้ีสินหมุนเวียนให้ลดต ่าลง สหกรณ์อิสลามควรรักษาระดบัอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

(CR) ใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน จากการวิจยัคร้ังน้ี พบว่า อตัราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (CR) ในภาพรวมมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์

อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย และเมื่อแยกการวิเคราะห์ผลออกตามเขตพ้ืนท่ี

เศรษฐกิจพบว่าอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อประสิทธิภาพ

ด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออก สอดคลอ้งกบัการศึกษา

ของ เกรียงกิจ บ ารุงรัตน์ (2559) พบว่าอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเป็นหน่ึงในปัจจยัขอ้มูลท่ีส่งผล

ต่อเสถียรภาพทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย 

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 0.157-0.928 เท่า 

โดยภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยเ์ฉล่ียอยูท่ี่ 0.585 เท่า จากการศึกษาวิจยั

คร้ังน้ี  พบว่า อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (LR) ในภาพรวมมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อ

ประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทยสอดคลอ้ง

กบัผลงานวิจยัของ Almajali, Alamro and Al-Soub (2012) ท่ีกล่าวว่าอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์

(LR) ส่งผลกระทบต่อประสิทธิภาพดา้นการเงินเชิงบวกต่อประสิทธิภาพดา้นการเงินของบริษัท

ประกันภัยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอ์มัมานสามารถอธิบายได้ว่าสหกรณ์ท่ีมีอตัราส่วน

หน้ีสินต่อสินทรัพย ์(LR) สูงจะมีแรงจูงใจมากข้ึนในการน าเงินทุนไปลงทุนในธุรกิจท่ีเหมาะสม 

และส่งผลดีต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน แต่อาจเผชิญกบักลยทุธก์ารแข่งขนัท่ีรุนแรงของคู่แข่งท่ี

เสียส่วนแบ่งทางการตลาดโดยเฉพาะผลิตภณัฑใ์นตลาดท่ีมีผูข้ายนอ้ยราย 
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 จ านวนสมาชิก (MEM_Q) ของสหกรณ์อิสลามแต่ละแห่งมีจ  านวนอยู่ระหว่าง 583-90,950 

คน โดยมีจ  านวนสมาชิกเฉล่ียเท่ากบั 13,917 คน จากการศึกษาวิจยัคร้ังน้ี พบว่า จ  านวนสมาชิก 

(MEM_Q) ในภาพรวมมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามใน

เครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย และเมื่อแยกการวิเคราะห์ผลออกตามเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจ

พบว่าจ  านวนสมาชิก (MEM_Q) มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์

อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออกดว้ย จากการศึกษาของฉตัรชยั สทัธรรมพงศา และ

ชยัวุฒิ ตั้งสมชยั (2559) พบว่า ปัจจยัดา้นสมาชิก สามารถอธิบายความแปรปรวนของอตัราส่วนทาง

การเงินได ้สามารถอธิบายไดว้่าสหกรณ์ท่ีมีการเพ่ิมข้ึนของจ านวนสมาชิกมีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อ

ประสิทธิภาพด าเนินงานอนัเน่ืองมาจากสมาชิกท่ีเพ่ิมข้ึนท าให้สหกรณ์มีต้นทุนในการบริหาร

กิจการเพ่ิมสูงข้ึนดว้ยจึงส่งผลเชิงลบต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน  สหกรณ์ควรปรับปรุงโดย

พยายามหามาตรการและการเชิญชวนให้สมาชิกท่ีมีอยู่เดิมออมเงินทั้งในรูปของทุนเรือนหุ้น หรือ

เงินฝากเพ่ิมข้ึน และควรส่งเสริมใหส้มาชิกใชบ้ริการสินเช่ือเพ่ิมมากข้ึน อีกทั้งสหกรณ์ควรหาแนว

ทางการลงทุนในส่วนท่ีท าใหไ้ดรั้บผลตอบแทนท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือรักษาระดบัสมดุลของจ านวนสมาชิก

และผลประกอบการ ในขณะท่ีจ านวนสมาชิก (MEM_Q) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อประสิทธิภาพ

ด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งอนัดามนัและกรุงเทพมหานคร ใน

เขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจน้ีสมาชิกท่ีเพ่ิมข้ึนช่วยให้สหกรณ์มีรายไดเ้พ่ิมข้ึนจากการใชบ้ริการสินเช่ือของ

สมาชิก ซ่ึงก่อใหเ้กิดรายไดแ้ก่สหกรณ์และส่งผลดีต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

 มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 7,584,059-

1,581,878,251 บาท ในภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีมูลค่าการออมของสมาชิกเฉล่ียอยู่ท่ี 385,751,963 

บาท จากการศึกษาวิจัยคร้ังน้ี พบว่า มูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) ในภาพรวมมี

ความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลาม

ในประเทศไทย และเม่ือแยกการวิเคราะห์ผลออกตามเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจพบว่ามูลค่าการออมของ

สมาชิก (MEM_SAV) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในเขต

พ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งตะวนัออกดว้ย สอดคลอ้งกบั Gul, Irshad and Zaman (2011) ท่ีไดก้ล่าวไว้

ว่า เงินฝากมีผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถท าก  าไร สามารถอธิบายได้ว่า เงินฝากซ่ึงเป็น

ส่วนประกอบส าคญัของสินทรัพยท่ี์มีต้นทุนต ่าจะส่งผลต่อความสามารถในการท าก  าไรสูงข้ึน 
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ในขณะท่ีมูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) มีความสัมพันธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพ

ด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ังอนัดามนัและกรุงเทพมหานคร 

สามารถอธิบายไดว้่าเม่ือมูลค่าการออมของสมาชิกเพ่ิมข้ึนส่งผลให้ประสิทธิภาพการด านเนินงาน

ลดลง อันเน่ืองมาจากสหกรณ์ยงัไม่สามารถใช้ประโยชน์จากมูลค่าการออมของสมาชิก 

(MEM_SAV) ไดเ้ต็มศกัยภาพ นอกจากการปล่อยสินแก่สมาชิกแลว้สหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ี

เศรษฐกิจน้ีควรหาแนวทางการในการใชป้ระโยชน์จากมูลค่าการออมของสมาชิก (MEM_SAV) 

จากการลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆท่ีเหมาะสม 

 ก าไรสินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 2.0%-31.7% โดย

ภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีรายไดจ้ากก าไรสินเช่ือเฉล่ียเท่ากบั 7.8% จากการวิจยัคร้ังน้ี พบว่า ก  าไร

สินเช่ือต่อสินทรัพย ์(LPA) ในภาพรวมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของ

สหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทยสอดคลอ้งกบั Lall (2014) ท่ีกล่าวไวว้่า 

รายได้จากก าไรดอกเบ้ียต่อสินทรัพยม์ีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของ

ธนาคารในประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงวิกฤติการเงินตั้งแต่ปี ค.ศ.2007 ถึงปี ค.ศ.2013 (ซ่ึงรายจาก

ก าไรดอกเบ้ียในรูปแบบของการด าเนินงานสหกรณ์อิสลามคือรายได้ก  าไรจากสินเช่ือ) สามารถ

อธิบายไดว้่าก  าไรสินเช่ือต่อสินทรัพยเ์ป็นการส่งเสริมการตลาดดา้นการแข่งขนัในการปล่อยสินเช่ือ

คุณภาพดีส่งผลใหเ้กิดรายไดแ้ก่สหกรณ์อิสลาม อีกทั้งสินเช่ือยงัเป็นรายไดห้ลกัของสหกรณ์อิสลาม 

 สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 0.966-3.864 เท่า ใน

ภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีค่าเฉล่ียสภาพคล่องทางการเงิน 1.741 เท่า แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์

อิสลามมีสภาพคล่องค่อนข้างดี เพราะมีเงินฝากและทุนเรือนหุ้นของสมาชิกเพียงพอต่อการ

ใหบ้ริการสินเช่ือแก่สมาชิก และโดยเฉล่ียยงัมีจ  านวนมากกว่ามูลค่าการให้สินเช่ือแก่สมาชิกอยู่ท่ี

ร้อยละ 74 จากการวิจยัคร้ังน้ี พบว่า สภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) ในภาพรวมมีความสัมพนัธ์เชิง

ลบต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย และ

เม่ือแยกการวิเคราะห์ผลออกตามเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจพบว่าสภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) มี

ความสัมพนัธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้ง

ตะวนัออกดว้ยเช่นกนั ซ่ึง Xu and Banshuenvijit (2015) ไดก้ล่าวไวว้่าบริษทัในตลาดหลกัทรัพย์
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เซ้ียงไฮใ้นกลุ่ม SEE50 ควรรักษาสภาพคล่องและการใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยใ์นอตัราท่ีสูงข้ึน

ดว้ย ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้่าสหกรณ์อิสลามควรใชป้ระโยชน์จากสภาพคล่องดว้ยการปล่อยสินเช่ือ

หรือสร้างรายไดอ่ื้นๆจากการลงทุนเพื่อรักษาระดบัสมดุลของสภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) กบั

ประสิทธิภาพการด าเนินงาน ในขณะท่ีสภาพคล่องทางการเงิน (LIQ) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อ

ประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใต้ฝ่ังอันดามันและ

กรุงเทพมหานคร สามารถอธิบายไดว้่าในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจน้ีเม่ือสภาพคล่องเพ่ิมสูงข้ึนส่งผลดีต่อ

ประสิทธิภาพการด าเนินงาน อนัเน่ืองมาจากสมาชิกยงัมีความต้องการใชบ้ริการสินเช่ืออยู่และมี

สภาพคล่องเพียงพอจึงท าให้ประสิทธิภาพการด าเนินงานสูงข้ึน ดังนั้ นสหกรณ์ในเขตพ้ืนท่ี

เศรษฐกิจน้ีควรเพ่ิมสภาพคล่องใหเ้พียงพอต่อความตอ้งการใชบ้ริการสินเช่ือของสมาชิก และควร

รักษาระดบัสภาพคล่องใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมกบัประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

 ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่

ระหว่าง 0-0.270 เท่า เน่ืองดว้ยในปี พ.ศ.2555 มีสหกรณ์อิสลามหน่ึงแห่งมีการตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะ

สูญเป็นศูนย ์และมีการตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือสูงท่ีสุดคิดเป็นร้อยละ 27 

ของมูลค่าการปล่อยสินเช่ือทั้งหมด ในภาพรวมสหกรณ์อิสลามไดต้ั้ งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อ

มูลค่าการปล่อยสินเช่ือเฉล่ียเท่ากบั 0.018 เท่าของมูลค่าการใหสิ้นเช่ือแก่สมาชิกทั้งหมดหรือร้อยละ 

1.8 จากการวิจยัคร้ังน้ี พบว่า ค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) ในภาพรวมมี

ความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามใน

ประเทศไทย และเม่ือแยกการวิเคราะห์ผลออกตามเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจพบว่าค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ

ต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อประสิทธิภาพด าเนินงานสหกรณ์

อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคใตฝ่ั้งอนัดามนัและกรุงเทพมหานครดว้ยเช่นกนั ค่าเผื่อหน้ีสงสัย

จะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ (ADA) เกิดจากหน้ีท่ีไม่สามารถช าระได้ตามก าหนดเวลา 

สอดคลอ้ง Yesmine and Bhuiyah (2015) May and Walid (2017) และ Lall (2014) ท่ีกล่าวไวว้่า เมื่อ

หน้ีเสียเพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้ประสิทธิภาพดา้นการเงินของธนาคารจะลดลง ดังนั้นสหกรณ์ควร

ควบคุมค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อมูลค่าการปล่อยสินเช่ือ ให้ลดต ่าลงด้วยการปล่อยสินเช่ือท่ีมี

คุณภาพและบริหารจดัการหน้ีเสียอยา่งมีประสิทธิภาพ 
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  มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 

69%- 99.5%  ในภาพรวมของสหกรณ์อิสลามมีมูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพยเ์ฉล่ีย 89.9%

จากการวิจยัร้ังน้ี พบว่า มูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์(SAV/A) ในภาพรวมมีความสมัพนัธ์

เชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามในประเทศไทย 

และเม่ือแยกการวิเคราะห์ผลออกตามเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจพบว่ามูลค่าเงินฝากของสมาชิกต่อสินทรัพย ์

(SAV/A) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อประสิทธิภาพด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจ

ภาคใต้ฝ่ังตะวนัออกดว้ยเช่นกัน สอดคลอ้งกับ Gutu (2015) ท่ีได้กล่าวไวว้่า มูลค่าเงินฝากต่อ

สินทรัพย ์(SAV/A) มีผลกระทบเชิงบวกต่อผลการด าเนินงาน และเกรียงกิจ บ ารุงรัตน์ (2559) ได้

กล่าวไวว้่า เงินออมต่อสมาชิกเป็นปัจจัยหน่ึงท่ีส่งผลต่อเสถียรภาพทางการเงินของสหกรณ์ใน

ประเทศไทย หากสหกรณ์มีประสิทธิภาพในการบริหารเงินออมต่อสมาชิกและประสิทธิภาพในการ

เรียกเก็บหน้ีของสหกรณ์แลว้ ยอ่มส่งผลต่อความสามารถในการท าก  าไรจากเงินออมต่อสมาชิกของ

สหกรณ์ ดงันั้นสหกรณ์อิสลามควรเพ่ิมเงินฝากเพ่ือเสริมสภาพคล่องในการปล่อยสินเช่ือ 

 มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M) ของสหกรณ์อิสลามมีค่าอยู่ระหว่าง 5,118.911 - 

106,453.487 บาทต่อคน ในภาพรวมสหกรณ์อิสลามมีมูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิกเฉล่ีย 24,345.405 

บาทต่อคน จากการวิจัยคร้ังน้ี  พบว่า มูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก (LOAN/M)  ในภาพรวมมี

ความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อประสิทธิภาพด าเนินงานของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามใน

ประเทศไทย และเม่ือแยกการวิเคราะห์ผลออกตามเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจพบว่ามูลค่าสินเช่ือต่อสมาชิก 

(LOAN/M) มีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อประสิทธิภาพด าเนินงานสหกรณ์อิสลามในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจ

ภาคใตฝ่ั้งตะวนัออกดว้ยเช่นกนั สอดคลอ้งกบั Duraj and Moci (2015) ท่ีไดก้ล่าวไวว้่า ปัจจยัหน้ี

คา้งช าระและมูลค่าการปล่อยสินเช่ือทั้งหมดส่งผลกระทบเชิงลบ ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้่าเป็นผลมา

จากการปล่อยสินเช่ือคุณภาพต ่าท าให้มีค่า NPL สูงและมีค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ NPL สูง

ดว้ยจึงท าใหค้วามสามารถในการท าก  าไรลดลง อีกทั้งฉัตรชยั สัทธรรมพงศา และชยัวุฒิ ตั้งสมชยั 

(2559) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัอตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม่

พบว่า ปัจจยัดา้นรายไดป้ระกอบดว้ยการปล่อยสินเช่ือและลงทุนของสหกรณ์สามารถอธิบายความ

แปรปรวนของอตัราส่วนทางการเงินได ้กลุ่มสหกรณ์ท่ีมีคะแนนปัจจยัเป็นลบ ควรปรับปรุงให้มี

การเพ่ิมรายไดจ้ากธุรกิจ และเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารสินเช่ือ เพ่ือใหมี้ก  าไรสุทธิท่ีสูงข้ึน  
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ข้อเสนอแนะ 

 1. ในการศึกษาคร้ังต่อไปควรน าปัจจยัดา้นธรรมาภิบาลในการบริหารงานสหกรณ์อิสลาม

ในเครือข่ายสหกรณ์อิสลามแห่งประเทศไทย ซ่ึงเป็นปัจจยัดา้นธรรมาภิบาลเป็นอีกปัจจัยหน่ึงท่ี

ส่งผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

 2. ควรมีการเก็บรวบรวมรายงานกิจการประจ าปีของสหกรณ์อิสลามในเครือข่ายสหกรณ์

อิสลามแห่งประเทศไทย เพื่อน ามาวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินไดอ้ยา่งต่อเน่ืองทุกปี  
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