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พ.ศ.2563 จ านวน 163 บริษทั ซ่ึงสถิติท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะขอ้มูล ไดแ้ก่ สถิติเชิงพรรณนา การวิเคราะห์
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากผลการศึกษา พบวา่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีการเปิดเผย
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ความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีความสัมพนัธ์เชิงลบ อาจเน่ืองมาจากส่ิงต่างๆ ท่ี
ท าอาจไม่ก่อให้เกิดรายไดเ้ขา้องคก์รโดยตรงหรือไม่ไดเ้ป็นการลงทุนให้เกิดผลก าไร และยงัคงท าให้
องคก์รเกิดค่าใช่จ่ายมากข้ึนตามไปดว้ย ส่งผลให้องคก์รมีก าไรลดนอ้ยลงและยงัส่งผลต่อผลตอบแทน
ต่อสินทรัพยด์ว้ย  
 
ค าส าคัญ: เป็นการรายงานส่ิงแวดลอ้ม ผลการด าเนินงานทางการเงิน บริษทัจดทะเบียนในตลาด
 หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ABSTRACT 
 
 The objective of this research was to study the content and quantity of 
environmental information disclosure, and to test the influence between environmental disclosure 
and financial performance of companies listed on the Stock Exchange of Thailand. By collecting 
data from the annual report from 2016 - 2020, 163 companies. The statistics used in the data 
analysis were descriptive statistics, analysis of the Pearson correlation and multiple regression 
analysis to test the influence between environmental disclosure and financial performance of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand. From the results of the study, it was found 
that the agricultural and food industry groups had the most exposure to environmental data. 
Disclosure of environmental information between agricultural and food industry groups Industrial 
products and resource groups There was a significant difference at 0.01 level. A negative 
correlation was found between environmental reporting and financial performance of companies 
listed on the Stock Exchange of Thailand. May be due to many things doing so may not generate 
income directly into the organization or is not a profitable investment and still causing the 
organization to incur more expenses as well As a result, the organization's profits are reduced and 
it also affects the return on assets. 
 
Keywords: Environmental Reporting, Financial Performance, Listed Companies in The Stock 
 Exchange of Thailand 
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บทที ่1 
บทน า 

1.1  ทีม่าและความส าคัญ 
 
 ในปี พ.ศ.2544 ประเด็นทางดา้นส่ิงแวดลอ้มเป็นท่ีน่าสนใจจากองคก์รและหน่วยงาน
ต่างๆ ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ซ่ึงเป็นผลท่ีสืบเน่ืองมาจากความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีและ
การขยายตวัทางเศรษฐกิจ (วนัเพญ็ กล่ินพานิช และคณะ, 2562) ในปัจจุบนัการรักษาส่ิงแวดลอ้มถือ
เป็นเร่ืองท่ีส าคญัและเป็นส่ิงท่ีเราทุกคนตอ้งตระหนกั เพราะเราทุกคนตอ้งพึ่งพาอาศยัทรัพยากรและ
ส่ิงแวดลอ้ม เม่ือส่ิงแวดลอ้มถูกท าลายลงไป ท าให้ทรัพยากรธรรมชาติท่ีมีอยู่และเป็นพื้นฐานของ
การเติบโตต่อการด ารงชีวติก็ถูกใชแ้ละลดจ านวนลงไป เม่ือถูกใชไ้ปอยา่งรวดเร็วท าให้เกิดการขาด
แคลนทรัพยากรจนก่อใหเ้กิดมลพิษดา้นส่ิงแวดลอ้ม อาทิเช่น น ้ าเน่าเสีย อากาศเป็นพิษ ขยะมูลฝอย 
เกิดฝุ่ นละออง ท่ีเกิดจากการท ากิจกรรมของกลุ่มอุตสาหกรรม เช่น กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร ท่ีท าให้เกิดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด 
ซ่ึงผลกระทบเหล่าน้ีส่งผลโดยตรง ไม่วา่จะเป็น คน สัตว ์ส่ิงมีชีวิตอ่ืนๆ และรวมไปถึงส่ิงแวดลอ้ม
อีกดว้ย (ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560)  
 ในปี พ.ศ.2503 ประเทศไทยเป็นประเทศเกษตรกรรม ต่อมาก็เร่ิมมีอุตสาหกรรม
ผลิตเขา้มาเพื่อการแปรรูปสินคา้เกษตรและอาหาร เช่น ขา้ว ปาล์มน ้ ามนั ยางพารา ผลไมก้ระป๋อง 
เป็นตน้ นบัตั้งแต่จากอตีดจนถึงปัจจุบนัการส่งออกสินคา้ของไทยถือวา่เป็นการประสบผลส าเร็จใน
ระดบันานาชาติ ซ่ึงประเทศไทยไดเ้ป็นผูส่้งออกรายใหญ่ ไดแ้ก่ ขา้ว ยางพารา กุง้กุลาด าและสับปะรด
กระป๋อง และยงัเป็นผูน้ าในภูมิภาคเอเชียท่ีมีการส่งออกเน้ือไก่ ปศุสัตวแ์ละโภคภณัฑ์ (วรทศัน์ วชัรวสี, 
2533) รวมถึงยงัมีสินคา้อุตสาหกรรม ท่ีมีการจดัจ าหน่ายวตัถุดิบและผลิตวตัถุดิบเพื่อสามารถน าไป 
ใชใ้นหลายอุตสาหกรรม ประกอบไปดว้ย อุตสาหกรรมยานยนต์ วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
มอเตอร์ต่าง ๆ บรรจุภณัฑ์ กระดาษและวสัดุการพิมพ ์ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์รวมทั้งเหล็ก (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) กลุ่มทรัพยากร ไดท้  าการเสาะแสวงหาและจดัหา จดัการ ทั้งใน
ดา้นการผลิตและการจดัสรรการท าเหมืองแร่ รวมทั้งหาเช้ือเพลิงพลงังาน เป็นตน้ (ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย, 2564) จากการขยายตวัของภาคธุรกิจเกษตรในประเทศไทย ท าให้ภาคธุรกิจเกิด
แรงผลกัดนัให้มีการรายงานขอ้มูลทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม เพื่อแสดงถึงความโปร่งใสรวมถึงสามารถ
ตรวจทานได ้(มทันชยั สุทธิพนัธ์, 2555) โดยทั้ง 3 อุตสาหกรรม คือ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร ท่ีกล่าวมานั้นส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มมาก
ท่ีสุด จึงมีเคร่ืองมือท่ีช่วยวดั ท่ีเรียกวา่ The Global Reporting Initiative (GRI) 



2 

 ในปี พ.ศ. 2545 The Global Reporting Initiative (GRI) ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือท่ีมีส่วน
ช่วยใหก้ระบวนการสร้างความเขา้ใจในส่วนของผลการด าเนินงานและความรับผดิชอบต่อสังคมต่อ
บุคคลภายนอกบุคคลทัว่ไปและยงัเป็นท่ียอมรับอยา่งกวา้งขวาง (ฌานสิทธ์ิ ยอดพฤติการณ์, 2557) 
การรายงานส่ิงแวดลอ้มเป็นส่ิงส าคญัต่อธุรกิจ เน่ืองจากผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีถูกกระท าจาก
การด าเนินงานของบริษทัโดยมุ่งเนน้การท าธุรกิจเพื่อตนเอง โดยไม่ค  านึงถึงปัญหาหรือผลกระทบ
ของส่ิงแวดลอ้ม อยา่งไรก็ตาม เม่ือบริษทัมุ่งเนน้ดา้นการเงินเพียงอยา่งเดียว บริษทัจะไดผ้ลประโยชน์
ระยะสั้น แต่ไม่ใช่ผลประโยชน์ระยะยาว ส่วนประโยชน์ก็จะตกอยูก่บัผูมี้ส่วนไดเ้สียเพียงแค่บางกลุ่ม 
คือ เจา้หน้ี ผูถื้อหุ้น และผูล้งทุนเท่านั้น แต่ไม่ครอบคลุมผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม ดงันั้น ปัจจุบนัทัว่โลก
ต่างใหค้วามสนใจกบัปัญหาส่ิงแวดลอ้มเป็นปัญหาท่ีส าคญั เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของประชากรอยา่ง
รวดเร็ว จนท าใหมี้ความตอ้งการปัจจยัส่ีมีเพิ่มมากข้ึน และมีการขยายตวัของธุรกิจ ตลอดจนการพฒันา
เศรษฐกิจของประเทศสูงข้ึนไปดว้ย ซ่ึงจ าเป็นตอ้งใช้ทรัพยากรธรรมชาติจ านวนมากเช่นกนั ดว้ย
ความกา้วหนา้ของเทคโนโลยีท่ีมีความทนัสมยัและเทคโนโลยีใหม่ๆเขา้มาช่วย ยิ่งจะเป็นตวัท าให้
เกิดความขาดแคลนทรัพยากรท่ีมีอยูอ่ยา่งจ ากดัลดลงอยา่งรวดเร็วและส่งผลท าให้เกิดปัญหาส่ิงแวดลอ้ม
เส่ือมโทรมของทรัพยากร เพราะสามารถท าการส ารวจทรัพยากรธรรมชาติ เพื่อน าไปใชป้ระโยชน์
ไดม้ากข้ึน (สารานุกรมไทยส าหรับเยาวชน, 2539) จากสาเหตุขา้งตน้ ท าให้ธุรกิจตอ้งมีการรายงาน
ส่ิงแวดลอ้ม โดยการรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้มเป็นมาตรการและแนวความคิดท่ีวา่ ส่ิงแวดลอ้มและธุรกิจ
เป็นส่ิงท่ีตอ้งท าควบคู่กนั เพื่อท าให้การพฒันาธุรกิจไดแ้บบยัง่ยืน ทั้งน้ี ในส่วนของภาคอุตสาหกรรม
และธุรกิจ ระบุว่ามีส่วนส าคญัในการสร้างผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม จึงตอ้งมีบทบาทในการดูแล
ส่ิงแวดลอ้มอยา่งจริงจงัในหลายประเทศ จากมาตรการท่ีใชภ้ายในประเทศ เร่ืองน้ีจึงถูกยกมาเป็นเง่ือนไข
ส่วนหน่ึงในการกีดกนัการคา้ ดงันั้น หน่วยงานก ากบัดูแลจึงตอ้งมีการก าหนดมาตรฐานสากลดา้น
ส่ิงแวดลอ้มข้ึนมาใช ้เรียกวา่ การรายงานความย ัง่ยืน เป็นการเปิดเผยในส่วนของผลกระทบและใน
ส่วนของการด าเนินงานท่ีเกิดข้ึนจากกิจกรรมขององคก์รเอง ซ่ึงส่งผลต่อบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง การรายงาน
ส่ิงแวดลอ้มนั้นถือไดว้า่เป็นส่วนหน่ึงของการรายงานความย ัง่ยืนดว้ย ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือหน่ึงท่ีมีส่วน
ส าคญัช่วยให้กระบวนการในการสร้างความเขา้ใจของส่วนผลการด าเนินงานดา้นความรับผิดชอบ
ต่อสังคม โดยรายงานท่ีถูกอา้งถึง ก็คือ Global Reporting Initiative (GRI) ทั้งน้ี GRI มีหลากหลายมิติ 
เช่น GRI 101, GRI 102, GRI 103, มิติเศรษฐกิจ GRI 200, มิติส่ิงแวดลอ้ม GRI 300, และมิติสังคม 
GRI 400 แต่ในการศึกษาคร้ังน้ีไดเ้ลือก GRI 300 ซ่ึงเป็นมิติส่ิงแวดลอ้มท่ีเป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยใน 
การเก็บขอ้มูลในการศึกษาการรายงานส่ิงแวดลอ้ม (อรุณี ตนัติมงักร, 2560) 
 ในปี พ.ศ. 2557 องคก์ารสหประชาชาติ (United Nations: UN) เป็นหน่วยงานท่ี
ส าคญัระดบัโลกไดเ้ห็นถึงความส าคญัของปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้ม เน่ืองจากในขณะท่ีโลกไดเ้ผชิญหน้า
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กบัปัญหาต่างๆ ทั้งในดา้นสภาพอากาศ ซ่ึงก่อให้เกิดภยัธรรมชาติท่ีเกิดข้ึนในทุกๆปี เช่น การเกิด
ภูเขาไฟระเบิด คล่ืนสึนามิ แผน่ดินไหว หิมะตกหนกั อุทกัภยั และเกิดคล่ืนความร้อน ปัญหาต่างๆ
เหล่าน้ีองคก์ารสหประชาชาติ จึงมีมาตรการในส่วนของเร่ืองลดปริมาณการปล่อยสารคาร์บอนสู่ชั้น
บรรยากาศ เช่น มีการก าหนดราคาการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสู่ชั้นบรรยากาศ  ใชน้โยบายการเก็บ
ภาษีในการปล่อยก๊าซคาร์บอน และใหก้ารสนบัสนุนการพฒันาเทคโนโลยีพลงังานสะอาดแก่ธุรกิจ 
เพื่อน าไปสู่การเจริญเติบโตดา้นเศรษฐกิจท่ีย ัง่ยืน พร้อมแกไ้ขปัญหาภาวะโลกร้อน การรายงานขอ้มูล
ส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นขอ้บงัคบัและใชก้นัอยา่งแพร่หลาย
ในหลายประเทศ ไดแ้ก่ องักฤษ ฝร่ังเศส เนเธอร์แลนด์ แอฟริกาใต ้ชิลี เดนมาร์ก มาเลเซีย อินเดีย 
ปากีสถาน สเปน เป็นตน้ (สถาบนัไทยพฒัน์, 2559)  
 การรายงานส่ิงแวดลอ้มมีอิทธิพลอยา่งยิ่งต่อผลการด าเนินงานในระยะยาวของบริษทั 
เน่ืองจากประโยชน์ของผลการด าเนินงานระยะยาวจะไม่กระจุกตวัอยูก่บัผูมี้ส่วนไดเ้สียเพียงแค่บาง
กลุ่ม เช่น เจา้หน้ี ผูถื้อหุน้ และผูล้งทุนเท่านั้น แต่จะครอบคลุมผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม ซ่ึงสอดคลอ้ง
กบัทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย ก็คือ ความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน 
เน่ืองจากการด าเนินงานของบริษทัมีผลต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย ซ่ึงผูมี้ส่วนไดเ้สียนั้นมีอิทธิพลและส่งผล
ต่อความอยูร่อดขององคก์รไม่วา่ผูมี้ส่วนไดเ้สียนั้นจะมีความส าคญักบับริษทัในระดบัใดก็ตาม ถา้ผูมี้
ส่วนไดเ้สียมีความส าคญัต่อบริษทัเยอะเท่าไหร่ บริษทัก็จะด าเนินงานบริหารในส่วนความสัมพนัธ์
เยอะข้ึนเท่านั้น ซ่ึงขอ้มูลขององคก์รไม่วา่จะเป็นขอ้มูลทางดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือทางดา้นการเงินจะ
เป็นส่ิงท่ีส าคญัต่อองคก์ร ในการน ามาใชบ้ริหารจดัการผูมี้ส่วนไดเ้สียไดอี้กดว้ย (Gray et al., 1996) 
ทั้งน้ีบริษทัจะตอ้งมีความรับผิดชอบ สร้างความเช่ือมัน่ ความไวว้างใจ การเคารพซ่ึงกนัและกนั ตลอดจน
สร้างรูปแบบของความรับผิดชอบร่วมกนั ซ่ึงเป็นการตอบสนองความตอ้งการของผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
และกิจการไม่สามารถดูแลไดอ้ยา่งทัว่ถึง ดงันั้น การรายงานส่ิงแวดลอ้ม จึงสามารถเป็นประโยชน์
และตอบสนองความตอ้งการแก่นกัลงทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สียอยา่งครอบคลุม และส่งผลกลบัมายงั
กิจการเพื่อแสดงให้เห็นถึงความโปร่งใส ความมัน่คง และเป็นส่ิงดึงดูดแก่นกัลงทุน ซ่ึงจะน าไปสู่
ความย ัน่ยนื และผลการด าเนินงานทางการเงินท่ีดีข้ึน (ศุกนัยา หว้ยผดั, 2550) 
 โดยท่ีบริบทของการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผล
การด าเนินงานทางการเงิน ซ่ึงมีการศึกษาโดยมุ่งเนน้ไปท่ีตลาดใหญ่ (SET) แต่ยงัไม่มีการเปรียบเทียบ
ระหวา่งกลุ่มอุตสาหกรรมมากนกั และผลการศึกษาจากงานวิจยัในอดีตมีผลท่ีนอ้ยและไม่สามารถ
สรุปผลได ้ซ่ึงงานส่วนใหญ่พบความสัมพนัธ์เชิงบวก คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้มจะส่งผลต่อผล
การด าเนินงานทางการเงินให้ดีข้ึน เพราะสามารถตอบสนองต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียอยา่งครอบคลุม ไม่ท า 
ให้เกิดความขดัแยง้และการแสวงหาผลประโยชน์หรือเป้าหมายดา้นส่ิงแวดลอ้ม หรือการแสวงหา
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ผลก าไรทางเศรษฐกิจ เพื่อแสดงให้เห็นวา่บริษทัมีความรับผิดชอบอยา่งเป็นรูปธรรม (ศศิธร วงษว์ิชยั 
และคณะ, 2562) กิจการจะไดรั้บในส่วนของอิทธิพลจากกลุ่มของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีมีความแตกต่าง
กนัในสังคม (Shahariar and Zubair, 2019) การรายงานขอ้มูลยงัแสดงให้เห็นถึงสิทธิของผูถื้อหุ้น 
การปฏิบติัต่อผูถื้อหุน้เหมือนกนั ช่วยให้คณะกรรมการมีการบริหารงานอยา่งมีประสิทธิภาพ รักษา
ผลประโยชน์ของกิจการและผูถื้อหุ้นอย่างเต็มท่ี (Chong et al., 2002) แต่การศึกษาบางส่วนพบ
ความสัมพนัธ์เชิงลบ คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม ยอ่มท าให้กิจการมีค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ
ส่ิงแวดลอ้มมากข้ึน (Patrick V., 2019) นอกจากนั้นการศึกษายงัไม่พบความสัมพนัธ์ คือ การรายงาน
ส่ิงแวดลอ้มนั้นจะมีคุณภาพและประโยชน์มากเพียงใด เพราะโดยส่วนมากจะเป็นการบงัคบัให้เปิด
ตามกฎหมายมากกว่า จึงท าให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียและผูล้งทุนไม่มีความสนใจในส่วนท่ีจะลงทุนหรือ
พิจารณาขอ้มูลดงักล่าวในการร่วมคิดพิจารณาซ้ือ ขาย หรือครอบครองหุ้น (กลัยสุ์ดา แหวนทองค า, 
2563)  
 จากการศึกษางานวจิยัในเร่ืองการรายงานส่ิงแวดลอ้มท่ีผา่นมาจะมุ่งเนน้การศึกษา
ไปท่ีตลาดใหญ่ (SET) แต่ยงัไม่มีการเปรียบเทียบระหวา่งกลุ่มอุตสาหกรรมมากนกั และทางส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) ไดริ้เร่ิมให้บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยต์อ้งมีการเปิดเผยการรายงานส่ิงแวดลอ้มในปี พ.ศ. 2558 ซ่ึงเป็นปีท่ีเร่ิมตน้ของการเปิดเผย
ขอ้มูลการรายงานส่ิงแวดลอ้ม อาจท าใหไ้ดข้อ้มูลท่ียงัไม่ครบถว้นและไม่เพียงพอตามกฎหมายท่ีบงัคบั 
ตามท่ีนกัลงทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สียตอ้งการ ทางผูว้ิจยัเล็งเห็นวา่ปี พ.ศ. 2559 ซ่ึงถือเป็นปีท่ี 2 ของ
การบงัคบัใหมี้การเปิดเผยขอ้มูลการรายงานส่ิงแวดลอ้มจนถึงปี พ.ศ. 2563 ซ่ึงเป็นปีงบการเงินปัจจุบนั 
ซ่ึงมีขอ้มูลท่ีความครบถว้นและเพียงพอต่อความตอ้งการและเป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุนและผูมี้ส่วนได้
เสียมากท่ีสุด (ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560)  
 จากเหตุผลขา้งตน้ผูว้ิจยัมีความสนใจในการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงาน
ส่ิงแวดล้อมและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร โดย
จะศึกษาการรายงานส่ิงแวดลอ้มในรายการประจ าปี จะใชข้อ้มูลท่ีอยูใ่นช่วงระยะเวลา พ.ศ.2559 – 
พ.ศ.2563 ตวัแปรอิสระ จ านวน 1 ตวัแปร คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม ตวัแปรตาม จ านวน 1 ตวัแปร 
คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) และตวัแปรควบคุม จ านวน 11 ตวัแปร คือ ขนาด
กิจการ อายุกิจการ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(D/A) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) สภาพคล่องของ
กิจการ สัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัว ประเภทผูส้อบบญัชีและไวรัสโคโรนา 2019  
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1.2  ค าถามวจัิย 
  
 1.2.1 ปริมาณและเน้ือหาของการรายงานส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยา่งไร 
 1.2.2 มีความแตกต่างของการรายงานส่ิงแวดลอ้มระหวา่งกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร หรือไม่ อยา่งไร 
 1.2.3 ความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทาง
การเงินของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากรหรือไม่ 
อยา่งไร  
 
1.3  วตัถุประสงค์ของงานวจัิย 
 
 1.3.1 เพื่อศึกษาเน้ือหาและปริมาณของการเปิดเผยขอ้มูลการรายงานส่ิงแวดลอ้ม
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   
 1.3.2 เพื่อทดสอบความแตกต่างของการรายงานส่ิงแวดลอ้มระหวา่งกลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร 
 1.3.3 เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดล้อมและผล
การด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
1.4  ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
 
 การศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัคาดวา่จะมีประโยชน์
แก่ผูท่ี้สนใจ ทั้งทางดา้นทฤษฎีและทางการน าไปใช ้ดงัต่อไปน้ี 
 1.4.1 ประโยชน์เชิงทฤษฏี 
  1.4.1.1 เพื่อเป็นประโยชน์ในการทดสอบทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีน ามาใช้
ในการศึกษาคร้ังน้ี ในการอธิบายเหตุผลของความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผล
การด าเนินงานทางการเงิน  
  1.4.1.2 เพื่อเป็นประโยชน์แก่นกัวิจยัหรือผูท่ี้สนใจ ในการน าขอ้มูลไปเป็น
ฐานของขอ้มูลส าหรับการศึกษาการวจิยั และขยายขอบเขตการวจิยัในอนาคต 
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 1.4.2 ประโยชน์เชิงการน าไปใช้  
  1.4.2.1 ประโยชนต่์อกิจการ 
   เพื่อเป็นประโยชน์ต่อกิจการในการน าไปเป็นแนวทางการรายงาน
ส่ิงแวดลอ้มเพื่อตอบสนองความตอ้งการของนกัลงทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สีย น าไปสู่คุณภาพ ความมัน่คง
และย ัง่ยนืของกิจการ 
  1.4.2.3 ประโยชน์ต่อผูป้ฏิบติังาน 
   ผูว้ิจยัไดรู้้ถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มและ
ผลการด าเนินงานทางการเงิน เพื่อใชใ้นการพิจารณาในการลงทุนในอนาคต 
  1.4.2.2 ประโยชน์ต่อผูล้งทุน 
   เพื่อเป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุน เพราะสามารถน าผลการวิจยัไปใช้
ในการพิจารณาและเป็นตวัช่วยส าหรับในการตดัสินใจลงทุนของบริษทัท่ีสนใจไดอ้ยา่งเหมาะสม 
เพื่อลดความเส่ียงและเพิ่มโอกาสการสร้างผลตอบแทนท่ีมากข้ึน เน่ืองจากการรายงานส่ิงแวดลอ้ม
ไม่ไดเ้ป็นเพียงขอ้มูลทางการเงินเท่านั้น 
  1.4.2.3 ประโยชน์ต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
   เพื่อเป็นประโยชน์ต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียอ่ืนๆ ในกลุ่มของลูกคา้ คู่คา้
และสังคม เพื่อใชใ้นการประกอบการตดัสินใจเลือกซ้ือเลือกใช ้โดยไม่สร้างผลกระทบและความเสียหาย
ใหแ้ก่ส่ิงแวดลอ้ม 
 
1.5  ขอบเขตของงานวจัิย 
 
 1.5.1 ขอบเขตด้านเน้ือหา งานวิจยัจะอาศยัขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิท่ีรวบรวม
จากรายงานประจ าปีระหวา่งปี พ.ศ.2559 ถึง พ.ศ.2563 เคร่ืองมือท่ีใชก้ารเก็บขอ้มูล คือ แบบเก็บขอ้มูล
และตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ประกอบดว้ย ตวัแปรอิสระ คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม ตวัแปรตาม 
คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และตวัแปรควบคุม คือ ขนาดกิจการ อายุกิจการ กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(D/A) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) สภาพคล่องของกิจการ สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว 
ประเภทผูส้อบบญัชีและไวรัสโคโรนา 2019 
 1.5.2 ขอบเขตด้านประชากรและกลุ่มตัวอย่าง ประชากร คือ บริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มตวัอยา่ง คือ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร จ านวน 163 บริษทั 
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 1.5.3 ขอบเขตด้านระยะเวลา การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้ม
กบัผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระหวา่ง
ปี พ.ศ.2559 - 2563  
 
1.6  นิยามศัพท์และความหมาย  
 
 1.6.1 การรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม (Environment) หมายถึง การท่ีบริษทัมีนโยบาย 
และกระบวนการในการท างานในบริษทั เพื่อท่ีจะจดัการกบัปัญหาท่ีอาจจะเกิดข้ึนกบัส่ิงแวดลอ้มได้
อยา่งชดัเจน และมีการใชท้รัพยากรให้มีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟ้ืนฟูสภาพแวดลอ้มทางธรรมชาติ
ท่ีไดรั้บผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจของบริษทัอีกดว้ย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 
 1.6.2 ผลการด าเนินงานทางการเงิน (Financial Performance) ในการศึกษาคร้ังน้ีใช้
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) ซ่ึงเป็นอตัราส่วนทางการเงินระหวา่งก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินไดต่้อสินทรัพยร์วม (เฉล่ีย) ซ่ึงเป็นอตัราส่วนท่ีบอกถึงความสามารถของ
กิจการท่ีจะน าสินทรัพยท่ี์มีไปใชป้ระโยชน์ในการด าเนินของงานของบริษทัไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2563)  
 1.6.3 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมายถึง กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ตามเง่ือนไขท่ีก าหนดและ
คดัเลือกโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2563) 
 

  

http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
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บทที ่2 
แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 
 การศึกษา เร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษากลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ผูว้ิจยัไดศึ้กษาและทบทวนแนวคิด 
ทฤษฎีและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยแบ่งออกเป็นประเด็นท่ีส าคญั ดงัน้ี 
 2.1 แนวคิดเร่ืองการรายงานส่ิงแวดลอ้ม 
 2.2 แนวคิดเร่ืองผลการด าเนินงานทางการเงิน 
 2.3 ทฤษฎีท่ีใชใ้นการวจิยั 
 2.4 งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.5 การพฒันาสมมติฐานการศึกษา 
 2.6 กรอบแนวคิดในการศึกษา 
 
2.1  แนวคิดเร่ืองการรายงานส่ิงแวดล้อม  
 

การรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม (Environment) หมายถึง การท่ีบริษทัไดมี้นโยบาย และกระบวนการ
ในการท างาน เพื่อท่ีจะจดัการกบัปัญหาท่ีอาจจะเกิดข้ึนกบัส่ิงแวดลอ้มไดอ้ยา่งชดัเจน และมีการใช้
ทรัพยากรใหมี้ประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟ้ืนฟูสภาพแวดลอ้มทางธรรมชาติท่ีไดรั้บผลกระทบจาก
การด าเนินธุรกิจของบริษทัอีกดว้ย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) 
 Galani et al (2011) กล่าวไวว้า่ การรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงไดรั้บความสนใจ
มากข้ึนจากนกัวิจยัในหลายประเทศ โดยในช่วงเร่ิมแรกนั้นการรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มจะจ ากดั
อยูเ่ฉพาะในบางอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มเพียงเท่านั้น (Deegan et al., 2000) ใน
ปัจจุบนัเน่ืองดว้ยกระแสเร่ืองการรายงานส่ิงแวดลอ้มไดมี้การกระตุน้ใหบ้ริษทัตอ้งแสดงความรับผดิชอบ
ต่อส่ิงแวดลอ้มมากข้ึน เพื่อรักษาภาพลกัษณ์ไวด้ว้ยความน่าเช่ือถือของบริษทั ส่วนกระแสดงักล่าว
สามารถช่วยให้ผูบ้ริหารตอ้งค านึงถึงความส าคญัของปัญหาส่ิงแวดลอ้มให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียไดรั้บรู้
และสามารถตดัสินใจไดก้ารรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม มีทั้งขอ้มูลท่ีเป็นตวัเงินและไม่เป็นตวัเงินโดยท่ี
การรายงานส่ิงแวดลอ้มต่อผูท่ี้เก่ียวขอ้ง เช่น การเปิดเผยส่วนความตั้งใจหรือในส่วนของจุดมุ่งหมาย
และผลการปฏิบติังานดา้นส่ิงแวดลอ้ม และขอ้มูลอ่ืนท่ีแสดงถึงการแสดงออกในเร่ืองความรับผิดชอบ
ต่อส่ิงแวดลอ้มของบริษทั (ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560) โดยจะเปิดเผยในรายงานประจ าปี นัน่ก็คือ รายงาน
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ความย ัง่ยนื เป็นการเปิดเผยในส่วนของผลกระทบและในส่วนของผลลพัธ์ท่ีเกิดข้ึนจากการด าเนินงาน
และการเปิดเผยรายการส่ิงแวดล้อมนั้นถือได้ว่าเป็นส่วนหน่ึงของความรับผิดชอบต่อสังคมด้วย 
(กลัยสุ์ดา แหวนทองค า, 2563) 
 การศึกษาส่วนใหญ่ตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและ
ผลการด าเนินงานทางการเงิน เพื่อดูประสิทธิภาพของบริษทัในอุตสาหกรรมต่างๆ ท่ีหลากหลาย 
การศึกษาน้ีมุ่งเนน้ไปท่ีกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร 
เพราะดว้ยเหตุผลหลายประการ ดงัน้ี  
 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) หมายถึง อุตสาหกรรม
ท่ีน าผลผลิตท่ีไดจ้ากภาคเกษตร ครอบคลุมตั้งแต่ การท าประมง การเพาะปลูกพืช ป่าไม ้แปรรูป 
และปศุสัตว ์ในรูปแบบต่างๆ เพื่อน ามาใชเ้ป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตอาหาร โดยอาศยัเทคโนโลยี
การแปรรูปอาหารและถนอมอาหาร วตัถุดิบและเคร่ืองจกัรท่ีน ามาเป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยในกระบวนการ
แปรรูปและบรรจุภณัฑ์อาหาร เป้าหมายส าคญัของเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร คือ ยืดอายุการเก็บ
รักษาผลิตผลจาก ปศุสัตว ์พืช ป่าไม ้และประมง โดยผลิตให้ไดป้ริมาณมากท่ีสุดและตอ้งมีคุณภาพ
สม ่าเสมอ ปลอดภยั และสะดวกรวดเร็วต่อการบริโภค (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ซ่ึงมีความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจของทุกประเทศทัว่โลก  ในท่ามกลาง
การแข่งขนัและมีผูบ้ริโภค ซ่ึงผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงพฤติกรรมอยู่ตลอดเวลา ทั้งน้ีประเด็นปัญหา
ดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีมีมากข้ึน ส่งผลให้กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ซ่ึงถูกมองวา่ท าให้เกิดผล
กระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม เพราะมีตน้ทุนในการผลิตท่ีสูง จึงตอ้งใชท้รัพยากรในการผลิตโดยเฉพาะ
ทรัพยากรทางน ้ามหาศาล มีส่วนท าใหดิ้นท่ีอุดมสมบูรณ์ปนเป้ือน ก่อใหเ้กิดมลพิษส่งผลให้เกิดก๊าซ
เรือนกระจก รวมถึง กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ในบางประเทศนั้นไดท้  าการบุกรุกป่าเพื่อ
ท าการเพาะปลูก ยงัไม่นับถึงประเด็นของการขาดการจดัการท่ีดี ส่งผลให้ผลิตอาหารมากเกิน
ปริมาณท่ีจ าเป็น จนตอ้งเหลือทิ้งเป็นจ านวนมาก อุตสาหกรรมอาหารจึงเล่ียงไม่ไดท่ี้จะตอ้งปรับตวั
เพื่อลดภาระใหส่ิ้งแวดลอ้ม (วนัเพญ็ กล่ินพานิช และคณะ, 2562) 
 กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม (Industrials) หมายถึง อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดั
จ าหน่ายและผลิตวตัถุดิบท่ีน าไปใชไ้ดใ้นหลายอุตสาหกรรม สินคา้อุตสาหกรรม เคร่ืองจกัรและ
เคร่ืองมือต่าง ๆ ท่ีน าไปใช้ต่อในอุตสาหกรรม (ชุติมา รอดบางยาง, 2559) เช่น ธุรกิจท่ีประกอบ
รถยนต์หรือผลิตรถยนต์ รวมทั้งประกอบช้ินส่วนพร้อมจ าหน่ายอะไหล่รถยนต ์และมีบริการซ่อม
เป็นศูนยร์วมจดัจ าหน่ายรถยนตไ์ม่วา่จะเป็นรถยนตมื์อสองหรือรถยนตมื์อหน่ึง เคร่ืองจกัรและวสัดุ
อุตสาหกรรม ประกอบไปดว้ย ผูป้ระกอบการธุรกิจจดัจ าหน่ายและผลิตเคร่ืองจกัร เคร่ืองจกัรกล 
รวมทั้งอุปกรณ์และเคร่ืองใชต่้างๆ เช่น หลอดไฟ ฉนวนไฟฟ้า สายไฟ รวมทั้งมอเตอร์ต่างๆ บรรจุภณัฑ ์
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ประกอบไปดว้ย ผูท่ี้ผลิตสินคา้และผูจ้  าหน่ายบรรจุภณัฑ์ รวมทั้งผลิตภณัฑ์หรือวสัดุท่ีน าไปใชผ้ลิต
บรรจุภณัฑ์ กระดาษและวสัดุการพิมพ ์ประกอบไปดว้ย ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายกระดาษ เยื่อกระดาษ 
ผลิตภณัฑก์ระดาษทุกชนิดรวมถึงหมึกส าหรับในการพิมพต่์างๆ ดว้ย ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ประกอบ
ไปดว้ย ผูท่ี้ผลิตสินคา้และผูจ้  าหน่าย สินคา้อุตสาหกรรมปิโตรเคมี ผงและเม็ดพลาสติก ผลิตภณัฑ์
พลาสติกท่ีข้ึนรูปต่างๆ สารเคมี เคมีภณัฑ์พื้นฐาน เคมีภณัฑ์แปรรูปต่างๆ รวมทั้ง ปุ๋ย ยาปราบ
ศตัรูพืชดว้ย และเหล็ก ประกอบไปดว้ย ผูท่ี้ผลิตสินคา้และผูแ้ปรรูปสินคา้รวมทั้งจดัจ าหน่าย ประกอบ
สินคา้จานเหล็กเป็นส่วนใหญ่ เช่น สเตนเลส เป็นตน้ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) 
 กลุ่มทรัพยากร (Resources) หมายถึง อุตสาหกรรมท่ีเสาะแสวงหา ทั้งการจดัสรร
เช้ือเพลิงพลงังานและการผลิต รวมทั้งการท าเหมืองแร่ เป็นตน้ พลงังานและสาธารณูปโภคนั้นเก่ียวขอ้ง
กบัการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกบัการผลิต ขุดเจาะ กลัน่ ส ารวจ รวมถึงผูท่ี้เป็นตวัแทนจ าหน่ายพลงังาน
ธรรมชาติในรูปแบบต่างๆ ตวัอยา่งเช่น ก๊าซธรรมชาติและน ้ ามนั ผูท่ี้ให้บริการสาธารณูปโภค เช่น 
แก๊ส ประปา และไฟฟ้า รวมทั้งเหมืองแร่ โดยแร่เหล่าน้ีเป็นแร่ธาตุต่างๆ ทั้งท่ีเป็นอโลหะและโลหะ 
แต่ไม่รวมแร่ธาตุท่ีให้พลงังาน (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) โดยท่ีทั้ง 3 กลุ่มอุตสาหกรรม 
คือ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากรท่ีกล่าวมานั้น
ส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด จึงมีเคร่ืองมือท่ีช่วยวดั ท่ีเรียกว่า The Global Reporting 
Initiative (GRI)  
 ในปี พ.ศ. 2545 The Global Reporting Initiative (GRI) ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือหน่ึงท่ีมี
ส่วนส าคญัในการสร้างความเขา้ใจในกระบวนการ และผลการด าเนินงานดา้นความรับผิดชอบต่อ
สังคมขององคก์รและยงัเป็นท่ียอมรับอยา่งกวา้งขวาง (ฌานสิทธ์ิ ยอดพฤติการณ์, 2557) การรายงาน
ความย ัง่ยนื (Sustainability reporting) หมายความวา่ การวดัการเปิดเผยขอ้มูลและการแสดงความรับผิดชอบ
ต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียภายในและภายนอกองคก์ร เพื่อการด าเนินงานขององคก์รท่ีจะส่งผลให้เกิดการพฒันา
อยา่งย ัง่ยืนการจดัท ารายงานแห่งความย ัง่ยืน สามารถประยุกตใ์ชแ้ละอา้งอิงไดต้ามแนวทางของกรอบ
รายงานสากลท่ีได้รับการยอมรับทัว่โลก ซ่ึงเป็นแนวทางการเปิดเผยขอ้มูลด้านความย ัง่ยืนของ
องค์กรไดใ้นมิติของเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม (ศศิ ดิษณะ, 2559) ซ่ึง Global Reporting 
Initiative (GRI) เป็นชุดหลกัเกณฑท่ี์พฒันาเพื่อความย ัง่ยืน เป็นเกณฑ์การรายงานครอบคลุมทั้งดา้น
เศรษฐกิจ สังคมและส่ิงแวดลอ้ม ตวัช้ีวดัทางส่ิงแวดลอ้ม หรือ GRI 300 ประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
Environmental ซ่ึงมี 8 ประเด็นในการรายงาน ไดแ้ก่ วสัดุ พลงังานน ้ า ความหลากหลายทางชีวภาพ 
การปล่อยก๊าซ น ้ าทิ้งและของเสีย ความร่วมมือและการประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย ซ่ึง
ช่วยให้องค์กรมีแนวทางในการพฒันาและเพิ่มประสิทธิภาพอีกด้วย การรายงานส่ิงแวดล้อม ซ่ึง
เก่ียวขอ้งกบัผลกระทบขององคก์รท่ีมีผลต่อระบบทางธรรมชาติท่ีมีชีวิตและไม่มีชีวิต รวมทั้งระบบ
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นิเวศ อากาศ น ้ าและท่ีดิน ตวัช้ีวดัทางส่ิงแวดลอ้ม จะครอบคลุมปัจจยัน าเขา้ เช่น น ้ า วสัดุ พลงังาน 
และผลผลิต ไดแ้ก่ ก๊าซ ของเสีย การปล่อยน ้ าทิ้ง นอกจากน้ี ยงัรวมไปถึงผลการด าเนินงานในส่วน
ความหลากหลายทางชีวภาพ เช่น ค่าใช้จ่ายทางส่ิงแวดลอ้ม และผลกระทบของบริการ และสินคา้ 
(วนัเพญ็ กล่ินพานิช และคณะ, 2562) ส่ิงหน่ึงท่ีมีส่วนความส าคญัของการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
คือ บริษทัควรแสวงหาความรู้เร่ืองใหม่ๆ เพื่อพฒันาองคก์รท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงการจดัการ
ส่ิงแวดลอ้มท่ีส าคญันั้น ไดแ้ก่ การป้องกนัมลภาวะ คือ การวางแผน จดัการและควบคุมกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดมลภาวะ ประกอบด้วย มลพิษทางน ้ าและทางอากาศ มลพิษท่ีหลุดรอดจาก
กระบวนการการจดัการของเสียในอุตสาหกรรม ตลอดจนมลพิษในหลายรูปแบบ เช่น ประกายไฟ 
กล่ิน เสียง รังสี ความสั่นสะเทือน และเช้ือโรค ซ่ึงอุตสาหกรรมควรมีการควบคุมอตัราการใช้
ทรัพยากรและในกรณีท่ีเป็นทรัพยากรท่ีใชแ้ลว้หมดไป ตอ้งมีการท าให้ทรัพยากรเพิ่มข้ึน เพื่อทดแทน
ส่วนท่ีหายไปดว้ย เพื่อเป็นการลดหรือปรับตวัให้เขา้กบัสภาวะโลกร้อน เพื่อลดภาวะโลกร้อนซ่ึง
ภาคอุตสาหกรรมการท่ีผลิตสินคา้และไดป้ล่อยมลพิษออกสู่ชั้นบรรยากาศ ซ่ึงจะท าให้โลกของเรามี
ความร้อนสูงข้ึน ฝนตกไม่ตรงตามฤดูกาลได ้ความแปรปรวนของสภาพอากาศ ระบบนิเวศการเกษตร 
ประมงและปศุสัตวท่ี์ถูกท าลาย ดงันั้น ทุกภาคส่วนรวมทั้งอุตสาหกรรมต่างๆ ในฐานะท่ีเป็นสมาชิก
ของส่ิงแวดลอ้มตอ้งควรท่ีจะปรับตวั เพื่อลดผลเสียต่อการด าเนินชีวติ (ศศิ ดิษณะ, 2559)  
 จากการศึกษางานวจิยัวธีิท่ีนิยมใชม้ากท่ีสุด คือ ใชว้ิธีการวิเคราะห์เน้ือหาโดยการนบั
ค าของขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ในรายงานประจ าปีของบริษทั เพราะถือวา่เป็นรายงานท่ีถูกตอ้งตามกฎหมาย
รวมทั้งยงัไดรั้บความนิยมในการน ามาศึกษาวจิยัมากกวา่ส่ือชนิดอ่ืน (มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ, 2555; ศศิ ดิษณะ, 
2559; ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560; ภณัฑิรา มณีไพรัตน์, 2562; กลัยสุ์ดา แหวนทองค า, 2563; Karambu 
and Joseph, 2016; Karin and Patricia, 2012) 
 
2.2  แนวคิดเร่ืองผลการด าเนินงานทางการเงิน   
 
 ปัจจุบนัสังคมเร่ิมให้ความรู้และใส่ใจต่อส่ิงแวดลอ้มมากข้ึน (Grey et al., 2010) 
บริษทัเร่ิมมีการพฒันารายงานความย ัง่ยืนหรือส่ิงแวดลอ้มพร้อมรายละเอียดของผลกระทบขององคก์ร
ท่ีมีต่อส่ิงแวดลอ้มและกระบวนการท่ีมีการติดตามผลกระทบและสามารถวดัผลได ้(Lestari et al., 2019)  
 ซ่ึงผลการด าเนินงานทางการเงินเป็นตวัช้ีวดัโดยทัว่ไปวา่ดีหรือไม่เพียงใด บริษทั
เนน้การใชท้รัพยากรเพื่อสร้างให้เกิดผลก าไร จะถูกวดัโดยมาตรการทางบญัชีโดยใชอ้ตัราส่วนทาง
การเงินบริษทัตอ้งการท าก าไร บริษทัควรไดรั้บผลก าไรเพื่อท่ีบริษทัจะอยูร่อดและสามารถเติบโต
ในระยะยาว สืบเน่ืองดว้ยผลก าไรเป็นส่ิงส าคญั ถึงแมว้า่จะผิดท่ีก็จะถือวา่การกระท าทุกอยา่งท่ีเกิด 
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ข้ึนนั้น โดยบริษทัควรมุ่งเป้าไปท่ีการเพิ่มผลก าไรสูงสุดใหก้บัความเสียหายต่อส่ิงแวดลอ้มพนกังาน
และสังคม (Pandey, 2005) ใช้การวดัไดห้ลากหลายในการประเมินประสิทธิภาพทางการเงินและ
ความสามารถในการท าก าไร ตวัอยา่งเช่น อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross  Profit  Margin), อตัราก าไร
สุทธิ  (Net  Profit  Margin), อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset หรือ  ROA) และ 
ผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity หรือ ROE ) เป็นตน้ 
 ผลการด าเนินงานทางการเงิน มีขอบเขตท่ีบรรลุวตัถุประสงคท์างการเงิน เป็นกระบวน 
การวดัผลของนโยบายและการด าเนินงานของบริษทั ในเง่ือนไขทางการเงิน ผลการด าเนินงานทาง
การเงินประเมินความเป็นอยูท่างการเงินของบริษทัโดยรวมและวดัผลดว้ยงบการเงิน เช่น งบดุล งบก าไร
ขาดทุน งบกระแสเงินสดและงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจา้ของผูถื้อหุน้ ภาพรวมของงบดุล
บอกถึงวธีิการจดัการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของบริษทั และยงัแสดงถึงขอ้มูลรวมทั้งสรุปยอดคงเหลือ
ทางการเงินของบริษทั งบก าไรขาดทุน กล่าวถึงก าไรหรือขาดทุน ขอ้มูลสรุปผลการด าเนินงานส าหรับ
ปีท่ีแสดงอตัราก าไรขั้นตน้และตน้ทุนของสินคา้ท่ีขายอตัราก าไรจากการด าเนินงานและอตัราก าไร
สุทธิ งบกระแสเงินสด คือ การรวมกนัของทั้งงบก าไรขาดทุนและงบดุล ให้แหล่งท่ีมาและการใช้
เงินสดท่ีมีใหก้บับริษทั สุดทา้ยงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจา้ของ (งบก าไรสะสม) ใหร้ายละเอียด
การเคล่ือนไหวของส่วนของเจา้ของในช่วงเวลาหน่ึง ผลการด าเนินงานทางการเงินยงัเช่ือมโยงกบั
ปัจจยัท่ีไปสู่การท าก าไรและผลตอบแทน เช่น อตัราก าไรขั้นตน้ คือ ความสามารถในการท าก าไร
ขั้นตน้เปรียบเทียบกบัยอดขาย  อตัราก าไรสุทธิ คือ ความสามารถในการท าก าไรสุทธิเปรียบเทียบ
กบัยอดขาย อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์คือ ความสัมพนัธ์ระหวา่งผลก าไรของกิจการเทียบกบั
สินทรัพยท์ั้งหมด และ ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น คือ ความสัมพนัธ์ระหว่างผลก าไรของ
กิจการเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุน้ (Akintunde et al., 2006) 
 การวดัผลการด าเนินงานทางการเงินสามารถท าไดด้ว้ยการประเมินและการวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงินซ่ึงเป็นพื้นฐานในการประเมินและวิเคราะห์การด าเนินงานของบริษทั ความส าเร็จ
และผลการด าเนินงานของบริษทั (Anwar et al., 2010) โดยความสามารถในการท าก าไรก็เป็นปัจจยั
ท่ีให้อิสระและความยืดหยุน่ในการบริหารจดัการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมต่อผูถื้อหุ้น ดงันั้น
การวดัผลการด าเนินงานทางการเงินท่ีใชใ้นการศึกษาน้ี คือ อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร คือ กลุ่มท่ีแสดงผลรวมของอตัราส่วนสภาพคล่องการจดั 
การสินทรัพยแ์ละหน้ีจากผลการด าเนินงาน (Brigham et al., 2006) อตัราส่วนความสามารถในการท า
ก าไรท่ีสามารถใชใ้นการวดัผลการด าเนินงานทางการเงินเป็นสุทธิอตัราก าไร อตัราส่วนน้ีบ่งบอก
ถึงความสามารถของกิจการในการสร้างก าไรสุทธิ  
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 ในการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มกบัผลการด าเนินงาน สามารถ
วดัผลการด าเนินงานของบริษทัโดยผลการด าเนินงานทางบญัชีของบริษทั โดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน
ท่ีน ามาใชเ้ป็นเคร่ืองมือช่วยในการวเิคราะห์และประเมินฐานะทางการเงิน ผลการด านินงาน ประสิทธิภาพ 
และความสามารถในการหาก าไรของบริษทัไดจ้ากงบการเงิน โดยท่ีใชอ้ตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์
(Return on Asset หรือ  ROA) เป็นอตัราส่วนทางการเงินระหวา่งก าไรสุทธิกบัสินทรัพยร์วม เป็น
อตัราส่วนท่ีบ่งบอกถึงความสามารถของบริษทัท่ีจะน าสินทรัพยท่ี์มีไปใชป้ระโยชน์ในการด าเนินการ
ของบริษทั หากอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) ท่ีค  านวณมีค่ามาก แสดงถึงกิจการไดน้ า
สินทรัพยท่ี์มีอยู่ไปใชใ้นการด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ท าให้ไดผ้ลตอบแทนสูง หาก (ROA) 
ท่ีค  านวณไดมี้ค่านอ้ย แสดงวา่กิจการไดน้ าสินทรัพยท่ี์มีอยูไ่ปใชใ้นการด าเนินงานไดอ้ยา่งไร้ประสิทธิภาพ 
ท าใหผ้ลตอบแทนจากการใชสิ้นทรัพยไ์ม่ดีเท่าท่ีควร (ศศิวิมล มีอ าพล, 2556) ซ่ึงมีความสอดคลอ้ง
กบังานวิจยัท่ีเลือกใชอ้ตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Asset หรือ ROA) (อภิรดา ชิณประทีป, 
2554; นริศรา อยูจ่รรยา และสุชาดา เจียมสกุล, 2561; Sarah and Peter, 2011; Shahariar and Zubair, 
2019) โดยการวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Asset หรือ ROA) ค านวณจาก
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม (เฉล่ีย) ในการวิจยัคร้ังน้ีจึง
เลือกใชอ้ตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Asset หรือ  ROA) เขา้มาใชใ้นงานวิจยัคร้ังน้ีดว้ย 
 
2.3  ทฤษฎีทีใ่ช้ในการวจัิย 
 
 ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) 
 Freeman (1984) สร้างทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย ซ่ึงเป็นทฤษฎีของการมีจริยธรรมและ
การบริหารองคก์ร เพื่อเป็นเคร่ืองมือช่วยในการท่ีจะออกแบบแผนผงัและแนวทางในการออกแบบ
เชิงกลยทุธ์ เพื่อใหบ้รรลุความส าเร็จตามเป้าหมาย และทฤษฎีน้ีสามารถช่วยวิเคราะห์วิธีการท่ีจะเขา้ถึง
เป้าหมายท่ีแตกต่างกนั บทบาทใหม่ของการบริหารท่ีมากกวา่การเป็นตวัแทนของผูถื้อหุ้น นั้นก็คือ 
การน าไปใชก้บัผูมี้ส่วนไดเ้สียโดยตรง ช่วยใหก้ารบริหารความสัมพนัธ์ดา้นพนกังาน ลูกคา้ นกัวิเคราะห์ 
หรือนกัหนงัสือพิมพ ์โดยผูบ้ริหารจะสามารถสร้างความสมดุลของผลประโยชน์ของผูมี้ส่วนไดเ้สีย
ของกิจการและการประเมินได ้(Caruana et al., 2008)  
 ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียไดมี้การอธิบายถึงการรายงานส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี
ของบริษทั พบว่า อิทธิพลของผูมี้ส่วนไดเ้สียส่งผลต่อบริษทัให้เกิดแรงผลกัดนัตอ้งเปิดเผยขอ้มูล
ดว้ยความเต็มใจ (มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ, 2555) ซ่ึงมีความสอดคลอ้งกบังานวิจยั (พชัราภรณ์ ชดชอ้ย, 
2557) พบวา่ หนา้ท่ีส าคญัของกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียนั้น สามารถใหบ้ริษทัท ารายงานการพฒันาท่ีย ัง่ยืน
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ในประเทศท่ีก าลงัพฒันา เช่น ประเทศไทย เพื่อเป็นการอธิบายถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงาน
ส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินในรายงานประจ าปีของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียไดรั้บรู้วา่บริษทันั้นสนใจในเร่ืองของความส าคญัต่อ
ส่ิงแวดลอ้ม โดยมีนโยบายการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Gray et al., 1996)  แนวคิด
เก่ียวกบัทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย ซ่ึงเป็นตวัแทนของบุคคลท่ีมีอิทธิพลต่อกิจกรรมของบริษทั โดยบริษทั
มีความเป็นไปไดท่ี้จะมีผูมี้ส่วนไดเ้สียจ านวนท่ีมีปริมาณมาก ซ่ึงจะประกอบดว้ย พนกังาน ชุมชน สังคม 
ลูกคา้ รัฐ รวมไปถึง คู่แข่งขนั ผูข้าย ทอ้งถ่ิน กลุ่มอุตสาหกรรม ฯลฯ เป็นตน้ ดงันั้น ประการแรกก็
คือแสดงใหเ้ห็นถึงความชดัเจนของระบบในบริษทัและสภาพแวดลอ้มขององคก์รให้ไดรั้บรู้ถึงการ
เปล่ียนแปลงและความซบัซ้อนของความสัมพนัธ์ระหวา่งผูมี้ส่วนไดเ้สียและองคก์ร (ศุกนัยา ห้วยผดั, 
2550) วตัถุประสงค์และเป้าหมายขององค์กรนั้น จะเป็นแบบอย่างของวิธีการท่ีแสดงให้เห็นถึง
ความรับผดิชอบขององคก์ร ประการท่ีสอง คือ การเปล่ียนแปลงท่ีสามารถน ามาใชใ้นองคก์ร นัน่ก็
คือ การให้ความส าคญักบัผูมี้ส่วนไดเ้สีย โดยองคก์รมีความเช่ือในแต่ละกลุ่มตอ้งการท่ีจะให้มีการ
บริหารจดัการให้เกิดความสัมพนัธ์ซ่ึงกนัและกนั เพื่อผลกัดนัให้เกิดผลประโยชน์สูงสุดแก่องคก์ร 
กล่าวคือ ยิง่ผูมี้ส่วนไดเ้สียส าคญัต่อองคก์รมากเท่าไหร่ องคก์รก็จะยิ่งพยายามในการบริหารจดัการ
ในความสัมพนัธ์น้ีมากข้ึนเท่านั้น (Gray et al., 1996)  
 จากการศึกษางานวิจยัในอดีตพบวา่มีการใชท้ฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder Theory) 
ในการอธิบายเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม ดงันั้นทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย จึงถูกน ามาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี เพื่อ
อธิบายถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม โดยส่วนใหญ่มีการเก่ียวขอ้ง
กบัผูมี้ส่วนไดเ้สีย ดงันั้นผูมี้ส่วนไดเ้สียตอ้งการทราบขอ้มูลในองค์กรทั้งท่ีเป็นตวัเงินและไม่ใช่ตวัเงิน 
ซ่ึงการรายงานขอ้มูลเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มนั้นมีความเก่ียวขอ้งกบัผลการด าเนินงานทางการเงิน ดงันั้น
ในการศึกษาอาจจะมีหลากหลายทฤษฎีท่ีน ามาสามารถใชไ้ด ้แต่จากการท่ีผูว้ิจยัทบทวนวรรณกรรม 
พบวา่ ทฤษฎีท่ีมีความเหมาะสมกบัการศึกษาในคร้ังน้ี ก็คือ ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย (อนนัตชยั ยูรประถม, 
2550; พยอม กปิลพฒัน์ และคณะ, 2556; ศศิ ดิษณะ, 2559; ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560; นริศรา อยูจ่รรยา 
และสุชาดา เจียมสกุล, 2561; ศุกนัยา หว้ยผดั, 2562)  
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2.4  งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 
 
 การรายงานส่ิงแวดล้อมและผลการด าเนินงานทางการเงิน 
 พยอม กปิลพฒัน์ และคณะ (2556) ศึกษาผลกระทบของความรับผดิชอบทางสังคม
เชิงกลยุทธ์และการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีมีต่อประสิทธิผลการบญัชีส่ิงแวดลอ้ม จ านวน  
212 บริษทั ของธุรกิจท่ีไดรั้บมาตรฐาน ISO 14001 ในประเทศไทย อยูใ่นช่วงระยะเวลา พ.ศ.2556 
ผลการศึกษา พบวา่ ความรับผิดชอบทางสังคมเชิงกลยุทธ์ ดา้นการปรับปรุงพฒันาอยา่งต่อเน่ือง มี
ความสัมพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม เน่ืองจากความรับผิดชอบ
ทางสังคมเชิงกลยทุธ์ ดา้นความใส่ใจในส่ิงแวดลอ้ม ดา้นการตระหนกัต่อกฎระเบียบท่ีเปล่ียนแปลง
และดา้นการปรับปรุงพฒันาอย่างต่อเน่ืองมีความสัมพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัประสิทธิผล 
การบญัชีส่ิงแวดลอ้ม โดยรวมการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดา้นการรับรู้และวดัมูลค่าหน้ีสิน
ดา้นส่ิงแวดลอ้ม และดา้นการบนัทึกรับรู้ค่าชดเชยมีความสัมพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัประสิทธิผล
การบญัชีส่ิงแวดลอ้ม 
 ศาธิยา จินดากุล (2558) ศึกษาการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคมของกิจการ: 
กรณีศึกษาเปรียบเทียบระหวา่งกลุ่มอุตสาหกรรมบริการและกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 
จ านวน 100 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูใ่นช่วงระยะเวลา 3 ปี พ.ศ.
2552 - พ.ศ.2555 ผลการศึกษาพบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมของกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการและอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม มีคะแนนเฉล่ียเพิ่มข้ึนทุกปี แสดงให้เห็นวา่กิจการเร่ิม
หนัมาใหค้วามส าคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัความรับผดิชอบต่อสังคมมากข้ึน เม่ือเปรียบเทียบ
ความแตกต่างของการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัความรับผิดชอบต่อสังคม พบว่า ระดบัคะแนนการเปิดเผย
ขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคม ระหวา่งสองกลุ่มอุตสาหกรรมไม่มีความสัมพนัธ์ ปัจจยัท่ีมีผลต่อ
การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัความรับผิดชอบต่อสังคมทั้งสองกลุ่มอุตสาหกรรม มีเพียงปัจจยัเดียว คือ 
ISO 14001 ซ่ึงเป็นมาตรฐานระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้มท่ีสามารถน ามาใชใ้นการบริหารงานดา้น
ส่ิงแวดลอ้มไดอ้ยา่งดี รวมทั้งมีการป้องกนัในกรณีท่ีมีอุบติัเหตุเกิดข้ึน และสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดีต่อ
องคก์รท่ีมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมของกิจการ 
 สุชาดา ดีรอต และคณะ (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งความรับผิดชอบต่อสังคม
กบัผลการด าเนินงาน จ านวน 520 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูใ่น 
ช่วงระยะเวลา 2 ปี พ.ศ.2556 - พ.ศ.2557 ผลการศึกษา พบวา่ การปฏิบติัตามความรับผิดชอบต่อสังคม
กบัผลการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์กนัในเชิงบวก บริษทัท่ีมีการปฏิบติัตามแนวทางความรับผิดชอบ
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ต่อสังคมมากมีแนวโนม้ท่ีจะมีผลการด าเนินงานดีกวา่บริษทัท่ีมีการปฏิบติัตามแนวทางความรับผิดชอบ
ต่อสังคมนอ้ย  
 อภิรดา ชิณประทีป (2558) ศึกษาการแสดงความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์รและ
ผลการด าเนินงานทางดา้นการเงิน จ านวน 49 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
อยูใ่นช่วงระยะเวลา 1 ปี พ.ศ.2555 ผลการศึกษา พบวา่ การแสดงความรับผดิชอบต่อสังคม ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยไ์ปในทิศทางลบ หมายความวา่ การแสดงความรับผิดชอบ
ต่อสังคมดา้นส่ิงแวดลอ้มเพิ่มข้ึน อาจจะส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยล์ดลง  
 ขวญัยหิวา ไชยมาลา (2559) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งความรับผิดชอบต่อสังคม
กบัผลการด าเนินงานขององคก์ร จ านวน 425 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย อยูใ่นช่วงระยะเวลา 5 ปี พ.ศ.2554 - พ.ศ.2558 ผลการศึกษา พบวา่ บริษทัท่ีมีการร่วมทุนกบั
บริษทัขา้มชาติในกลุ่มประเทศ OECD และการเปิดเผยการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคม มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัความสามารถในการท าก าไร (ROA)  
 นราภรณ์ สุขอยู ่และ ดารารัตน์ โพธ์ิประจกัษ ์(2559) ศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมท่ีส่งผลต่อผลการด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่ม
อุตสาหกรรมยานยนตแ์ละช้ินส่วน จ านวน 39 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
อยูใ่นช่วงระยะเวลา 5 ปี พ.ศ.2551 - พ.ศ.2555 ผลการศึกษาพบวา่ กลุ่มอุตสาหกรรมอาหารระดบั
การเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้  
 มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ และ นฤมล สิทธิเดช (2559) ศึกษาการรายงานความรับผิดชอบ
ต่อสังคมและผลการด าเนินงาน จ านวน 220 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย อยูใ่นช่วงระยะเวลา 1 ปี พ.ศ.2554 ผลการศึกษา พบวา่  อุตสาหกรรมเกษตรและอาหารไม่พบ
ความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งปริมาณการรายงาน ความรับผิดชอบต่อสังคมกบัผลการด าเนินงาน
ของกิจการ แต่เม่ือพิจารณาปริมาณการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคม 5 ดา้น คือ ดา้นแรงงาน 
ดา้นผูบ้ริโภค ดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดา้นสังคมและชุมชนและดา้นการด าเนินงานอยา่งเป็นธรรม พบวา่ มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งปริมาณการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคมและชุมชน กบัผลการด าเนินงาน
ของกิจการ ส่วนปริมาณการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคม ดา้นแรงงาน ผูบ้ริโภค ส่ิงแวดลอ้ม 
และการด าเนินงานอยา่งเป็นธรรมกบัผลการด าเนินงานของกิจการ ไม่พบความสัมพนัธ์ 
 ศศิ ดิษณะ (2559) ศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและการควบคุม
ภายในต่อมูลค่ากิจการ จ านวน 238 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูใ่น 
ช่วงระยะเวลา 3 ปี ผลการศึกษาพบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและการควบคุมภายในต่อมูลค่า
กิจการ ไม่พบความสัมพนัธ์ 
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 ภสัสิริ ศรสงคราม (2560) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งความรับผดิชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
สังคมและบรรษทัภิบาลขององคก์ร (ESG) กบัมูลค่ากิจการ (TOBIN’S Q) ท่ีจดทะเบียนอยูใ่นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูใ่นช่วงระยะเวลา 3 ปี พ.ศ.2557 - พ.ศ.2559 ผลการศึกษา พบว่า 
ความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคมและบรรษทัภิบาลขององค์กร (ESG) กบัมูลค่ากิจการของ
บริษทัในหมวดธุรกิจพลงังานนั้นถึงแมว้า่ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ซ่ึงอาจเกิด 
จากการมีบางปัจจยั หรือบางตวัแปรท่ีเขา้มามีส่วนเก่ียวขอ้งท าให้ไม่สัมพนัธ์กนัแต่ความรับผิดชอบ
ดา้นส่ิงแวดลอ้มสังคมและบรรษทัภิบาลขององคก์ร (ESG) น้ีถือเป็นเร่ืองท่ีบริษทัจดทะเบียนควรให ้
ความส าคญัและมีการพฒันาใหดี้ยิง่ข้ึนไป 
 อลิสา ประมวลเจริญกิจ (2560) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างความรับผิดชอบต่อ
สังคมและผลประกอบการทางการเงิน จ านวน 450 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย อยู่ในช่วงระยะเวลา 3 ปี พ.ศ.2556 - พ.ศ.2558 ผลการศึกษา พบว่า การก ากบัดูแล
กิจการท่ีดี มีผลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) การ
เคารพสิทธิและการปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม มีผลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิ (NPM) และ
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) การเผยแพร่นวตักรรมจากการด าเนินความรับผิดชอบต่อ
สังคม มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA)  
 ไอลดา หนูตะพงค ์(2560) ศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
จ านวน 39 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูใ่นช่วงระยะเวลา พ.ศ.2554 
– พ.ศ.2558 ผลการศึกษา พบวา่ ขนาดกิจการ มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล 
ขนาดกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงบวกอยา่งมีสาระส าคญักบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ขนาด
กิจการมีอิทธิพลต่อความสามารถในการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ประเภทธุรกิจ มีความสัมพนัธ์
เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม นอกนั้นดา้นอ่ืนๆ มีความสัมพนัธ์เชิงลบ  
 นริศรา อยูจ่รรยา และสุชาดา เจียมสกุล (2561) ศึกษาดชันีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
กบัผลการด าเนินงาน จ านวน 340 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ยกเวน้
บริษทักลุ่มธุรกิจการเงินและบริษทัประกนัภยัทรัสตแ์ละกองทุนรวม อยูใ่นช่วงระยะเวลา 1 ปี พ.ศ. 2557 
ผลการศึกษา พบวา่ ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลนโยบายส่ิงแวดลอ้มและดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นพลงังาน
มีผลเชิงบวกต่อผลการด าเนินงานทางการบญัชีและผลการด าเนินงานทางการตลาดตามล าดบัในทาง
ตรงกนัขา้ม ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการจดัการและตรวจ 
 ภณัฑิรา มณีไพรัตน์ (2562) ศึกษาอิทธิพลระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบ
ต่อสังคมกบัผลตอบแทนผูถื้อหุ้น จ านวน 69 บริษทั ท่ีจดัอนัดบัหุ้นย ัง่ยืนโดยสถาบนัไทยพฒัน์ท่ี  
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูใ่นช่วงระยะเวลา 5 ปี พ.ศ.2558-2560 ผลการศึกษา 
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พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมดา้นส่ิงแวดลอ้มมีอิทธิพลเชิงบวกกบัผลตอบแทน
ผูถื้อหุน้  
 ศุกันยา ห้วยผดั (2562) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างคุณภาพการเปิดเผยข้อมูล 
ความรับผิดชอบต่อสังคมและราคาหลกัทรัพย ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
อยูใ่นช่วงระยะเวลา 1 ปี พ.ศ.2558 ผลการศึกษา พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคม
ดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั 
 กลัยสุ์ดา แหวนทองค า (2563) ศึกษาคุณภาพการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อ
สังคมและส่ิงแวดลอ้มท่ีส่งผลต่อราคาหุ้น ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ อยูใ่นช่วงระยะ 
เวลา ปี พ.ศ.2559 - พ.ศ.2560 ผลการศึกษา พบวา่ คุณภาพการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อ
สังคมและส่ิงแวดลอ้มไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น การเปิดเผยจะมีคุณภาพมากเพียงใดแต่โดยส่วนมาก
จะเป็นการบงัคบัให้เปิดตามกฎหมาย จึงท าให้ผูล้งทุนไม่มีความสนใจลงทุนหรือใชข้อ้มูลดงักล่าว
ในการร่วมพิจารณาซ้ือ ขาย หรือครอบครองหุ้น และนอกจากน้ีคุณภาพการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบ
ต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มดงักล่าว ก็ไม่ไดส้ะทอ้นถึงผลการด าเนินงานของบริษทั  
 สุนทรี สุนทรโชติ และ ศศิวมิล มีอ าพล (2563) ศึกษา การเปิดเผยขอ้มูลทางการบญัชี
ดา้นความรับผดิชอบต่อสังคมภายใต ้ISO 26000 ท่ีส่งผลต่อผลการด าเนินงาน จ านวน 110 บริษทั ท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มาเลเซีย และสิงคโปร์ อยู่ในช่วงระยะเวลา 3 ปี 
พ.ศ.2559 - พ.ศ.2561 ผลการศึกษา พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคม ประเด็นดา้น
ผูบ้ริโภค ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
(ROA) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั การเปิดเผย
ขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมประเด็นดา้นผูบ้ริโภคมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนหลกัทรัพย ์
การเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคม ประเด็นธรรมาภิบาลขององคก์ร ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) ของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยม์าเลเซียในทิศทางเดียวกนั การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคม ประเด็น
ดา้นผูบ้ริโภค ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยสิ์งคโปร์ในทิศทางตรงขา้ม  
 Sarah and Peter (2011) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
และประสิทธิภาพทางการเงิน: การศึกษาเชิงปฏิบติัการของบริษทัในสหรัฐอเมริกา จ านวน 520 บริษทั 
โดย FORTUNE Global 500 เป็นการจดัอนัดบั 500 บริษทัขนาดใหญ่ท่ีสุดของโลก อยู่ในช่วง
ระยะเวลา 5 ปี พ.ศ.2537 - พ.ศ.2541 ผลการศึกษา พบวา่ การแสดงความรับผิดชอบต่อสังคมดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยไ์ปในทิศทางลบ  
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 Karin and Patricia (2012) ศึกษาอิทธิพลของส่ิงแวดลอ้มผลการด าเนินงานดา้น
การเงินดว้ยความรับผิดชอบต่อสังคม การเปิดเผยขอ้มูลเป็นตวัแปรกลัน่กรอง: หลกัฐานจากบริษทั
จดทะเบียนในอินโดนีเซีย จ านวน 100 บริษทั ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอิ์นโดนีเซีย อยู่
ในช่วงระยะเวลา 5 ปี พ.ศ.2549 - พ.ศ.2553 ผลการศึกษา พบวา่ ประสิทธิภาพของสภาพแวดลอ้มมี
ผลในเชิงบวกต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน การเปิดเผย CSR ไม่สามารถเสริมสร้างอิทธิพล
ไดผ้ลการด าเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้มเก่ียวกบัผลการด าเนินงานทางการเงิน  
 Karambu and Joseph (2016) ศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม
ขององค์กรต่อผลการด าเนินงานดา้นการเงิน จ านวน 61 บริษทั ท่ีจดทะเบียนท่ีบริษทัหลกัทรัพย์
ไนโรบีประเทศเคนยา อยูใ่นช่วงระยะเวลา 5 ปี พ.ศ.2552 - พ.ศ.2556 ผลการศึกษา พบว่า การเปิดเผย
ขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน เน่ืองจากบริษทัต่างๆ 
สามารถคน้หาขอ้มูลไดต้น้ทุนดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีมกัถูกซ่อนไวแ้ละถูกน าเสนอเป็นค่าใชจ่้ายในการจดั 
การในการบญัชีแบบดั้งเดิมระบบส่ิงน้ีท าให้ฝ่ายบริหารสามารถระบุไดอ้ย่างสม ่าเสมอโอกาสใน
การประหยดัตน้ทุนจึงเพิ่มประสิทธิภาพและประสิทธิผลและการลดของเสียมากกว่านั้นอ านวย
ความสะดวกในการด าเนินการตามยทุธศาสตร์ดา้นส่ิงแวดลอ้มตระหนกัมากข้ึน 
 Shahariar and Zubair (2019) ศึกษาผลกระทบของการรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีมี
ต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน จ านวน 50 บริษทั เป็นบริษทัท่ีมีช่ือเสียงดา้น CSR 100 อนัดบัแรก
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์อยูใ่นช่วงระยะเวลา 5 ปี พ.ศ.2556 -พ.ศ.2560 ผลการศึกษา พบวา่ 
การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั ROA การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั ROA การลดตวัแปรท่ีไดรั้บการเสนอช่ือ เช่น การปล่อยก๊าซเรือนกระจก
และน ้า (การรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม) มีผลเชิงบวกและมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน 
ดงันั้นการศึกษาน้ี แนะน าวา่บริษทัต่างๆควรน าทรัพยากรท่ีเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้มมาใชเ้พื่อดึงดูดผู ้
มีส่วนไดส่้วนเสียเช่นเดียวกนัทัว่โลก นอกจากน้ียงัช้ีให้เห็นวา่ บริษทัต่างๆ จ าเป็นตอ้งให้ความส าคญั
กบัการรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้มโดยเฉพาะเพื่อปรับปรุงความสามารถในการท าก าไร 
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ตารางที ่2.1 สรุปทบทวนวรรณกรรม 
 
 

 
2.5  การพฒันาสมมติฐานในการวจัิย 
 
 จากการทบทวนวรรณกรรมจากงานวิจยัท่ีในอดีต พบวา่ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม
ต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน มีความแตกต่างตามประเภทอุตสาหกรรม ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยั 
(ศาธิยา จินดากุล, 2558) เน่ืองจากในประเทศไทยซ่ึงมีการประกอบธุรกิจกนัอยา่งหลากหลายอาชีพ 
มีทั้งอุตสาหกรรมขนาดเล็ก ขนาดกลางและขนาดใหญ่ โดยท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดมี้
การจดักลุ่มบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไว ้ดงัน้ี กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้บริโภคอุปโภค กลุ่มบริการ 
กลุ่มก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย ์ซ่ึงบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มดงักล่าว มีการด าเนินงานและลกัษณะของ

ตารางทบทวน
วรรณกรรม 

ผลการด าเนินงาน 

เชิงบวก เชิงลบ ไม่พบความสัมพนัธ์ 
การายงาน
ส่ิงแวดลอ้ม 

พยอม กปิลพฒัน์ และคณะ 
(2556) 

อภิรดา ชิณประทีป 
(2558)  

มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ และ 
นฤมล สิทธิเดช (2559). 

  

สุชาดา ดีรอต และคณะ 
(2558) 

นริศรา อยูจ่รรยา  
และสุชาดา เจียมสกุล 
(2561)  

ศศิ ดิษณะ (2559) 

  
ขวญัยหิวา ไชยมาลา  
(2559) 

ศุกนัยา หว้ยผดั  
(2562)  

ภสัสิริ ศรสงคราม  
(2560) 

  
อลิสา ประมวลเจริญกิจ 
(2560) 

Sarah and Peter  
(2011)  

กลัยสุ์ดา แหวนทองค า 
(2563) 

  ไอลดา หนูตะพงค ์(2560) 
    ภณัฑิรา มณีไพรัตน์ (2562) 
  

  
สุนทรี สุนทรโชติและศศิวมิล 
มีอ าพล (2563) 

    Karin and Patricia (2012) 
 

  
  Karambu and Joseph (2016) 

 
  

 
Shahariar and Zubair (2019) 
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ธุรกิจท่ีแตกต่างกนั ท าให้มีความสัมพนัธ์ระหวา่งส่ิงแวดลอ้มในระดบัท่ีแตกต่างกนัดว้ย จะเห็นได้
วา่จากงานวิจยัในอดีต พบวา่ กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนัจะเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อ
สังคมท่ีแตกต่างกนัดว้ย จากงานวจิยัในอดีตของ เพชรรัตน์ เรืองศกัด์ิ (2553) พบวา่ ในประเภทของ
อุตสาหกรรมซ่ึงมีความแตกต่างกัน ก็เพราะว่ามีผลต่อระดับความคิดเห็นกับแนวคิดความ
รับผิดชอบต่อสังคมมีความแตกต่างกนัดว้ย และจากงานวิจยัในอดีต ของ Ratanajonngkol, Davey and 
Low (2006) พบวา่ แนวโนม้การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมของกิจการท่ีมากข้ึน ถึงแมว้า่เป็น
อุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนั และส่วนใหญ่ไดใ้ห้ความส าคญักบัการพฒันาทรัพยากรมนุษย ์และงานวิจยั
ของ Uwuigbe and Uwalomwa (2011) ซ่ึงศึกษาระดบัการรายงานขอ้มูลดา้นสังคมและส่ิงแวดลอ้มของ
อุตสาหกรรมวสัดุก่อสร้างและอุตสาหกรรมเบียร์ พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูล ดา้นความรับผิดชอบต่อ
สังคมและส่ิงแวดลอ้มของอุตสาหกรรมดงักล่าวมีความแตกต่างกนั และงานวิจยัของพิไลวรรณ พนัธ์ุ
เพง็ (2557) พบวา่ กลุ่มอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ของ
บริษทัในอุตสาหกรรมบริการอย่างมีนัยส าคญั (ได้แก่ กลุ่มการแพทย์ และกลุ่มขนส่งและโลจิ
สติกส์) ซ่ึงกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนัย่อมมีลกัษณะการด าเนินธุรกิจรวมถึงการส่งผลกระทบ
ต่อส่ิงแวดลอ้มแตกต่างกนั ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของงานวจิยั (Gao, Heravi และ Xiao, 2005 
อา้งใน ศาธิยา จินดากุล, 2558) พบวา่ การรายงานดา้นสังคมและส่ิงแวดลอ้มมีความแตกต่างกนัในแต่ละ
กลุ่มอุตสาหกรรม ส่วนงานวิจยัของ (Roberts, 1992 อา้งใน ศาธิยา จินดากุล, 2558) พบวา่ อุตสาหกรรม
ยานยนตส์ายการบิน และน ้ามนั เป็นอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บแรงกดดนัจากสาธารณชนเป็นอยา่งมาก จึง
ท าใหมี้การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มมากกวา่อุตสาหกรรมอ่ืน แต่งานวิจยัของ (ศศิ ดิษณะ, 
2559) พบวา่ ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีความแตกต่างกนัมีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีไม่แตกต่างกนั จากการทบทวน
วรรณกรรมขา้งตน้แสดงใหเ้ห็นวา่ผลการศึกษาการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงิน 
ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ี จึงตั้งสมมติฐานการศึกษา คือ 
 H1: การรายงานส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากรมีความแตกต่างกนั 
 จากการทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกบัการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน
ทางการเงิน ผูว้จิยัสามารถตั้งพฒันาสมมติฐานในการศึกษา ดงัน้ี งานส่วนใหญ่ในอดีตพบความสัมพนัธ์
เชิงบวกระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงิน (พยอม กปิลพฒัน์ และ
คณะ (2556) สุชาดา ดีรอต และคณะ (2558) ขวญัยิหวา ไชยมาลา (2559) นราภรณ์ สุขอยู ่และดารารัตน์ 
โพธ์ิประจกัษ ์(2559) อลิสา ประมวลเจริญกิจ (2560)ไอลดา หนูตะพงค ์(2560) และ (ตารางท่ี 2.1 
สรุปทบทวนวรรณกรรม) เน่ืองจากการรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มนั้น จะส่งผลให้ผลการด าเนินงาน
ของกิจการดีข้ึน จากการศึกษาของสุชาดา ดีรอต และคณะ (2558) พบวา่ กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีจดทะเบียน
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ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มและขอ้มูลทางการบญัชีใน
ขณะท่ีงานของ (Shahariar and Zubair, 2019) ควรน าทรัพยากรท่ีเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้มมาใชเ้พื่อ
ดึงดูดผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียเช่นเดียวกนัทัว่โลก นอกจากน้ียงัช้ีให้เห็นวา่ บริษทัต่างๆ จ าเป็นตอ้งให้
ความส าคญักบัการรายงานดา้นส่ิงแวดล้อมโดยเฉพาะเพื่อปรับปรุงความสามารถในการท าก าไร 
นอกจากน้ีงานของ (Sarah and Peter, 2011) พบปัจจยัของการแสดงความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์ร 
มีความสัมพนัธ์กบัผลการด าเนินงานทางการเงินขององคก์ร ซ่ึงวดัจากอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
(ROA) ซ่ึงงานของ (ศุกนัยา ห้วยผดั, 2562) พบว่าความสัมพนัธ์เชิงลบ เน่ืองจากการท่ีนโยบาย 
ความรับผิดชอบต่อสังคมมีความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการท าก าไร (ROA) และการเปล่ียนแปลง
ของรายไดร้วมของบริษทันั้น เม่ือเทียบกบัรายไดร้วมเฉล่ียของอุตสาหกรรม มีทิศทางลบ แสดงให้เห็นวา่
บริษทัท่ีมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมนั้นจะมีผลเชิงลบกบัผลการด าเนินงานของบริษทั เน่ืองจาก
บริษทัมีการก าหนดนโยบายเร่ืองความรับผิดชอบต่อสังคม ท าให้บริษทัมีค่าใชจ่้ายสูงข้ึนจึงกระทบ
กบัผล การด าเนินงานของกิจการ ซ่ึงมีความสอดคลอ้งกบังานวิจยั (อภิรดา ชิณประทีป, 2558) การแสดง
ความรับผิดชอบต่อสังคมดา้นส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยไ์ปใน
ทิศทางลบ นั้นก็หมายความวา่ การแสดงความรับผิดชอบต่อสังคมดา้นส่ิงแวดลอ้มเพิ่มข้ึน อาจจะ
ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยล์ดลง และยงัพบว่างานวิจยัของ (มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ และ 
นฤมล สิทธิเดช (2559) ภัสสิริ ศรสงคราม (2560) กัลย์สุดา แหวนทองค า (2563) พบว่า ไม่มี
ความสัมพนัธ์กนัระหวา่งการจดัการส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน ทั้งน้ีงานวิจยัยงัไม่มีขอ้ยุติวา่
ความสัมพนัธ์จะไปในทิศทางไหน จากการทบทวนวรรณกรรมขา้งตน้แสดงให้เห็นวา่ผลการศึกษา
การรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงิน ดงันั้น การศึกษาคร้ังน้ีจึงตั้งสมมติฐาน
การศึกษา คือ 
 H2: การรายงานส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
2.6  กรอบแนวคิดในการศึกษา 
 

 จากการศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และการทบทวนวรรณกรรมในอดีตท่ีเก่ียวขอ้งและ
ส่งผลใหส้ามารถก าหนดกรอบแนวคิดท่ีใชใ้นการศึกษาเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงาน
ส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กรณีศึกษากลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ไดด้งัน้ี 
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ภาพที ่1 กรอบแนวคิดในการศึกษา 
 
 

 

ตัวแปรอสิระ 
การรายงานส่ิงแวดล้อม 

ตัวแปรตาม 
ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 

ตัวแปรควบคุม 
-  ขนาดกิจการ 
-  อายกิุจการ 
-  กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
-  กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 
-  กลุ่มทรัพยากร 
-  อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(D/A)  
-  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) 
-  สภาพคล่องของกิจการ 
-  สัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัว 
-  ประเภทผูส้อบบญัชี 
-  ไวรัสโคโรนา 2019 
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บทที ่3 
ระเบียบวธิีการวจิัย 

 
 การศึกษา เร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษากลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ผูว้ิจยัไดก้  าหนดวิธีการศึกษาเพื่อ 
ใหไ้ดข้อ้มูลตามวตัถุประสงคง์านวจิยั โดยมีรายละเอียดวธีิการศึกษา ดงัน้ี 
 

 3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
 3.2 การเก็บรวบรวมขอ้มูล 
 3.3 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา 
 3.4 การวเิคราะห์ขอ้มูลและสถิติท่ีใชใ้นการศึกษา 
 
3.1  ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 
 การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดล้อมและผลการด าเนินงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา คือ บริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม
สูง ประกอบดว้ย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร 
เน่ืองจากบริษทัท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมขา้งตน้นั้น มีการด าเนินกิจกรรมของบริษทัท่ีส่งผลกระทบต่อ
ส่ิงแวดลอ้มสูง (มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ, 2555; สิรีนาฏ นาคเลิศ และมทันชยั สุทธิพนัธ์ุ, 2559; Brigham et al, 
2006) ซ่ึงมีทั้งหมด 207 บริษทั โดยมีการก าหนดกลุ่มตวัอยา่งแบบเจาะจง ตามเง่ือนไขดงัต่อไปน้ี ตอ้ง
เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตลอดระยะเวลา 5 ปีของการวิจยั คือ 
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี พ.ศ. 2563 เป็นบริษทัท่ีมีรายงานประจ าปีครบถว้นตลอดระยะเวลาของการ
วจิยั วนัส้ินงวดบญัชีตอ้งตรงกบัวนัท่ี 31 ธนัวามคม ไม่เป็นบริษทัประเภทกองทุนและไม่เป็นบริษทัท่ี
อยู่ระหว่างการฟ้ืนฟู เขา้ข่ายถูกเพิกถอนหลงัจากมีการตดัประชากรท่ีไม่เขา้เง่ือนไขออกไป ท าให้
เหลือกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 163 บริษทั (ภาคผนวก ก) 
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ตารางที ่3.1  ประชากรและกลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการวจัิย 

ล าดับ ประเภทอุตสาหกรรม 
จ านวน 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง ร้อยละ 
1 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 41 25.15 
2 กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 73 44.79 
3 กลุ่มทรัพยากร 49 30.06 

รวม 163 100 
ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2564 
 
3.2  วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 
 งานวจิยัฉบบัน้ีจะใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยท าการเก็บขอ้มูลท่ีเก่ียวกบั
การรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงิน ในการศึกษาใชว้ธีิการสืบคน้ขอ้มูลจากรายงาน
ประจ าปี จากระบบฐานขอ้มูล SET Market Analysis and Reporting Tool: SETSMART ซ่ึงการเก็บ
ขอ้มูลจากรายงานประจ าปี เพราะวา่เป็นขอ้มูลท่ีสามารถเขา้ถึงไดง่้าย มีความครบถว้น น่าเช่ือถือ 
นอกจากน้ีขอ้มูลในรายงานประจ าปีมีทั้งรูปแบบท่ีไม่เป็นตวัเงินและเป็นตวัเงิน เพื่อผูล้งทุนและผูมี้
ส่วนไดเ้สียทุกๆ ฝ่ายสามารถใชป้ระโยชน์ในการตดัสินใจในเร่ืองท่ีตนเองสนใจได ้ และรายงาน
ประจ าปียงัเป็นส่ือท่ีสามารถท าใหธุ้รกิจและผูมี้ส่วนไดเ้สียนั้นมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัอีกดว้ย (ไอลดา 
หนูตะพงค,์ 2560) 
 วธีิเก็บรวบรวมขอ้มูล เน่ืองจากเป็นการวิเคราะห์เชิงเน้ือหา (Content Analysis) ซ่ึง
วิธีน้ีไดรั้บการยอมรับอยา่งกวา้งขวา้งในงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม โดยการ
น าเอาวิธีวิเคราะห์เชิงเน้ือหามาใช้ในการวิเคราะห์การรายงานส่ิงแวดล้อมของบริษทัจากรายงาน
ประจ าปี (ภณัฑิรา มณีไพรัตน์, 2562) 
 โดยการศึกษาคร้ังน้ีเก็บรวบรวมขอ้มูลยอ้นหลงั ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 จนถึงปี พ.ศ. 
2563  เน่ืองจากในระหว่างปี พ.ศ.2558 กลต. ไดเ้ร่ิมมีการประกาศให้บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลเร่ือง
การรายงานส่ิงแวดล้อมแต่เป็นการประกาศระหว่างปีท าให้บริษทัท่ีอยู่ในปี พ.ศ.2558 เร่ิมท่ีจะมี  
การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มท าใหข้อ้มูลอาจจะยงัไม่ครบถว้นหรือขอ้มูลท่ีไดอ้าจยงัไม่สมบูรณ์
เพราะเป็นช่วงเร่ิมแรกส่งผลให้ในการวิจยัคร้ังน้ี จึงเลือกท่ีจะใชบ้ริษทัท่ีเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
ตั้งแต่ปี 2559 เป็นตน้ไป (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ 2563) 
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3.3  เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา 
 
 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา คือ แบบเก็บขอ้มูลท่ีไดป้ระยุกตม์าจากงานวิจยัในอดีต
ท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัน้ี มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ (2555) ภสัสิริ ศรสงคราม (2560) Karambu and Joseph (2016) 
และ Shahariar and Zubair (2019) งานวิจยัคร้ังน้ี ประกอบดว้ย ตวัแปรอิสระ จ านวน 1 ตวัแปร     
ตวัแปรตาม จ านวน 1 ตวัแปร และตวัแปรควบคุม จ านวน 11 ตวัแปร และมีการวดัค่าตวัแปร ดงัน้ี  
 ตวัแปรอิสระ คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม โดยการวิเคราะห์เน้ือหาจากการนบัจ านวน
ค าเน้ือหาของการรายงานส่ิงแวดลอ้มเก็บจากรายงานประจ าปี ซ่ึงโปรแกรมท่ีใช้ในการนบัจ านวนค า 
คือ โปรแกรม Microsoft โดยในส่วนของหวัขอ้การรายงานส่ิงแวดลอ้ม GRI 300 ซ่ึงมี 8 ประเด็นใน
การรายงาน ไดแ้ก่ วสัดุ พลงังานน ้ า ความหลากหลายทางชีวภาพ การปล่อยก๊าซ น ้ าทิ้งและของเสีย 
ความร่วมมือและการประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย โดยจดัท ากระดาษท าการเพื่อใชใ้นการเก็บ
รวบรวมขอ้มูล จากการทบทวนวรรณกรรม และกรอบการรายงานสากลท่ีพฒันาโดย Global Reporting 
Initiative ฉบบั GRI Standards โดยเลือกใชแ้นวคิดกระดาษท าการจากงานวิจยัในอดีตของ (ภทัราภรณ์ 
เฟ่ืองทอง, 2556; มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ และนฤมล สิทธิเดช, 2559)  
 ตวัแปรตาม คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) เป็นการวดัผลของ
ความสามารถในการท าก าไรท่ีมีผลต่อการรายงานส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงเก็บขอ้มูลจากรายงานประจ าปี ซ่ึงค านวณ
จาก ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได้หารดว้ยสินทรัพยร์วม (เฉล่ีย) (ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย, 2563) 

 

สูตร 

 
 

 

 ตวัแปรควบคุม คือ ขนาดกิจการ อายุกิจการ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(D/A) อตัราส่วนหน้ีสินต่อ
ส่วนของ ผูถื้อหุ้น (D/E) สภาพคล่องของกิจการ สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว ประเภทผูส้อบบญัชีและ
ไวรัสโคโรนา 2019 (ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560; ภณัฑิรา มณีไพรัตน์, 2562) 
 SIZE คือ ขนาดของกิจการ โดยการค านวณจากค่าลอกการึทึมธรรมชาติของยอดสินทรัพย์
รวมของธุรกิจนั้นๆ สาเหตุท่ีใช้ค่าลอกการึทึมนั้น เน่ืองมาจากค่าของตวัแปรซ่ึงมีความแตกต่างกนั
จากค่าของตวัแปรอ่ืนๆ เป็นอย่างมาก ซ่ึงสอดคล้องกบังานวิจยัในอดีตท่ีได้ใช้ค่าลอกการึทึม โดย

ROA =    ก าไรสุทธิ (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงิน 

                                               สินทรัพยร์วม (เฉล่ีย) 
   100 
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อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ =      

 

รวบรวมจากรายงานประจ าปี (ศศิ ดิษณะ, 2559; ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560; Drobetz and Zimmermann, 
2003) 
 Firm Age คือ อายุกิจการ โดยการวดัผลความสัมพนัธ์ของอายุกิจการท่ีมีผลต่อ  
การรายงานส่ิงแวดลอ้ม วิธีการวดัอายุกิจการโดยการนบัจ านวนปีท่ีกิจการเร่ิมก่อตั้งบริษทัจนถึงปี 
พ.ศ.2563 (ปีท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลในการศึกษาคร้ังน้ี) โดยรวบรวมจากรายงานประจ าปี (นิชวรรณ วิชยัดิษฐ์, 
2552; ไอลดา  หนูตะพงค,์ 2560; ภณัฑิรา มณีไพรัตน์, 2562) 
 กลุ่มอุตสาหกรรม ซ่ึงเป็นการเปรียบเทียบระดบัการรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม
ตามประเภทธุรกิจ เน่ืองจากอุตสาหกรรมท่ีศึกษามี 3 กลุ่ม คือ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ทั้ง 3 อุตสาหกรรมจดัอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบ
ต่อส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด (ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560) 
 Debt to Total Asset Ratio คือ อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม โดยใชก้ารวดั
อตัราส่วนหน้ีสินรวมหารดว้ยสินทรัพยร์วม แสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถในการท าก าไร เม่ือเทียบ
กบัสินทรัพยท่ี์มี เพื่อก่อให้เกิดผลตอบแทนกลบัคืนมามากหรือนอ้ย ซ่ึงเป็นอตัราส่วนท่ีบ่งบอกถึง
การเปรียบเทียบวา่กิจการมีหน้ีสินเป็นก่ีเท่าของสินทรัพยร์วม โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลในรายงาน
ประจ าปี (นริศรา อยูจ่รรยา และสุชาดา เจียมสกุล, 2561) 

 
 

 สูตร 

 
 Debt to Equity ratio คือ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น โดยใช้การวดั
อตัราส่วนหน้ีสินรวมหารดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนน้ีจะแสดงถึงโครงสร้างเงินทุนของกิจการ
วา่สินทรัพยข์องกิจการซ่ึงมาจากการกูย้ืม หรือมาจากทุนของกิจการเอง ถา้อตัราส่วนหน้ีสูงข้ึนมีโอกาส
ท่ีกิจการจะไม่สามารถช าระดอกเบ้ียไดสู้งตามไปดว้ย เน่ืองจากหน้ีสินท่ีมากนั้นท าให้กิจการมีภาระ
ผูกพนัท่ีตอ้งช าระดอกเบ้ียทุกงวดไม่วา่กิจการนั้นจะก าไรหรือขาดทุน ซ่ึงเป็นตวัเลขท่ีนกัลงทุนคุน้เคย
แต่ก็ไม่ควรละเลย เพราะสามารถช่วยให้ทราบว่าบริษทัมีภาระหน้ีสินมากน้อยเพียงใด จึงช่วยให ้
นกัลงทุนตระหนกัถึงภาระหน้ีสินของบริษทัท่ีเราสนใจลงทุนวา่มีมากนอ้ยเพียงใด ซ่ึงต่างจากส่วนของ
ผูถื้อหุน้ท่ีหากกิจการขาดทุนอาจจะพิจารณาไม่จ่ายเงินปันผลก็ได ้โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงาน
ประจ าปีประจ าปี (นริศรา อยูจ่รรยา และสุชาดา เจียมสกุล, 2561; กลัยสุ์ดา แหวนทองค า, 2563) 

 

 
 สูตร 

 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม  =  

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%9C%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%96%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B9%82%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%A3%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%9C%E0%B8%A5
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สภาพคล่องของกิจการ  =  

สัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัว  = จ านวนหุ้นครอบครัว 

จ านวนหุ้นทั้งหมด 

 Liquidity Ratio คือ สภาพคล่องของกิจการ โดยใชก้ารวดัจากอตัราส่วนสินทรัพย์
หมุนเวยีนต่อหน้ีสินหมุนเวยีน (เท่า) ซ่ึงอตัราส่วนสภาพคล่องเป็นอตัราส่วนท่ีอยูใ่นกลุ่มทางการเงิน
ท่ีบ่งบอกถึงสภาพคล่องทางการเงินของกิจการ หรือความสามารถในการช าระหน้ีของกิจการ ทั้งน้ี
สภาพคล่องถือวา่เป็นส่ิงส าคญัในการด าเนินกิจการ หากกิจการมีสภาพคล่องท่ีดี แสดงถึงความสามารถ
ในการช าระหน้ีสินระยะสั้นดีไปดว้ย (ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560) โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงาน
ประจ าปี  

 

 
 สูตร  

 
 

 สัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัว (Family ownership) เป็นการแสดงถึงสัดส่วนการถือ
หุน้ท่ีเป็นครอบครัว โดยค านวณจาก FLT = จ านวนหุ้นครอบครัว / จ  านวนหุ้นทั้งหมด โดยการเก็บ
รวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี (Jaruwan and Phichet, 2020) 

 

 
สูตร 

 
 

 Audit Type คือ ประเภทผูส้อบบญัชี ซ่ึงเป็นการเปรียบเทียบระดบัการรายงานขอ้มูล
ดา้นส่ิงแวดลอ้มตามประเภทผูส้อบบญัชี เน่ืองจากประเภทผูส้อบบญัชีท่ีศึกษามี 2 กลุ่ม คือ Big 4 
และ Non-Big 4 โดยวดัมูลค่าหากเป็นบริษทัชั้นน า (Big4) ซ่ึงประกอบไปดว้ย บริษทั ไพร้วอเตอร์
เฮา้ส์ คูเปอร์ส เอบีเอส จ ากดั บริษทั เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จ ากดั บริษทั ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัสุ 
ไชยยศ จ ากดั และบริษทั เอินทส์แอนด์ยงั จ  ากดั จะแทนค่า = 1 แต่หากเป็นบริษทัอ่ืนท่ีนอกเหนือ 
จากนั้น จะแทนค่า = 0 โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี  
 COVID คือ ไวรัสโคโรนา ซ่ึงเป็นการระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนาหรือโควิด-19 
ซ่ึงมีการระบาดในประเทศไทยคร้ังแรกตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2563 จนถึงปัจจุบนั ในการศึกษา
คร้ังน้ีถือวา่เป็นเร่ืองท่ีใหม่มาก ผูว้ิจยัจึงมีความสนใจท่ีจะเปรียบเทียบระดบัการรายงานขอ้มูลดา้น
ส่ิงแวดลอ้มตามจ านวนปีท่ีเกิดไวรัสโคโรนา เน่ืองจากการเกิดไวรัสโคโรนาท่ีศึกษามีทั้งปีท่ีก่อนเกิด
ไวรัสโคโรนาและปีท่ีเกิดไวรัสโคโรน่าโดยมีการรายงานรายละเอียด ดงัน้ี 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2
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 หากในปีนั้นบริษทัมีการรายงานการเกิดไวรัสโคโรนา  แทนค่า = 1  
 หากในปีนั้นบริษทัไม่มีการรายงานการเกิดไวรัสโคโรนา แทนค่า = 0 
 
ตารางที ่3.2  ตารางแสดงวธีิการวดัค่าตัวแปรทีใ่ช้ในการศึกษา 

ตัวแปร ช่ือย่อ การวดัค่าตัวแปร 

ตัวแปรอสิระ:   

การรายงานส่ิงแวดลอ้ม EVMD การนบัจ านวนค า (มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ, 2555; ภทัราภรณ์ 
เฟ่ืองทอง, 2556; มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ และนฤมล สิทธิเดช, 
2559; ศศิ ดิษณะ, 2559; ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560; ภณัฑิรา 
มณีไพรัตน์, 2562; กลัยสุ์ดา แหวนทองค า, 2563; Karin 
and Patricia, 2012; Karambu Kiende and Joseph 
Masinde, 2016) 

ตัวแปรตาม:   
อตัราผลตอบแทน 
ต่อสินทรัพย ์ 

ROA ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได้หาร
ด้วยสินทรัพย์รวม (เฉล่ีย) (%) (อภิรดา ชิณประทีป, 
2554; นริศรา อยู่จรรยา และสุชาดา เจียมสกุล, 2561; 
Sarah and Peter, 2011; Shahariar and Zubair, 2019) 

ตัวแปรควบคุม:   
ขนาดของกิจการ SIZE ค่าลอกการึทึมธรรมชาติของสินทรัพยร์วม (ศศิ ดิษณะ, 

2559; ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560; Drobetz and Zimmermann, 
2003) 

อายกิุจการ AGE จ านวนปีท่ีกิจการจดัตั้ง (ปี) 
(นิชวรรณ วิชยัดิษฐ์, 2552;ไอลดา หนูตะพงค์, 2560; 
ภณัฑิรา มณีไพรัตน์, 2562) 

กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร 
 

TYPE1 
 

0 = ไม่ใช่กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
1 = กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  
(ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560) 
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ตารางที ่3.2  ตารางแสดงวธีิการวดัค่าตัวแปรทีใ่ช้ในการศึกษา (ต่อ) 

ตัวแปร ช่ือย่อ การวดัค่าตัวแปร 
กลุ่มทรัพยากร TYPE2 0 = ไม่ใช่กลุ่มทรัพยากร 

1 = กลุ่มทรัพยากร 
(ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560) 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อ
สินทรัพยห์มุนเวยีน 

DA อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม (เท่า) (นริศรา 
อยูจ่รรยา และสุชาดา เจียมสกุล, 2561) 

ตัวแปรควบคุม (ต่อ):   
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน
ของผูถื้อหุ้น 

DE อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น(เท่า) (นริศรา 
อยูจ่รรยา และสุชาดา เจียมสกุล, 2561) 

สภาพคล่องของกิจการ LQDT 
 

อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียน 
(เท่า) (ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560) 

สัดส่วนผูถื้อหุน้
ครอบครัว 

FAMILY 
OWNER 

จ านวนหุน้ครอบครัวต่อจ านวนหุ้นทั้งหมด 
(Jaruwan and Phichet, 2020) 

ประเภทผูส้อบบญัชี AUDIT 
TYPE 

0 = Non-Big 4 
1 = Big 4  

สถานะการณ์โควดิ COVID 0 = Non-Covid 
1 = Covid  

 
3.4  การวเิคราะห์ข้อมูลและสถิติทีใ่ช้ในการศึกษา 
 
 ในการวเิคราะห์ขอ้มูลท่ีเก็บจากรายงานประจ าปี สามารถแบ่งขอ้มูลเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่ 
สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics) ซ่ึงการประมวลผล
ขอ้มูลจะใชโ้ปรแกรมสถิติส าเร็จรูป (ไอลดา หนูตะพงค,์ 2560) ในการวิเคราะห์ขอ้มูลความสัมพนัธ์
ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่ม
ทรัพยากร 
 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลในรูปแบบของค่าสถิติ 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) จ านวนความถ่ี (Frequency) และ



31 

จ านวนร้อยละ (Percentage) เพื่อศึกษาขอบเขตและปริมาณการรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร นบัตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี พ.ศ.2563  
 การทดสอบความแตกต่างระหวา่งกลุ่ม โดยใช ้ ANOVA และ t-test เพื่อทดสอบ
ความแตกต่างของปริมาณการรายงานส่ิงแวดลอ้ม ระหวา่ง 3 กลุ่มอุตสาหกรรม ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร (ศาธิยา จินดากุล, 2558) 
 การวเิคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Matrix) เพื่อใชใ้นการทดสอบปัญหาความซ ้ าซ้อน
ของตวัแปร (Multicorrinearity Problem) ท่ีใชใ้นการศึกษาก่อนการทดสอบความความสัมพนัธ์ระหวา่ง
ตวัแปรส าหรับการวเิคราะห์ขอ้มูล โดยใชส้ถิติอนุมานใชเ้ทคนิคสถิติ ไดแ้ก่ การวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) เพื่อทดสอบระดบัความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระวา่มีความสัมพนัธ์
กนัจนเกิดปัญหา Multicollinearity หรือไม่ (ฌานสิทธ์ิ ยอดพฤติการณ์, 2557) จากนั้นท าการวิเคราะห์
ขอ้มูลเพื่อท่ีจะทดสอบสมมติฐานโดยการทดสอบสัมประสิทธ์ิของความถดถอยในแต่ละตวัแปรท่ี
ท า การศึกษา โดยท่ีใชส้ถิติทดสอบ t-test และท าการประมาณค่าพารามิเตอร์ของสมการถดถอยเชิง
พหุ (Multiple Regression Analysis) ดว้ย การตรวจสอบขอ้มูลวา่มีปัญหา Multicollinearity หรือไม่ 
การสังเกตก่อนวา่ขอ้มูลมีปัญหา Multicollinearity หรือไม่สังเกตได ้ดงัน้ี 
 1. ตวัประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรแต่ละคู่ (r) มีค่าความแตกต่างจาก 0 อยา่งมี
นยัส าคญั 
 2. ตวัสถิติทดสอบ t เกือบทั้งหมดไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แต่ตวัทดสอบ F มีนยั 
ส าคญั 
 3. ค่าสัมประสิทธ์ิความชนัและจุดตดัแกนมีเคร่ืองหมายบวกหรือลบแตกต่างท่ีคาดไว ้
(ศาธิยา จินดากุล, 2558) 
 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ซ่ึงเป็นการศึกษา
ถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปร 2 ตวัแปรข้ึนไป โดยมีวตัถุประสงค์ท่ีจะประมาณและพยากรณ์ เพื่อ
ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 โดยทดสอบความสัมพนัธ์ดงัสมการต่อไปน้ี 
 ROA = a + b1 EVMD + b2 SIZE + b3 AGE + b4 TYPE1 + b5TYPE2 + b6 D/A + 
 b7 D/E + b8 LQDT + b9 FAMILY OWNER + b10 AUDIT TYPE + b11 COVID + 
 error (Model) 
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อตัราก าไรขั้นตน้   =  ก าไรขั้นตน้ 

  ยอดขาย 

อตัราก าไรสุทธิ  =  ก าไรสุทธิ 

       ยอดขาย 

 โดย  EVMD = การรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
  ROA = อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
  SIZE = ขนาดของกิจการ 
  AGE = อายกิุจการ 
  TYPE1 = กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
  TYPE2 = กลุ่มทรัพยากร 
  D/A = อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวยีน 
  D/E = อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
  LQDT = สภาพคล่องของกิจการ 
  FAMILY OWNER = สัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัว 
  AUDIT TYPE = ประเภทผูส้อบบญัชี 
  COVID = โควดิ 2019 
  error = ค่าความคลาดเคล่ือน 
 
 ในการศึกษาคร้ังน้ี จะทดสอบความอ่อนไหว (Sensitive analysis) ของขอ้มูลใน
หวัขอ้การรายงานส่ิงแวดลอ้ม GRI 300 ประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม Environmental ซ่ึงมี 8 ประเด็น
หลกั ไดแ้ก่ วสัดุ พลงังานน ้ า ความหลากหลายทางชีวภาพ การปล่อยก๊าซมลพิษ น ้ าทิ้งและของเสีย 
การปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม การประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย (ภาคผนวก ข) 
 รวมทั้งยงัทดสอบความอ่อนไหว (Sensitive analysis) ของการเปิดเผยขอ้มูลดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม โดยการเปล่ียนตวัแปรตามจากเดิมเป็น อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) จึงเปล่ียนเป็น  
 
 อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross  Profit  Margin) (Pandey, 2005) 

 
 

สูตร 

 
 

 

 อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) (Pandey, 2005) 
 

 สูตร 
 

 

   100 

 100 
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ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  =   ก าไรสุทธิ (ขาดทุน) สุทธิ 

         ส่วนของผูถื้อหุ้น (เฉล่ีย) 

Tobin’Q =    

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity หรือ ROE ) (Pandey, 2015)  
 

สูตร 

 

 
 มูลค่ากิจการ ใช ้Tobin’Q (ศศิ ดิษณะ, 2559)  
 

 
 สูตร 

 
 โดยท่ี 
 MP = ราคาตลาดของหุน้สามญั (Market Price) 
 OSV = จ านวนหุ้นท่ีมีอยูใ่นมือผูถื้อหุ้น (Outstanding Share Volume) 
 MVpfs = มูลค่าตลาดของหุน้บุริมสิทธิ (Market Value of Preferred Share) 
 MVI = มูลค่าตลาดของหน้ีสิน (Market Value of Liabilities) 
 BVa = มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพย ์(Book Value of Assets) 
 
 ซ่ึงเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี ขอ้มูลท่ีไดมี้การแสดงขอ้มูลเพื่อค านวณ 
มูลค่ากิจการไวเ้รียบร้อยแลว้ โดยการน าขอ้มูลมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดบวกหน้ีส้ินรวม หาร
ดว้ยสินทรัพยร์วม(ศศิ ดิษณะ, 2559) ในการศึกษาคร้ังน้ีจึงท าการทดสอบความอ่อนไหว (Sensitive 
analysis) ทั้งหมด 4 ตวัแปร ไดแ้ก่ อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้และมูลค่ากิจการ Tobin’Q ใชร้ะยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 ถึง พ.ศ.2563 

  

  100 
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บทที ่4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 การศึกษา เร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษากลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงาน
ประจ าปี นบัตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 จนถึงปี พ.ศ. 2563 จ านวน 163 บริษทั โดยใชก้ารวิเคราะห์เชิงพรรณนา 
(Descriptive statistics) เพื่อศึกษาขอบเขตและปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม
และกลุ่มทรัพยากร การทดสอบความแตกต่างระหวา่งกลุ่ม โดยใช ้ANOVA และ t-test เพื่อทดสอบ
ความแตกต่างของปริมาณการรายงานขอ้มูลการจดัการส่ิงแวดลอ้ม และการวิเคราะห์ความถดถอย
เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) โดยมีวตัถุประสงคท่ี์จะประมาณและพยากรณ์ เพื่อศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม
และกลุ่มทรัพยากร ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลจะน าเสนอ ดงัน้ี 
 1.  ผลการวิเคราะห์เน้ือหาและปริมาณของการรายงานส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ี  
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 2.  ผลการทดสอบความแตกต่างของการรายงานส่ิงแวดลอ้มระหว่างกลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 3.  ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดล้อมและผล  
การด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
4.1 ผลการวิเคราะห์เน้ือหาและปริมาณของการรายงานส่ิงแวดล้อมของบริษัทที่จดทะเบียนใน
 ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
 จากการเก็บรวบรวมข้อมูลจากรายงานประจ าปี นับตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 จนถึงปี 
พ.ศ. 2563  จ  านวน 163 บริษทั โดยผูว้จิยัเลือกเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มสูง 
ท าให้มีกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา จ านวน 81.5 รายงานประจ าปี ซ่ึงเป็นบริษทัในกลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 46 บริษทั จ  านวน 230 รายงานประจ าปี กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 75 บริษทั 
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จ านวน 370 รายงานประจ าปี กลุ่มทรัพยากร 43 บริษทั จ  านวน 215 รายงานประจ าปี แบบเก็บขอ้มูล
ท่ีไดป้ระยกุตม์าจากงานวจิยัในอดีตโดยใชโ้ปรแกรม Microsoft ผูว้ิจยัน าขอ้มูลท่ีไดเ้ก็บขอ้มูลมาวิเคราะห์
ผลโดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉล่ีย (Mean) ซ่ึง
สามารถสรุปผลไดด้งัตารางท่ี 4.1 
 
ตารางที ่4.1 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด และค่าเฉลี่ยของการรายงานส่ิงแวดล้อมของบริษัทที่จดทะเบียน
 ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กลุ่มอุตสาหกรรม N Min Max Mean 

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  230 39 2,990 795.23 

กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม  370 36 3,237 449.75 

กลุ่มทรัพยากร 215 82 2,155 587.55 
Total 815       

 
 จากตารางท่ี 4.1 พบวา่ ระดบัการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี พบวา่ 
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล จ านวน
ค าท่ีนอ้ยสุดอยูท่ี่ 39 ค า จ  านวนค าท่ีสูงท่ีสุดอยูท่ี่ 2,990 ค า และจ านวนค าเฉล่ียอยูท่ี่ 795.23 ค า กลุ่ม
สินคา้อุตสาหกรรม มีการรายงานส่ิงแวดลอ้ม มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล จ านวนค าท่ีนอ้ยสุดอยูท่ี่ 36 ค า 
จ  านวนค าท่ีสูงท่ีสุดอยูท่ี่ 3,237 ค า และจ านวนค าเฉล่ียอยูท่ี่ 449.75 ค า กลุ่มทรัพยากร มีการรายงาน
ส่ิงแวดลอ้ม มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล จ านวนค าท่ีนอ้ยสุดอยูท่ี่ 82 ค า จ  านวนค าท่ีสูงท่ีสุดอยูท่ี่ 2,155 ค า 
และจ านวนค าเฉล่ียอยู่ท่ี 587.55 ค า ซ่ึงระดบัการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี พบว่า 
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีการรายงานส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลเฉล่ีย
อยูท่ี่ 795.23 ค า รองลงมา คือ กลุ่มทรัพยากร มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลเฉล่ียอยูท่ี่ 587.55 ค า และ
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมมีการเปิดเผยขอ้มูลการรายงานส่ิงแวดลอ้มเฉล่ียนอ้ยท่ีสุด คือ 449.75 ค า 
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ตารางที ่4.2 แสดงค่าเฉลี่ยของจ านวนค าของแต่ละหัวข้อตามกรอบดัชนี Global Reporting Initiative ฉบับ GRI 300 ประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม 
 Environmental ของการเปิดเผยข้อมูลการรายงานส่ิงแวดล้อมของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

*(1), (2), (3), (4), (5), (6), (7), (8) เป็นล าดบัท่ีแสดงปริมาณการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
 

อุตสาหกรรม 
การรายงานส่ิงแวดล้อม (ค า)  

EVMD1 EVMD2 EVMD3 EVMD4 EVMD5 EVMD6 EVMD7 EVMD8 Total 
 

กลุ่มเกษตรและ 
อุตสาหกรรมอาหาร 

10.39 
(6) 

221.46 
(3) 

12.65 
(5) 

18.24 
(4) 

222.77 
(2) 

305.10 
(1) 

4.61 
(7) 

0 
(8) 

795.23 
 

กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 
3.46 
(6) 

137.06 
(2) 

1.77 
(7) 

23.91 
(4) 

110.54 
(3) 

168.70 
(1) 

4.12 
(5) 

0.83 
(8) 

449.75 
 

กลุ่มทรัพยากร 
0 
(6) 

234.09 
(1) 

2.30 
(4) 

2.07 
(5) 

133.77 
(3) 

192.40 
(2) 

0 
(7) 

0 
(8) 

587.55  

Total 
13.85 
(6) 

592.61 
(2) 

16.72 
(5) 

44.22 
(4) 

467.08 
(3) 

666.2 
(1) 

8.73 
(7) 

0.83 
(7) 

1810.24  
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37 

37 

55 

55 

 จากตารางท่ี 4.2 พบวา่ เม่ือพิจารณาการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มจ านวนค าเฉล่ีย
ตามกรอบดชันี Global Reporting Initiative ฉบบั GRI 300 ประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม Environmental 
ซ่ึงมี 8 ประเด็นในการรายงาน ได้แก่ ด้านวสัดุ (EVMD1) ด้านพลงังาน (EVMD2) ดา้นน ้ าและ   
การระบายน ้ า (EVMD3) ด้านความหลากหลายทางชีวภาพ (EVMD4) ด้านการปล่อยก๊าซมลพิษ 
(EVMD5) ดา้นการระบายน ้ าทิ้งและการจดัการของเสีย (EVMD6) ดา้นการปฏิบติัตามขอ้ก าหนด
ด้านส่ิงแวดล้อม (EVMD7) และด้านการประเมินส่ิงแวดล้อมของผูจ้ดัจ  าหน่าย (EVMD8) และ
ค าอธิบายแสดงถึงล าดบัท่ีมีการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงล าดบัท่ี (1) แสดงถึงการายงานขอ้มูล
ส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด รองลงมาก็คือ ล าดบัท่ี (2) และการายงาน (3), (4), (5), (6), (7) ตามล าดบั และ 
อนัดบัท่ี (8) มีการเปิดเผยนอ้ยท่ีสุด 
 พบวา่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีการรายงานส่ิงแวดลอ้มจ านวนค าเฉล่ีย 
ดา้นวสัดุ (EVMD1) จ านวน 10.39 ค า ดา้นพลงังาน (EVMD2) จ านวน 221.46 ค า ดา้นน ้ าและการ
ระบายน ้ า (EVMD3) จ านวน 12.65 ค า ดา้นความหลากหลายทางชีวภาพ (EVMD4) จ านวน 18.24 ค า 
ดา้นการปล่อยก๊าซมลพิษ (EVMD5) จ านวน 222.77 ค า ดา้นการระบายน ้ าทิ้งและการจดัการของ
เสีย (EVMD6) จ านวน 305.10 ค า ดา้นการปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม (EVMD7) จ านวน 
4.61 ค า และดา้นการประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย (EVMD8) ไม่มีการเปิดเผย 
 กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมมีการรายงานส่ิงแวดลอ้มจ านวนค าเฉล่ีย ดา้นวสัดุ (EVMD1) 
จ านวน 3.46 ค า ด้านพลงังาน (EVMD2) จ านวน 137.06 ค า ดา้นน ้ าและการระบายน ้ า (EVMD3) 
จ านวน 1.77 ค า ดา้นความหลากหลายทางชีวภาพ (EVMD4) จ านวน 23.91 ค า ดา้นการปล่อยก๊าซมลพิษ 
(EVMD5) จ านวน 110.54 ค า ด้านการระบายน ้ าทิ้งและการจัดการของเสีย (EVMD6) จ านวน 
168.70 ค า ดา้นการปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม (EVMD7) จ านวน 4.12 ค า และดา้นการ
ประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย (EVMD8) จ านวน 0.83 ค า 
 กลุ่มทรัพยากรมีการรายงานส่ิงแวดลอ้มจ านวนค าเฉล่ีย ดา้นวสัดุ (EVMD1) ไม่มี
การเปิดเผย ดา้นพลงังาน (EVMD2) จ านวน 234.09 ค า ดา้นน ้าและการระบายน ้า (EVMD3) จ านวน 
2.30 ค า ด้านความหลากหลายทางชีวภาพ (EVMD4) จ านวน 2.07 ค า ด้านการปล่อยก๊าซมลพิษ 
(EVMD5) จ านวน 133.77 ค า ดา้นการระบายน ้ าทิ้งและการจดัการของเสีย (EVMD6) จ านวน 192.40 ค า 
ดา้นการปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม (EVMD7) ไม่มีการเปิดเผย และด้านการประเมิน
ส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย (EVMD8) ไม่มีการเปิดเผย และรวมทั้ง 3 อุตสาหกรรม พบวา่ อนัดบั 1 
ท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูล คือ ดา้นการระบายน ้ าทิ้งและการจดัการของเสีย (EVMD6) อนัดบั 2 คือ ดา้น
พลงังาน (EVMD2)  อนัดบั 3 คือ ดา้นการปล่อยก๊าซมลพิษ (EVMD5) อนัดบั 4 คือ ดา้นความหลาก 
หลายทางชีวภาพ (EVMD4) อนัดบั 5 คือ ดา้นน ้ าและการระบายน ้ า (EVMD3) อนัดบั 6 คือ ด้าน
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วสัดุ (EVMD1) อนัดบั 7 คือ ดา้นการปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม (EVMD7) อนัดบั 8 คือ 
ดา้นการประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย (EVMD8) 
 
ตารางที ่4.3 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของแต่ละหัวข้อตาม
 กรอบดัชนี Global Reporting Initiative ฉบับ GRI 300 ประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม 
 Environmental ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและ
 กลุ่มทรัพยากรของการรายงานส่ิงแวดล้อมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
 แห่งประเทศไทย 

อุตสาหกรรม 
กลุ่มเกษตรและ 

อุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร 

EVMD1 

Min 0 0 0 
Max 722 0 371 
Avg 10 0 3.46 
S.D. 81 0 32.89 

EVMD2 

Min 0 0 0 
Max 1,031 2,014 1,499 
Avg 221 234.09 137.06 
S.D. 216 322.69 200.29 

EVMD3 

Min 0 0 0 
Max 753 210 204 
Avg 13 2.3 1.1 
S.D. 75 18.28 14.97 

EVMD4 

Min 0 0 0 
Max 296 103 355 
Avg 18 2.22 23.92 
S.D. 57 13.26 58.52 
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ตารางที ่4.3 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของแต่ละหัวข้อตาม
 กรอบดัชนี Global Reporting Initiative ฉบับ GRI 300 ประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม 
 Environmental ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและ
 กลุ่มทรัพยากรของการรายงานส่ิงแวดล้อมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
 แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

อุตสาหกรรม 
กลุ่มเกษตรและ 

อุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร 

EVMD5 

Min 0 0 0 
Max 1,684 1,129 1,175 
Avg 223 143.11 110.54 
S.D. 239 241.62 172.34 

EVMD6 

Min 0 0 0 
Max 1,573 1,678 2,371 
Avg 305 205.83 168.71 
S.D. 312 291.18 234.13 

EVMD7 

Min 0 0 0 
Max 217 0 335 
Avg 5 0 4.12 
S.D. 24 0 31.44 

EVMD8 

Min 0 0 0 
Max 0 0 103 
Avg 0 0 0.84 
S.D. 0 0 9.24 

Total 

Min 0 0 0 
Max 6,276 5,134 6,413 
Avg 795 587.55 449.75 
S.D. 1,004 887.03 753.82 

N 230 370 215 
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 จากตารางท่ี 4.3 เม่ือพิจารณาค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ของแต่ละหวัขอ้ตามกรอบดชันี Global Reporting Initiative ฉบบั GRI 300 ประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
Environmental ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร  
 พบว่า กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีการรายงานส่ิงแวดล้อม ด้านวสัดุ 
(EVMD1) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี 10 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 81 ค า ด้านพลงังาน (EVMD2) มี
จ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 221 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 216 ค า ดา้นน ้ าและการระบายน ้ า (EVMD3) มี
จ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี  13 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 75 ค า ด้านความหลากหลายทางชีวภาพ 
(EVMD4) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี 18 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 57 ค า ด้านการปล่อยก๊าซมลพิษ 
(EVMD5) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี 223 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 239 ค า ดา้นการระบายน ้ าทิ้งและ
การจดัการของเสีย (EVMD6) มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 305 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 312 ค า ดา้นการ
ปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม (EVMD7) มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 5 ค  า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
24 ค า และดา้นการประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย (EVMD8) มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 0 ค  า มีส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน 0 ค า 
 พบว่า กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมมีการรายงานส่ิงแวดล้อม ดา้นวสัดุ (EVMD1) มี
จ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 0 ค  า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0 ค า ดา้นพลงังาน (EVMD2) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี 
234.09 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 322.69 ค า ดา้นน ้ าและการระบายน ้ า (EVMD3) มีจ านวนเฉล่ีย
อยูท่ี่ 2.3 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 18.28 ค า หมวดของความหลากหลายทางชีวภาพ (EVMD4) 
มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 2.22 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 13.26 ค า ดา้นการปล่อยก๊าซมลพิษ (EVMD5) 
มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 143.11 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 241.62 ค า ดา้นการระบายน ้ าทิ้งและการจดั 
การของเสีย (EVMD6) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี 205.83 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 291.18 ค า ด้าน  
การปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม (EVMD7) มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 0 ค  า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
0 ค า และด้านการประเมินส่ิงแวดล้อมของผูจ้ดัจ  าหน่าย (EVMD8) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี 0 ค  า มี     
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0 ค า 
 พบวา่ กลุ่มทรัพยากรมีการรายงานส่ิงแวดลอ้ม ดา้นวสัดุ (EVMD1) มีจ านวนเฉล่ีย
อยูท่ี่ 3.46 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 32.89 ค า ดา้นพลงังาน (EVMD2) มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 137.06 ค า 
มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 200.29 ค า ดา้นน ้าและการระบายน ้า (EVMD3) มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 1.1 ค า 
มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 14.97 ค า ดา้นความหลากหลายทางชีวภาพ (EVMD4) มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 
23.92 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 58.52 ค า ดา้นการปล่อยก๊าซมลพิษ (EVMD5) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่
ท่ี 110.54 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 172.34 ค า ด้านการระบายน ้ าทิ้งและการจดัการของเสีย 
(EVMD6) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี 168.71 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 234.13 ค า ดา้นการปฏิบติัตาม



41 

 

41 

41 

55 

55 

ขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม (EVMD7) มีจ  านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 4.12 ค า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 31.44 
ค า และด้านการประเมินส่ิงแวดล้อมของผูจ้ดัจ  าหน่าย (EVMD8) มีจ  านวนเฉล่ียอยู่ท่ี 0.84 ค า มี  
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 9.24 ค า 
 
ตารางที ่4.4 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของขนาดกิจการ อายุ
 กิจการ อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์หมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 สภาพคล่องของกิจการ และสัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัว ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
 อาหาร กลุ่มทรัพยากร และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมของการรายงานส่ิงแวดล้อมของ
 บริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

อุตสาหกรรม 
กลุ่มเกษตรและ 

อุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินค้า 
อุตสาหกรรม 

กลุ่มทรัพยากร Total 

SIZE 

Min 1.1 2.77 2.82 6.69 
Max 5.88 5.69 6.35 17.92 
Avg 3.81 3.55 4.35 11.71 
S.D. 0.59 0.51 0.78 1.88 

AGE 

Min 6 3 1 10 
Max 74 67 107 248 
Avg 39.35 32.22 27.26 98.83 
S.D. 13.30 13.45 20.09 46.84 

D/A 

Min 0 0.02 0.03 0.05 
Max 6.18 0.92 1 8.10 
Avg 0.42 0.36 0.49 1.27 
S.D. 0.43 0.21 0.19 0.83 

D/E 

Min 0 0.02 1.03 1.05 
Max 24.99 119.08 15.69 159.76 
Avg 0.9 1.25 2.46 4.61 
S.D. 1.81 6.28 1.41 9.5 

 

 

 

https://www.google.com/search?sxsrf=ALiCzsYuGu-WSdcGpFqVv14vwFGQ3_-KeA:1651802944023&q=%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%88%E0%B8%A2%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%99%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%90%E0%B8%B2%E0%B8%99&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwiyot695cn3AhX3wzgGHW3uCmMQkeECKAB6BAgCEDc
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ตารางที ่4.4 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของขนาดกิจการ อายุ
 กิจการ อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์หมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 สภาพคล่องของกิจการ และสัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัว ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
 อาหาร กลุ่มทรัพยากร และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมของการรายงานส่ิงแวดล้อมของ
 บริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

อุตสาหกรรม 
กลุ่มเกษตรและ 

อุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินค้า 
อุตสาหกรรม 

กลุ่มทรัพยากร Total 

LQDT 

Min 0.2 0.02 0.01 0.23 
Max 25.86 44.09 26.26 96.21 

Avg 2.59 3.42 2.13 8.14 
S.D. 3.47 4.51 3.13 11.11 

FAMILY 
OWNER 

Min 7.52 6.49 6.68 20.69 
Max 85.92 83.46 83.67 253.05 
Avg 48.35 45.06 36.89 130.30 
S.D. 17.38 17.94 19.10 54.42 

N 230 370 215 815 
 
 จากตารางท่ี 4.4 เม่ือพิจารณาค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
ของขนาดกิจการ อายกิุจการ อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ
ผูถื้อหุ้น สภาพคล่องของกิจการ และสัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ของการรายงานส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 พบว่า กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีขนาดกิจการ (สินทรัพยร์วม) มีค่า
ต ่าสุดอยูท่ี่ 1.1 ลา้นบาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 5.88 ลา้นบาท มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 3.81 ลา้นบาท มีส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 0.59 ลา้นบาท มีอายุกิจการ (ปี) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 6 ปี มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 74 ปี มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 
39.35 ปี มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 13.30 เท่า อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียน (เท่า) มีค่า
ต ่าสุดอยู่ท่ี 0 เท่า มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 6.18 เท่า มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 0.42 เท่า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.43 เท่า 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0 เท่า มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 24.99 เท่า มี
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.9 เท่า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 1.81 เท่า สภาพคล่องของกิจการ (เท่า) มีค่าต ่าสุดอยู่

https://www.google.com/search?sxsrf=ALiCzsYuGu-WSdcGpFqVv14vwFGQ3_-KeA:1651802944023&q=%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%88%E0%B8%A2%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%99%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%90%E0%B8%B2%E0%B8%99&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwiyot695cn3AhX3wzgGHW3uCmMQkeECKAB6BAgCEDc
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ท่ี 0.02 เท่า มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 25.86 เท่า มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 2.59 เท่า มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 3.47 เท่า 
สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว (หุ้น) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 7.52 หุ้น มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 85.92 หุ้น มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 
48.35 หุน้ มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 17.38 หุน้ 
 พบวา่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม มีขนาดกิจการ (สินทรัพยร์วม) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 2.77 
ลา้นบาท มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 5.69 ลา้นบาท มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 3.55 ลา้นบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.51 
ลา้นบาท มีอายุกิจการ (ปี) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 3 ปี มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 67 ปี มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 32.22 ปี ส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน 13.45 ปี อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียน (เท่า) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.02 เท่า 
มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.92 เท่า มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.36 เท่า ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.21 เท่า อตัราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.02 เท่า มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 119.08 เท่า มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 1.25 
เท่า ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 6.28 เท่า สภาพคล่องของกิจการ (เท่า) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.02 เท่า มีค่า 
สูงสุดอยู่ท่ี 44.09 เท่า มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 3.42 เท่า ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 4.51 เท่า สัดส่วนผูถื้อหุ้น
ครอบครัว (หุ้น) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 6.49 หุ้น มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 83.46 หุ้น มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 45.06 หุ้น ส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน 17.94 เท่า 
 พบวา่ กลุ่มทรัพยากร มีขนาดกิจการ (สินทรัพยร์วม) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 2.82 ลา้นบาท 
มีค่าสูงสุดอยูท่ี่ 6.35 ลา้นบาท มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 4.35 ลา้นบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.78 ลา้นบาท 
มีอายุกิจการ (ปี) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 1 ปี มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 107 ปี มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 27.26 ปี ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 20.09 ปี อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์หมุนเวียน (เท่า) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 0.03 เท่า มี
ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 1 เท่า มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 0.49 เท่า ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.19 เท่า อตัราส่วนหน้ีสินต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 1.03 เท่า มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 15.69 เท่า มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 2.46 เท่า 
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 1.41 เท่า สภาพคล่องของกิจการ (เท่า) มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.01 เท่า มีค่าสูงสุด
อยูท่ี่ 26.26 เท่า มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 2.13 เท่า ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 3.13 เท่า สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว 
(หุ้น) มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี 6.68 หุ้น มีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 83.67 หุ้น มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 36.89 หุ้น ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 19.10 เท่า 
 นอกจากน้ี ผูว้ิจยัเก็บรวบรวมลกัษณะการรายงานส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี 
ซ่ึงแสดงในภาพท่ี 2 แสดงให้เห็นวา่บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยส่์วนใหญ่มีการเปิดเผย
ขอ้มูลท่ีเป็นขอ้ความมากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 100 รองลงมาจะเป็นตวัเลข คิดเป็นร้อยละ 30.18 และ
ในส่วนของรูปและกราฟนั้น คิดเป็นร้อยละ 17.05 และ 3.55 ตามล าดบั 
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ภาพที ่2 การรายงานส่ิงแวดล้อมแยกตามรูปแบบการรายงานข้อมูลส่ิงแวดล้อม 
 

ตารางที ่4.5 แสดงค่าความถี่  ค่าร้อยละ ของประเภทผู้สอบบัญชี และโควิด ในกลุ่มเกษตรและ
 อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ของการรายงาน
 ส่ิงแวดล้อมของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตัวแปร ความถี่ (จ านวนรายงานประจ าปี) ร้อยละ 

ประเภทผูส้อบ 
  0.Non-Big4 290 35.6 

1.Big4 525 64.4 
โควดิ 

  0.Non-Covid 652 80 
1.Covid 163 20 

N 815  
 
 จากตารางท่ี 4.5 เม่ือพิจารณาค่าความถ่ี ค่าร้อยละ ของประเภทผูส้อบบญัชี และโควิด 
ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ของการรายงาน
ส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 พบว่า ประเภทผูส้อบ Non-Big4 มีจ านวนความถ่ี (จ านวนรายงานประจ าปี) 290 
รายงานประจ าปี คิดเป็นร้อยละ 35.6 Big4 จ านวนความถ่ี (จ านวนรายงานประจ าปี) 525 รายงาน

ขอ้ความ, 100 

ตวัเลข, 30.18 

รูป, 17.05 

กราฟ, 3.55 

ขอ้ความ 

ตวัเลข 

รูป 

กราฟ 

0 20 40 60 80 100 120

ลกัษณะการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 

ลกัษณะการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
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ประจ าปี คิดเป็นร้อยละ 64.4 และ Non-Covid จ านวนความถ่ี (จ านวนรายงานประจ าปี) 652 รายงาน
ประจ าปี คิดเป็นร้อยละ 80 และ Covid จ านวนความถ่ี (จ านวนรายงานประจ าปี)  163 รายงาน
ประจ าปี คิดเป็นร้อยละ 20 จ านวนบริษทั 163 บริษทั 
 
4.2 ผลการทดสอบความแตกต่างของการรายงานส่ิงแวดล้อมระหว่างกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
 อาหาร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากรของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
 แห่งประเทศไทย 
 
 จากการทดสอบความแตกต่างระหวา่งกลุ่ม โดยใช ้ANOVA เพื่อหาความแตกต่าง
ของการรายงานส่ิงแวดลอ้มระหวา่งกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและ
กลุ่มทรัพยากรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ มีความแตกต่าง
อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 และค่า F อยูท่ี่ 33.283 
 
ตารางที ่4.6 แสดงค่าความแตกต่างของการรายงานส่ิงแวดล้อมระหว่างกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
 อาหาร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
 หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

การรายงานส่ิงแวดล้อม 
จ านวน
บริษัท 

N Mean S.D. t Sig. 

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  
     -  ไม่ใช่กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม

 อาหาร 
177 585 500.39 462.69 -7.46 0.00 

-  ใช่กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 46 230 795.23 606.08 -6.65 0.00 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม       
-  ไม่ใช่กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 89 445 694.89 552.92 6.83 0.00 
-  ใช่กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 74 370 449.75 452.67 6.95 0.00 
กลุ่มทรัพยากร       
-  ไม่ใช่กลุ่มทรัพยากร 120 600 582.18 22.17 -1.29 0.02 
-  ใช่กลุ่มทรัพยากร 43 215 587.55 31.9 -1.38 0.02 
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 จากตารางท่ี 4.6 แสดงค่าจ านวนรายงานประจ าปี ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
ค่า t  ค่า Sig และกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร พบวา่ 
ประเภทท่ีไม่ใช่กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีจ านวนรายงานประจ าปี 585 รายงานประจ าปี 
ค่าเฉล่ีย 500.39 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 462.69 ค่า t -7.46 และค่า Sig. 0.00 ประเภทท่ีใช่กลุ่ม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีจ านวนรายงานประจ าปี 230 รายงานประจ าปี ค่าเฉล่ีย 795.23 
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 606.08 ค่า t -6.65 และค่า Sig. 0.00 ประเภทท่ีใช่กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม มี
จ านวนรายงานประจ าปี 445 รายงานประจ าปี ค่าเฉล่ีย 694.89 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 552.92 ค่า t  
6.83 และค่า Sig. 0.00 ประเภทท่ีใช่กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม มีจ านวนรายงานประจ าปี 370 รายงาน
ประจ าปี ค่าเฉล่ีย 449.75 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 452.67 ค่า t -6.95 และค่า Sig. 0.00 ประเภทท่ี
ไม่ใช่กลุ่มทรัพยากร มีจ านวนรายงานประจ าปี 600 รายงานประจ าปี ค่าเฉล่ีย 582.18 ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 22.17 ค่า t -1.29 และค่า Sig. 0.02 ประเภทท่ีใช่กลุ่มทรัพยากร มีจ านวนรายงานประจ าปี 
215 รายงานประจ าปี ค่าเฉล่ีย 587.55 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 31.9 ค่า t -1.38 และค่า Sig. 0.02 ซ่ึง
ความแตกต่างของการรายงานส่ิงแวดลอ้มระหว่างกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมี
ความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 

 
 



47 

 

 

47 

47 

55 

55 

4.3  ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดล้อมและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.7 แสดงการวิเคราะห์การทดสอบค่าสหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation) ระหว่างการรายงานส่ิงแวดล้อมและผลการด าเนินงานทาง
 การเงินของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  ROA EVMD SIZE AGE TYPE1 TYPE2 D/A D/E LQDT 
FAMILY 
OWNER 

AUDI 
TYPE 

COVID 

ROA 1                       

EVMD -0.057 1                     
SIZE 0.124** 0.253** 1                   

AGE -0.009 0.113** -0.06 1                 
TYPE1 0.066 0.253** -0.018 0.251** 1               
TYPE2 -0.037 0.005 0.437** -0.211** -0.375** 1             

D/A -0.197** 0.141** 0.299** -0.920** 0.022 0.159** 1           

D/E -0.142** 0.022 0.123** -0.080* -0.071* 0.130** 0.210** 1         

LQDT 0.066 -0.111** -0.235** 0.002 -0.041 -0.109** -0.413** -0.124** 1       

FAMILY OWNER 0.159** 0.038 0.058 -0.030 0.152** -0.223** -0.069* -0.127** 0.035 1     

AUDIT TYPE 0.132** 0.102** 0.318** 0.018 0.198** 0.084* 0.084* -0.045 -0.078* 0.235** 1   

COVID -0.025 0.116** 0.03 0.062 0.000 0.000 0.003 -0.003 0.036 0.007 0.019 1 

**ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 *ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05
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 จากตารางท่ี 4.7 การวิเคราะห์ค่าสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson’s Correlation) 
เป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มตามดชันี Global Reporting Initiative 
ฉบบั GRI Standards ตวัช้ีวดัทางส่ิงแวดลอ้ม ผลการด าเนินงานทางการเงิน ขนาดกิจการ อายุกิจการ 
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้น สภาพคล่องของกิจการ สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว ประเภทผูส้อบ
บญัชี และโควดิของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อทดสอบวา่ตวัแปร
ท่ีน ามาใชมี้ปัญหาความซ ้ าซ้อนของตวัแปร หรือมีความอิสระต่อกนั ผลจากการทดสอบ พบวา่ ตวั
แปรท่ีน ามาใช้ในการทดสอบคร้ังน้ี ทุกตวัแปรมีค่า Pearson’s Correlation น้อยกว่า 0.750 ซ่ึง
หมายความวา่ตวัแปรทุกตวัไม่มีปัญหาความซ ้ าซอ้นของตวัแปร และตวัแปรทุกตวัมีความเป็นอิสระ
ต่อกนั (ฌานสิทธ์ิ ยอดพฤติการณ์, 2557) นอกจากน้ีจากการตรวจสอบ Multicollinearity ดว้ยค่า 
Variance Inflation Factor (VIF) พบวา่มีค่าอยูร่ะหวา่ง 1.02 ถึง 1.61 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ 10 แสดงถึงตวัแปร
มีความเป็นอิสระต่อกนั จึงไม่ก่อใหเ้กิดปัญหา Multicollinearityไว ้(ศาธิยา จินดากุล, 2558) 
 การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มต่อผลการด าเนินงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจยัใชก้ารวิเคราะห์
ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ซ่ึงมีสมการ ดงัน้ี 
 ROA = a + b1 EVMD + b2 SIZE + b3 AGE + b4 TYPE1 + b5TYPE2 + b6 D/A + 
b7 D/E + b8 LQDT + b9 FAMILY OWNER + b10 AUDIT TYPE + b11 COVID + error (Model) 
 
 

 โดยท่ี  EVMD = การรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
  ROA = อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
  SIZE = ขนาดของกิจการ 
  AGE = อายกิุจการ 
  TYPE1 = กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
  TYPE2 = กลุ่มทรัพยากร 
  D/A = อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวยีน 
  D/E = อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
  LQDT = สภาพคล่องของกิจการ 
  FAMILY OWNER = สัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัว 
  AUDIT TYPE = ประเภทผูส้อบบญัชี 
  COVID = โควดิ 2019 
  error = ค่าความคลาดเคล่ือน 



49 

 

49 

49 

55 

55 

ตารางที ่4.8  การวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Model) 

ตัวแปร B  Std. Error Beta t Sig. 
Constant -2.889 1.976  -1.462 0.144 
EVMD  -0.002 0.001 -0.098 -2.713 0.007** 
SIZE 2.827 0.512 0.231 5.526 0.000** 
AGE -0.019 0.019 -0.037 -1.043 0.297 
TYPE1  1.035 0.739 0.054 1.400 0.162 
TYPE2 -1.218 0.817 -0.063 -1.491 0.136 
D/A -6.528 1.112 -0.224 -5.873 0.000** 
D/E  -0.189 0.066 -0.098 -2.856 0.004** 
LQDT  0.006 0.080 0.003 0.081 0.936 
FAMILY OWNER 0.039 0.017 0.084 2.336 0.020* 
AUDIT TYPE 1.054 0.657 0.059 1.605 0.109 
COVID -0.422 0.716 -0.020 -0.590 0.555 
R Square 0.120 

Adjusted R Square 0.109 

F-Value (sig) 9.959** 

Max VIF 1.614 

จ านวนบริษัท 163 
**ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01, *ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
 
 จากตารางท่ี 4.8 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มต่อผลการด าเนินงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยการศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจยัใช้
การวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ดงัสมการดงัต่อไปน้ี 
 ROA = a + b1 EVMD + b2 SIZE + b3 AGE + b4 TYPE1 + b5TYPE2 + b6 D/A + 
b7 D/E + b8 LQDT + b9 FAMILY OWNER + b10 AUDIT TYPE + b11 COVID + error (Model) 
 พบวา่ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียน อตัราส่วน
หน้ีสินต่อผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 ขนาดกิจการ มีความสัมพนัธ์เชิงบวก



50 

 

50 

50 

55 

55 

กบัผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยา่ง
มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 และสัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการด าเนินงาน
ทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่4.9  แสดงผลการสรุปการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐาน ผลลพัธ์ 

H1 การรายงานส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม
และกลุ่มทรัพยากรมีความแตกต่างกนั ยอมรับ 

H2 การรายงานส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อผลการด าเนินงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปฏิเสธ 

 
4.4 ทดสอบความอ่อนไหวของความสัมพันธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดล้อมและผลการด าเนินงาน
 ทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษากลุ่มเกษตร
 และอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร 
   
ตารางที ่4.10 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน
 ต่อสินทรัพย์ อตัราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 และมูลค่ากจิการของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

รายการ N Min Max Mean S.D. 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 815 -50.98 56.01 5.69 8.56 

อตัราก าไรขั้นตน้ 815 -52.67 112.84 19.34 17.44 

อตัราก าไรสุทธิ  815 -3786.4 1649.58 5.34 148.99 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  815 -245.04 98.68 5.92 20.95 

มูลค่ากิจการ  815 144.24 1313898.83 31601.37 113895.76 

 
 จากตารางท่ี 4.10 พบว่า อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์มีอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยน์อ้ยสุดอยูท่ี่ -50.98 เท่า มากท่ีสุดอยูท่ี่ 56.01 เท่า มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 5.69 เท่า และมีส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานอยู่ท่ี 8.56 เท่า  อตัราก าไรขั้นตน้ มีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีนอ้ยสุดอยูท่ี่ -52.67 เท่า มากท่ีสุด



51 

 

51 

51 

55 

55 

อยูท่ี่ 112.84 เท่า มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 19.34 เท่า และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 17.44 เท่า อตัราก าไร
สุทธิ มีอตัราก าไรสุทธิ ท่ีนอ้ยสุดอยูท่ี่ -3786.4 เท่า มากท่ีสุดอยูท่ี่ 1649.58 เท่า มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 5.34 เท่า 
และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 148.99 เท่า อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ มีอตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ท่ีน้อยสุดอยู่ท่ี -245.04 เท่า มากท่ีสุดอยู่ท่ี 98.68 เท่า มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 5.92 เท่า 
และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 20.95 เท่า และมูลค่ากิจการ มีมูลค่ากิจการ ท่ีนอ้ยสุดอยูท่ี่ 144.24 เท่า 
มากท่ีสุดอยู่ท่ี 1313898.83 เท่า มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 31601.37 เท่า และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยู่ท่ี 
113895.76 เท่า  
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ตารางที ่4.11 แสดงการวิเคราะห์การทดสอบค่าสหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation) ระหว่างการรายงานข้อมูลส่ิงแวดล้อมและอัตราก าไรขั้นต้น
 ของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
GPM EVMD SIZE AGE TYPE1 TYPE2 D/A D/E LQDT 

FAMILY 
OWNER 

AUDI 
TYPE 

COVID 

GPM 1 
           

EVMD 0.009 1                     
SIZE 0.109** 0.253** 1                   
AGE -0.044 0.113** -0.06 1                 
TYPE1 0.138** 0.253** -0.018 0.251** 1               
TYPE2 0.124** 0.005 0.437** -0.211** -0.375** 1             
D/A -0.133** 0.141** 0.299** -0.092** 0.022 0.159** 1           
D/E -0.063 0.022 0.123** -0.080* -0.071* 0.130** 0.210** 1         
LQDT 0.042 -0.111** -0.235** 0.002 -0.041 -0.109** -0.413** -0.124** 1       
FAMILY 
OWNER 

0.068 0.038 0.058 -0.03 0.152** -0.223** -0.069* -0.127** 0.035 1     

AUDIT 
TYPE 

0.035 0.102** 0.318** 0.018 0.198** 0.084* 0.084* -0.045 -0.078* 0.235** 1   

COVID -0.013 0.116** 0.03 0.062 0.000 0.000 0.003 -0.003 0.036 0.007 0.019 1 

**ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 *ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
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ตารางที ่4.12  แสดงการวิเคราะห์การทดสอบค่าสหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation) ระหว่างการรายงานข้อมูลส่ิงแวดล้อมและอัตราก าไรสุทธิ
 ของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
NPM EVMD SIZE AGE TYPE1 TYPE2 D/A D/E LQDT 

FAMILY 
OWNER 

AUDI 
TYPE 

COVID 

NPM 1                       
EVMD 0.018 1                     
SIZE 0.040 0.253** 1                   
AGE -0.012 0.113** -0.060 1                 
TYPE1 -0.021 0.253** -0.018 0.251** 1               
TYPE2 0.037 0.005 0.437** -0.211** -0.375** 1 

      
D/A 0.000 0.141** 0.299** -0.92** 0.022 0.159** 1           
D/E -0.006 0.022 0.123** -0.080* -0.071* 0.130** 0.210** 1 

    
LQDT -0.192** -0.111** -0.235** 0.002 -0.041 -0.109** -0.413** -0.124** 1       
FAMILY 
OWNER 

0.026 0.038 0.058 -0.03 0.152** -0.223** -0.069* -0.127** 0.035 1 
  

AUDIT 
TYPE 

0.029 0.102** 0.318** 0.018 0.198** 0.084* 0.084* -0.045 -0.078* 0.235** 1   

COVID 0.004 0.116** 0.03 0.062 0.000 0.000 0.003 -0.003 0.036 0.007 0.019 1 

**ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 *ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
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ตารางที ่4.13 แสดงการวิเคราะห์การทดสอบค่าสหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation) ระหว่างการรายงานข้อมูลส่ิงแวดล้อมและอัตราผลตอบแทน
 ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
ROE EVMD SIZE AGE TYPE1 TYPE2 D/A D/E LQDT 

FAMILY 
OWNER 

AUDI 
TYPE 

COVID 

ROE 1                       
EVMD -0.054 1 

          
SIZE 0.143** 0.253** 1                   
AGE -0.037 0.113** -0.060 1 

        
TYPE1 0.004 0.253** -0.018 0.251** 1               
TYPE2 0.041 0.005 0.437** -0.211** -0.375** 1 

      
D/A -0.156** 0.141** 0.299** -0.920** 0.022 0.159** 1           

D/E -0.408** 0.022 0.123** -0.080* -0.071* 0.130** 0.210** 1 
    

LQDT 0.045 -0.111** -0.235** 0.002 -0.041 -0.109** -0.413** -0.124** 1       
FAMILY 
OWNER 

0.108** 0.038 0.058 -0.030 0.152** -0.223** -0.069* -0.127** 0.035 1 
  

AUDIT 
TYPE 

0.161** 0.102** 0.318** 0.018 0.198** 0.084* 0.084* -0.045 -0.078* 0.235** 1   

COVID -0.390 0.116** 0.030 0.062 0.000 0.000 0.003 -0.003 0.036 0.007 0.019 1 

**ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 *ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
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ตารางที ่4.14 แสดงการวิเคราะห์การทดสอบค่าสหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation) ระหว่างการรายงานข้อมูลส่ิงแวดล้อมและมูลค่ากิจการของ
 บริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
Tobin'Q EVMD SIZE AGE TYPE1 TYPE2 D/A D/E LQDT 

FAMILY 
OWNER 

AUDI 
TYPE 

COVID 

Tobin'Q 1 
           

EVMD 0.099** 1                     
SIZE 0.591** 0.253** 1 

         
AGE -0.028 0.113** -0.060 1                 
TYPE1 -0.061 0.253** -0.018 0.251** 1 

       
TYPE2 0.254** 0.005 0.437** -0.211** -0.375** 1             
D/A 0.178** 0.141** 0.299** -0.920** 0.022 0.159** 1 

     
D/E 0.019 0.022 0.123** -0.080* -0.071* 0.130** 0.210** 1         
LQDT -0.057 -0.111** -0.235** 0.002 -0.041 -0.109** -0.413** -0.124** 1 

   
FAMILY 
OWNER 

0.063 0.038 0.058 -0.030 0.152** -0.223** -0.069* -0.127** 0.035 1     

AUDIT 
TYPE 

0.039 0.102** 0.318** 0.018 0.198** 0.084* 0.084* -0.045 -0.078* 0.235** 1 
 

COVID -0.005 0.116** 0.030 0.062 0.000 0.000 0.003 -0.003 0.036 0.007 0.019 1 

**ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 *ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
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 จากตารางท่ี 4.14, 4.12,4.13 และ 4.14 เป็นการวิเคราะห์ค่าสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน 
(Pearson’s Correlation) เป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของการรายงานส่ิงแวดลอ้มตามดชันี Global 
Reporting Initiative ฉบบั GRI Standards ตวัช้ีวดัทางส่ิงแวดลอ้ม อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นและมูลค่ากิจการตามล าดบั และตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ ขนาด
กิจการ อายุกิจการ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มทรัพยากร อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์
หมุนเวยีน อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้ สภาพคล่องของกิจการ สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว ประเภท
ผูส้อบบญัชี และโควิดของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อทดสอบวา่
ตวัแปรท่ีน ามาใชมี้ปัญหาความซ ้ าซ้อนของตวัแปร หรือมีความอิสระต่อกนั ผลจากการทดสอบ พบวา่ 
ตวัแปรท่ีน ามาใชใ้นการทดสอบคร้ังน้ี ทุกตวัแปรมีค่า Pearson’s Correlation น้อยกวา่ 0.750 ซ่ึง
หมายความวา่ ตวัแปรทุกตวัไม่มีปัญหาความซ ้ าซ้อนของตวัแปร และตวัแปรทุกตวัมีความเป็นอิสระ
ต่อกนั (ฌานสิทธ์ิ ยอดพฤติการณ์, 2557)  
 ภายหลงัจากการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดล้อมและผล  
การด าเนินงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร ผูว้ิจยัไดท้  าการสอบ
ความอ่อนไหวของความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มต่ออตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ 
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น และมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  แสดงผลการทดสอบความสัมพนัธ์ดงัตารางท่ี 4.15 ดงัต่อไปน้ี 
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ตารางที ่4.15  การทดสอบความอ่อนไหวของความสัมพันธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดล้อมต่ออัตราก าไรขั้น ต้น อัตราก าไรสุทธิ ผลตอบแทนต่อส่วนของ 
 ผู้ถือหุ้น และมูลค่ากจิการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Variables 

Alternative model (Sensitivity analysis) 

Earning persistence 

อตัราก าไรขั้นต้น (1) อตัราก าไรสุทธิ (2) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (3)  มูลค่ากจิการ (4) 

B t (sig.) B t (sig.) B t (sig.) B t (sig.) 

Constant 10.994 2.709** 42.04 1.176 -10.568 -2.356** -390930.610 -17.932** 
EVMD  -0.001 -1.172 0.003 0.302 -0.003 -2.393** -10.230 -1.578 
SIZE 2.591 2.466** -0.55 -0.059 6.563 5.652** 109417.250 19.388** 
AGE -0.073 -1.916* -0.104 -0.309 -0.076 -1.8 205.090 0.995 
TYPE1 9.741 6.418** -10.282 -0.769 -0.12 -0.071 -5315.610 -0.652 
TYPE2 8.488 2.282** 6.041 -0.409 0.121 0.065 -755.870 -0.084 
D/A -10.735 -4.703** -48.992 -2.436** -10.202 -4.043** 23233.790 1.895* 
D/E -0.177 -1.303 -0.519 -0.433 -1.909 -12.678** -1598.450 -2.184* 
LQDT 0.037 0.225 -8.807 -6.088** -0.07 -0.387 2767.930 3.138** 
FAMILY OWNER 0.063 1.871 0.236 0.791 0.018 0.47 396.320 2.174* 
AUDIT TYPE -2.284 -1.694 4.883 0.411 3.945 2.646** -43146.320 -5.956** 
COVID -0.275 -0.187 4.391 0.339 -1.838 -1.131 -6509.150 -0.824 
R Square 0.105 0.394 0.242 0.394 
F-Value (sig) 8.557** 47.451** 23.338** 47.451** 
N 815 815 815 815 
จ านวนบริษทั 163 163 163 163 

**พบท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 และ *พบท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
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 จากตารางท่ี 4.15 การทดสอบความอ่อนไหวของความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงาน
ส่ิงแวดลอ้มกบัอตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ 
Model (1) เป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม ตวัแปรตาม 
คือ อตัราก าไรขั้นตน้ และตวัแปรควบคุม คือ ขนาดกิจการ อายกิุจการ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มทรัพยากร อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
สภาพคล่องกิจการ สัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัว ประเภทผูส้อบบญัชี และโควดิ  
 ผูว้จิยัพบความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งขนาดกิจการ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มทรัพยากรกบัอตัราก าไรขั้นตน้ ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิ
การถดถอย ท่ีแสดงถึงขนาดของอิทธิพลของตวัแปรด้านส่ิงแวดล้อม เท่ากับ 2.591 9.741 และ 
8.488 ตามล าดบั ค่า F-Value เท่ากบั 8.557 ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.105 
 ผูว้จิยัพบความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่งอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียนกบั
อตัราก าไรขั้นตน้ ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย ท่ีแสดงถึง
ขนาดของอิทธิพลของตวัแปรดา้นส่ิงแวดลอ้ม เท่ากบั -10.735 ค่า F-Value เท่ากบั 8.557 ท่ีระดบั
นยัส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.105 ผูว้ิจยัพบความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่งอายุกิจการ
กบัอตัราก าไรขั้นตน้ ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย ท่ีแสดงถึง
ขนาดของอิทธิพลของตวัแปรด้านส่ิงแวดลอ้ม เท่ากบั -0.073 ค่า F-Value เท่ากบั 8.557 ท่ีระดบั
นยัส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.105 แต่ไม่พบความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานขอ้มูล
ส่ิงแวดลอ้ม อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น สภาพคล่องกิจการ สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว 
ประเภทผูส้อบบญัชี และโควดิกบัอตัราก าไรขั้นตน้ 
 การทดสอบความอ่อนไหวของความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มกบั
อตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ Model (2) เป็น
การทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม ตวัแปรตาม คือ อตัราก าไร
สุทธิ ผูว้ิจยัพบความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน สภาพคล่องกิจการท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย ท่ี
แสดงถึงขนาดของอิทธิพลของตวัแปรดา้นส่ิงแวดลอ้ม เท่ากบั -48.992 และ -8.807 ตามล าดบั ค่า  
F-Value เท่ากบั 47.451 ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.394 แต่ไม่พบความสัมพนัธ์
ระหวา่งการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ขนาดกิจการ อายกิุจการ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มทรัพยากร อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว ประเภทผูส้อบบญัชี 
โควดิกบัอตัราก าไรสุทธิ 
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 การทดสอบความอ่อนไหวของความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มกบั
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ 
Model (3) เป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม ตวัแปรตาม 
คือ ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ผูว้ิจยัพบความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งขนาดกิจการ ประเภท
ผูส้อบบญัชี กบัผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิ
การถดถอย ท่ีแสดงถึงขนาดของอิทธิพลของตวัแปรด้านส่ิงแวดลอ้ม เท่ากบั 6.563 และ 3.945 
ตามล าดบั ค่า F-Value เท่ากบั 23.338 ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.242 ผูว้ิจยั
พบความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้ม อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นกบัผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 
โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย ท่ีแสดงถึงขนาดของอิทธิพลของตวัแปรดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
เท่ากบั -0.003 -10.202 และ -1.909 ตามล าดบั ค่า F-Value เท่ากบั 23.338 ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 
และค่า R Square เท่ากบั 0.242 แต่ไม่พบความสัมพนัธ์ระหวา่งอายุกิจการ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มทรัพยากร สภาพคล่องกิจการ สัดส่วนผูถื้อหุ้นครอบครัว และโควิดกบัผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ 
 การทดสอบความอ่อนไหวของความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานส่ิงแวดลอ้มกบั
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ 
Model (4) เป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ คือ การรายงานส่ิงแวดลอ้ม ตวัแปรตาม 
คือ มูลค่ากิจการ ผูว้ิจยัพบความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งขนาดกิจการ สภาพคล่องกิจการ กบัมูลค่า
กิจการท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย ท่ีแสดงถึงขนาดของ
อิทธิพลของตวัแปรด้านส่ิงแวดลอ้ม เท่ากบั 109417.250 และ 2767.930 ตามล าดบั ค่า F-Value 
เท่ากบั 47.451 ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.394 ผูว้ิจยัพบความสัมพนัธ์เชิง
บวกระหวา่งอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวยีนและสัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัวกบัมูลค่ากิจการ
ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย ท่ีแสดงถึงขนาดของอิทธิพลของ
ตวัแปรดา้นส่ิงแวดลอ้ม เท่ากบั 23233.790 และ 396.320 ตามล าดบั ค่า F-Value เท่ากบั 47.451 ท่ี
ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.394 ผูว้ิจยัพบความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่งประเภท
ผูส้อบบญัชีกบัมูลค่ากิจการท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 โดยค่า B หรือค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย ท่ี
แสดงถึงขนาดของอิทธิพลของตวัแปรด้านส่ิงแวดล้อม เท่ากบั -43146.320 ค่า F-Value เท่ากบั 
47.451 ท่ีระดบันัยส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.394 ผูว้ิจยัพบความสัมพนัธ์เชิงลบ
ระหวา่งอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นกบัมูลค่ากิจการท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 โดยค่า B หรือ
ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย ท่ีแสดงถึงขนาดของอิทธิพลของตวัแปรดา้นส่ิงแวดลอ้ม เท่ากบั -1598.450 
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ค่า F-Value เท่ากบั 47.451 ท่ีระดบันัยส าคญัท่ี 0.01 และค่า R Square เท่ากบั 0.39 แต่ไม่พบ
ความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม อายุกิจการ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มทรัพยากร และโควดิกบัมูลค่ากิจการ 
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บทที ่5 
บทสรุป การอภิปราย และข้อเสนอแนะ 

 
 การศึกษา เร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษากลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงาน
ประจ าปี นบัตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 จนถึงปี พ.ศ. 2563 จ านวน 163 บริษทั โดยใชแ้บบเก็บขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
ซ่ึงท าการประยุกต์มาจากงานวิจยัใน อดีตท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงโปรแกรมท่ีใช้ในการนบัจ านวนค า คือ 
โปรแกรม Microsoft โดยในส่วนของหัวขอ้การรายงานส่ิงแวดล้อม GRI 300 ประเด็นด้าน
ส่ิงแวดลอ้ม Environmental ซ่ึงมี 8 ประเด็นในการรายงาน ไดแ้ก่ วสัดุ พลงังาน น ้ าและการระบายน ้ า 
ความหลากหลายทางชีวภาพ การปล่อยก๊าซ น ้าทิ้งและของเสีย ความร่วมมือและการประเมินส่ิงแวดลอ้ม
ของผูจ้ดัจ  าหน่าย จากนั้นท าการวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive statistics) เพื่อศึกษาขอบเขต
และปริมาณการรายงานส่ิงแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร การทดสอบความแตกต่างระหวา่ง
กลุ่ม โดยใช ้ ANOVA และ t-test เพื่อทดสอบความแตกต่างของปริมาณการรายงานส่ิงแวดลอ้ม 
และการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) โดยมีวตัถุประสงคท่ี์จะประมาณ
และพยากรณ์ เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงิน
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลจะน าเสนอ ดงัน้ี 
 5.1 บทสรุปและการอภิปรายผลการศึกษา 
 5.2 ประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการศึกษา 
 5.3 ขอ้จ ากดัการศึกษา 
 5.4 ขอ้เสนอแนะงานวจิยัในอนาคต 
 
5.1  บทสรุปและการอภิปรายผลการศึกษา 
 
 บทสรุปและการอภิปรายผลการศึกษาคร้ังน้ี ผูว้ิจยัน าเสนอตามล าดบัวตัถุประสงค์
และ อภิปรายผลการศึกษาเปรียบเทียบงานวจิยัในอดีตท่ีเก่ียวขอ้งได ้ดงัน้ี 
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 5.1.1 เน้ือหาและปริมาณการรายงานส่ิงแวดล้อมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  จากวตัถุประสงคก์ารศึกษาขอ้ท่ี 1 ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุดของ
การรายงานส่ิงแวดลอ้มของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลเฉล่ียอยู่ท่ี 
795.23 ค า รองลงมา คือ กลุ่มทรัพยากร มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลเฉล่ียอยูท่ี่ 587.55 ค า และกลุ่ม
สินคา้อุตสาหกรรมมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มเฉล่ียนอ้ยท่ีสุด คือ 449.75 ค า ในแต่ละอุตสาหกรรม
มีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มท่ีแตกต่างกนั ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ นราภรณ์ สุขอยู่ และ 
ดารารัตน์ โพธ์ิประจกัษ ์(2559) พบวา่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
ความรับผดิชอบต่อสังคมมากกวา่อุตสาหกรรมอ่ืน เพราะวา่บริษทัให้ความสนใจกบัการเปิดเผยขอ้มูล
ความรับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มท่ีปรากฎในรายงานประจ าปี และงานวจิยัของมทันชยั สุทธิพนัธ์ 
(2555) ยงัพบว่า เม่ือเปรียบเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มสูง 
เช่น เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากรและพลงังาน ปริมาณ
การรายงานขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมแยกตามประเภทอุตสาหกรรมและหวัขอ้ของความรับผิดชอบ
ต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม พบวา่ อุตสาหกรรมท่ีมีปริมาณการรายงานขอ้มูล ความรับผิดชอบต่อสังคม
และส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด ซ่ึงกลุ่มทรัพยากรและพลงังาน ถือเป็นอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อ
สังคมและส่ิงแวดลอ้มสูงจึงท าให ้อุตสาหกรรมดงักล่าวมีปริมาณการรายงานขอ้มูลความรับผิดชอบ
ต่อสังคม สูงกวา่อุตสาหกรรมอ่ืนๆ  
  จากการศึกษาเน้ือหาและปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงาน
ประจ าปี ผลการศึกษา พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี ซ่ึงแบ่งเป็น 8 หวัขอ้ 
ประกอบด้วย วสัดุ พลงังาน น ้ าและการระบายน ้ า ความหลากหลายทางชีวภาพ การปล่อยก๊าซมลพิษ 
การระบายน ้าทิ้งและการจดัการของเสีย การปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม และการประเมิน
ส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย และภาพรวมของปี พ.ศ. 2559-2563 หวัขอ้มีปริมาณการเปิดเผยขอ้มูล
จ านวนค าเฉล่ียท่ีมากท่ีสุดของทุกปี คือ การระบายน ้ าทิ้งและการจดัการของเสีย จ านวนค าเฉล่ีย 666.20 ค า 
เน่ืองจากอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ อาทิเช่น กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร และกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม เป็นตน้ มีกระบวนการท างานผลิตสินคา้และบริการ ซ่ึงเป็น
ส่ิงท่ีก่อใหเ้กิดของเสียในกระบวนการท างานและกระบวกการผลิต ดงันั้นกลุ่มอุตสาหกรรมดงักล่าว
จึงตอ้งมีนโยบายแนวทางแกไ้ขปัญหาและนโยบายในการจดัการของเสียท่ีเกิดข้ึน รองลงมา คือ พลงังาน 
จ านวนค าเฉล่ีย 592.61 ค า เน่ืองจากอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ ซ่ึงอุตสาหกรรมแต่ละประเภทต่างใช้
ทรัพยากรธรรมชาติในการผลิตสินคา้และบริการ ซ่ึงจะมีปริมาณนอ้ยหรือมากนั้นก็จะข้ึนอยูก่บัการใช้
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ทรัพยากรในแต่ละอุตสาหกรรมแต่ละประเภท ดงันั้นผูท่ี้เก่ียวขอ้งจึงอาจจะให้ความสนใจขอ้มูลการใช้
ทรัพยากรและการอนุรักษท์รัพยากรต่างๆ ของหน่วยธุรกิจและองคก์ร ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ
สิรีนาฏ นาคเลิศ และมทันชยั สุทธิพนัธ์ุ (2559) พบวา่ หวัขอ้ท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มนอ้ย
ท่ีสุด คือ การประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย ซ่ึงส่วนแลว้เป็นค่าใช้จ่ายในการประเมินและ
การลงทุนดา้นส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงอาจจะเป็นผลสืบเน่ืองมาจากอุตสาหกรรมในบางประเภทไม่มีค่าใชจ่้าย
หรือการลงทุนดา้นส่ิงแวดลอ้ม เน่ืองจากบางลกัษณะทางธุรกิจท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มต ่า จึง
ไม่มีความจ าเป็นในการลงทุนหรือใชจ่้ายเงินในดา้นดงักล่าว จึงท าให้การเปิดเผยขอ้มูลในหวัขอ้ค่าใชจ่้าย
และการลงทุนดา้นส่ิงแวดลอ้มมีปริมาณไม่มากนกั  
 
 5.1.2 ความแตกต่างของการรายงานส่ิงแวดล้อมระหว่างกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร 
  จากการศึกษาแสดงให้เห็นวา่บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มสูง ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร โดยบริษทัส่วนใหญ่เปิดเผยในรายงานประจ าปี เน่ืองจากเป็นแหล่งท่ี
ผูมี้ส่วนไดเ้สียให้การยอมรับ เป็นท่ีนิยมของผูมี้ส่วนไดเ้สียในการรับขอ้มูล และเป็นรายงานท่ีถูกตอ้ง
ตามกฎหมาย (Wiseman, 1982)  
  จากวตัถุประสงคก์ารศึกษาขอ้ท่ี 2 ผูว้ิจยัไดท้  าการศึกษาความแตกต่างของ
การรายงานส่ิงแวดลอ้มระหว่างกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและ
กลุ่มทรัพยากร ผลการศึกษาพบวา่ เม่ือเปรียบเทียบความแตกต่างของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
ระหวา่งกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จากรายงานประจ าปี ในปี พ.ศ.2559 - พ.ศ.2563 ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า การรายงานส่ิงแวดล้อมระหว่าง
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร มีความแตกต่างกนั 
อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 อาจเน่ืองมาจากบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ในกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ ไดห้ันมาให้ความส าคญัและให้ความสนใจกบัเร่ืองการเปิดเผยขอ้มูล
ส่ิงแวดล้อม ซ่ึงสอดคล้องกบังานวิจยัของ มทันชัย สุทธิพนัธ์ุ (2555) พบว่า บริษทัท่ีอยู่ในกลุ่ม
พลงังานมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด และบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมี
การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มนอ้ยท่ีสุด และปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มซ่ึงเปิดเผย
ในรายงานประจ าปีนั้น ไดรั้บอิทธิพลมาจากลกัษณะของอุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนัออกไป และยงั
สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Uwuigbe and Uwalomwa (2011) ไดท้  าการศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
ดา้นความรับผดิชอบต่อสังและส่ิงแวดลอ้มของอุตสาหกรรมวสัดุก่อสร้าง และอุตสาหกรรมผลิตเบียร์
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ในประเทศไนจีเรีย ในปี พ.ศ.2547 ถึง 2511 ซ่ึงพบวา่การเปิดเผยขอ้มูลดา้นความรับผิดชอบต่อสังคม
และส่ิงแวดลอ้มของอุตสาหกรรมดงักล่าวมีความแตกกนัอย่างมีนยัส าคญั และงานวิจยัของศาธิยา 
จินดากุล (2558) เน่ืองจากในประเทศไทย ซ่ึงการด าเนินงานและลกัษณะของธุรกิจท่ีแตกต่างกนั  ท าให้
มีความสัมพนัธ์ระหว่างส่ิงแวดล้อมในระดบัท่ีแตกต่างกนัด้วย ซ่ึงบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้บริโภค
อุปโภค กลุ่มบริการ กลุ่มก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย ์มีการด าเนินงานและลกัษณะของธุรกิจท่ี
แตกต่างกนั ท าใหมี้ความสัมพนัธ์ระหวา่งส่ิงแวดลอ้มในระดบัท่ีแตกต่างกนัดว้ย อยา่งไรก็ตามขดัแยง้
กบังานของงานวจิยัของ (ศศิ ดิษณะ, 2559) พบวา่ ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีความแตกต่างกนัมีการเปิดเผย
ขอ้มูลท่ีไม่แตกต่างกนั เพราะวา่การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มจะมีการเปิดเผยไม่วา่จะมากหรือนอ้ย
ก็ไม่มีผลต่อการด าเนินงานของบริษทั  
 
 5.1.3 ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการรายงานข้อมูลส่ิงแวดล้อมและผล        
การด าเนินงานทางการเงินของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  
  จากวตัถุประสงคก์ารศึกษาขอ้ท่ี 3 ผลการศึกษา พบวา่ ความสัมพนัธ์ระหวา่ง
การรายงานส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน ทั้งน้ีอาจเน่ืองมาจาก
องค์กรบริหารจดัการส่ิงแวดลอ้ม ตามดชันี Global Reporting Initiative ฉบบั GRI Standards 
ตวัช้ีวดัทางส่ิงแวดลอ้ม GRI 300 หรือการจดัท ามาตรการแกไ้ข ป้องกนั ตรวจสอบและติดตามผล 
เพื่อลดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงสอดคล้องกบังานวิจยัของฌานสิทธ์ิ ยอดพฤติการณ์ (2557)  
พบวา่ โดยส่ิงต่างๆ อาจไม่ก่อให้เกิดผลตอบแทนในระยะสั้นโดยตรงท่ีท าไม่ก่อให้เกิดรายไดเ้ขา้องคก์ร
โดยตรงหรือไม่ไดเ้ป็นการลงทุนใหเ้กิดผลก าไรแต่อยา่งใด และยงัคงท าให้องคก์รเกิดค่าใช่จ่ายมาก
ข้ึนตามไปดว้ย ส่งผลใหอ้งคก์รมีก าไรลดนอ้ยลง และยงัส่งผลต่อผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละส่วน
ของผูถื้อหุน้และยงัส่งผลต่อนกัลงทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีเห็นความส าคญัถึงผลก าไรระยะสั้นๆท า
ให้ตดัสินใจไม่ลงทุน ยงัสอดคล้องกบังานวิจยัของ เบญจวรรณ แซ่ล้ี (2555) พบว่า ประเด็นของ  
นกัลงทุนตามทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียมองวา่การท ากิจกรรมท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบัผลก าไรของกิจการจะเป็น
การเสียค่าใชจ่้ายท่ีไม่จ  าเป็นและไม่ก่อให้เกิดรายได ้ซ่ึงกลุ่มผูล้งทุนจะมองแค่ผลก าไรของผูล้งทุน
เพียงเท่านั้น ทั้งน้ีหากบริษทัหรือองคก์รให้ความสนใจท ากิจกรรมดา้นส่ิงแวดลอ้มนกัลงทุนก็จะมอง
วา่เป็นค่าใชจ่้ายมากกวา่ผลประโยชน์ส่งผลให้ก าไรระยะสั้นๆลดลง นกัลงทุนก็ไม่ค่อยจะนิยมลงทุน
กบับริษทันั้นๆ ยงัสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ นริศรา อยูจ่รรยา (2561) ศึกษาเร่ืองดชันีการเปิดเผย
ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มกบัผลการด าเนินงานของบริษทั ซ่ึงดชันีการเปิดเผยขอ้มูลการจดัการและตรวจสอบ
ส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัทั้งผลการด าเนินงานทางบญัชีและการตลาด และยงัสอดคลอ้ง
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กบังานวจิยัของอภิรดา ชิณประทีป (2558) ซ่ึงพบความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่งการแสดงความรับผิดชอบ
ต่อสังคมขององคก์รต่อผลการด าเนินงานทางดา้นการเงิน เน่ืองจากความรับผิดชอบต่อสังคมดา้น
ส่ิงแวดลอ้มเพิ่มข้ึน อาจจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยล์ดลงเพราะการเปิดเผยดา้นส่ิงแวดลอ้ม
ท าใหเ้กิดรายจ่ายท่ีไม่จ  าเป็นต่อองคก์รท าใหต้น้ทุนสูงข้ึนไป และไม่ก่อใหเ้กิดก าไรอีกดว้ย 
  ผลการศึกษา พบวา่ ขนาดกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการด าเนินงาน
ทางการเงิน ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Brammer and Pavelin (2006), Camfferman and Cooke 
(2002), Eng and Mak (2003), Mohamed M.Shamil et al. (2014), Meek, Robert and Gray (1995), 
อลิศรา ผลาวรรณ์ (2547), สุรีรัตน์ แซ่ฟู (2557) และบุญฑริกา ใจกระจ่าง (2546) และ พิมพนัภสั 
ชาญสมิง (2555) พบวา่ ขนาดของกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลท่ีสูงกวา่บริษทัขนาดเล็ก ดา้นงานวิจยัของ ณัฐวรรณ 
ศิริธานนัทธ์ (2550), เมธาวดี อ่อนรู้ท่ี (2557) และ สุนิสา บุญชูช่วย (2554) ท่ีไม่พบความสัมพนัธ์
ของขนาดกิจการกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล คือ ไม่วา่องคก์รท่ีมีขนาดเล็กหรือท่ีมีขนาดใหญ่ก็จะไม่
มีผลต่อระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
  ผลการศึกษา พบวา่ สัดส่วนการถือหุ้นครอบครัวมีความสัมพนัธ์เชิงบวก
กบัผลการด าเนินงานทางการเงิน โดยผูบ้ริหารมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบักบัผลการด าเนินงาน เน่ืองจาก
ผูบ้ริหารมีหนา้ในการวางแผนในการท างาน ก าหนดเป้าหมายท่ีจะให้เกิดผลส าเร็จของงาน รวมทั้ง
ในการควบคุมและจดัการองคก์รให้องคก์รประสบความส าเร็จและก่อให้ผลประโยชน์สูงสุดให้แก่
องคก์ร โดยยดึแนวทางในการท างานและการปฏิบติัตามกฎขอ้บงัคบัของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง และ
ยงัสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Chau and Gray (2010) พบว่า การถือหุ้นครอบครัวโดยผูบ้ริหารมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลผลการด าเนินงานโดยสมคัรใจ 
  ผลการศึกษา พบวา่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยห์มุนเวียน และอตัราส่วน
หน้ีสินต่อสินทรัพยต่์อผูถื้อหุน้มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลการด าเนินงานทางการเงิน ซ่ึงมีความสอดคลอ้ง
กบังานวจิยัของ นฤพล อ่อนวมิลและพิธาน แสนภกัดี (2564) หมายความวา่ถา้หากอตัราส่วนหน้ีสิน
ต่อสินทรัพยห์มุนเวียนลดลงผลการด าเนินงานทางการเงินลดลงตามไปดว้ย และถา้หากอตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงผลการด าเนินงานทางการเงินลดลงตามไปดว้ย  
 
5.2   ประโยชน์ทีไ่ด้รับจากการศึกษา 
 
 การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษากลุ่มเกษตรและ
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อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มทรัพยากร จากรายงานประจ าปี นบัตั้งแต่ ปี 
พ.ศ.2559 – 2563 ผูว้ิจ ัยพบประโยชน์ท่ีจะได้รับจากการศึกษาในคร้ังน้ี สามารถจ าแนกได้ 2 
ประการ คือ ประโยชน์เชิงทฤษฎี และประโยชน์เชิงปฏิบติั 
 
 ประโยชน์เชิงทฤษฎ ี
 การศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดใ้ช้แบบเก็บขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มซ่ึง ท าการประยุกต์มาจาก
งานวิจยัในอดีตท่ีเก่ียวขอ้งมาเป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ้มูลท่ีใช้ใน การศึกษาคร้ังน้ี โดย
ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียสามารถน ามาอธิบายถึงการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงาน
ทางการเงิน จากการศึกษา พบวา่ ความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานสั่งแวดลอ้มมีผลเชิงลบต่อผล
การด าเนินงานทางการเงิน ซ่ึงทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียเป็นทฤษฎีของการมีจริยธรรมและการบริหารองคก์ร 
เพื่อเป็นเคร่ืองมือช่วยให้การท างานออกแบบแผนผงัขององค์กร ยงัเป็นแนวทางให้ผูมี้ส่วนไดเ้สีย
ส าหรับการจดัการ สร้างความพึ่งพอใจให้ผูล้งทุนมองเห็นก าไรมากกวา่ค่าใชจ่้าย ดงันั้นการท่ีก าไร
เป็นส่วนส าคญักบัผูล้งทุน แต่ก็มีผูมี้ส่วนไดเ้สียบางกลุ่ม เช่น องคก์รส่ิงแวดลอ้ม ชุมชน และสังคม 
ซ่ึงกลุ่มเหล่าน้ีมีความคาดหวงัให้มีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม เพื่อให้ไดรั้บรู้ภาพลกัษณ์ท่ีดีของ
องคก์ร ซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม จะน ามาซ่ึงค่าใช้จ่ายต่างๆในการด าเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
ซ่ึงงานวจิยัของประภาพร บุบผา (2563) ซ่ึงผูล้งทุนก็จะไม่ค่อยไดใ้ห้ความสนใจแต่จะสนใจเร่ืองผล
ก าไรท่ีจะไดรั้บมากกวา่หากองคก์รตอบสนองต่อความตอ้งการ และความคาดหวงัไดจ้ะท าให้องคก์ร
อยูไ่ด ้ดงันั้นทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียจึงเป็นรากฐานท่ีมีความส าคญัของการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผล
การด าเนินงานทางการเงิน โดยท่ีค านึงถึงบทบาทของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีเก่ียวขอ้งเป็นส าคญั  
 
 ประโยชน์เชิงปฏิบัติ 
 การศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจยัท าการศึกษาเน้ือหาและปริมาณของการรายงานส่ิงแวดลอ้ม
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทดสอบความแตกต่างของการรายงาน
ส่ิงแวดลอ้มระหว่างกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร 
ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากรายงานประจ าปี ปี พ.ศ.2559 - 2563 
ซ่ึงมีการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานต่างๆ ในบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ผูมี้ส่วนไดเ้สียสามารถน าไปเป็นแนวทางและในการน าไปใช ้เพื่อเพิ่มความย ัง่ยืน
ในตวัองค์กร การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินให้ผูท่ี้จะน าขอ้มูลไปใช้
ทั้งผูมี้ส่วนไดเ้สีย สามารถใชข้อ้มูลจากเร่ืองดงักล่าว เพื่อมาใชใ้นการประกอบการพิจารณา ตดัสินใจ
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ท่ีจะลงทุนในองคก์รนั้นๆ การให้ความส าคญัต่อส่ิงแวดลอ้มซ่ึงเป็นการสร้างความย ัง่ยืนให้แก่องคก์ร 
นอกจากน้ีผูว้ิจยั พบวา่ แบบเก็บขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มท่ีใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ้มูลเพื่อ
ใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี สามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการเก็บขอ้มูลการศึกษาท่ีเก่ียวขอ้งในอนาคตได ้
 
5.3  ข้อจ ากดัของการศึกษา 
 
 การศึกษาคร้ังน้ี ผูว้ิจยัมีขอ้จ ากดัเก่ียวกบัส่ือท่ีใชใ้นการเก็บรวบรวมขอ้มูล เคร่ืองมือ
ท่ีใชใ้น การเก็บรวบรวมขอ้มูล และประชากร ดงัน้ี  
 1.  การศึกษาคร้ังน้ีท าการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี ปี พ.ศ.2559 - 2563 
เพียง 1แหล่ง ผูว้จิยัจึงก าหนดเป็นขอ้จ ากดัการศึกษา เน่ืองจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ยงัมีส่ือท่ีเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มอีกหลายๆท่ี อาทิ เวบ็ไซตข์ององคก์ร รายงาน
การพฒันาอยา่งย ัง่ยืน รายงานความรับผิดชอบต่อสังคม เป็นตน้ อยา่งไรก็ตามผูว้ิจยัไดท้  าการเลือกส่ือ
ท่ีใช ้คือ รายงานประจ าปี เน่ืองจากรายงานประจ าปีเป็นแหล่งท่ีมีความน่าเช่ือถือและเป็นท่ียอมรับ
กนัอยา่งกวา้งขวาง ยงัเป็นท่ีนิยมของผูมี้ส่วนไดเ้สียในการรับรู้ขอ้มูล และยงัเป็นรายงานท่ีถูกตอ้ง
ตามกฎหมายท่ีมีกฎและขอ้บงัคบัให้ทุกบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ตอ้งจดัท ารายงานและท าการเผยแพร่ใหแ้ก่ผูท่ี้ตอ้งการใชข้อ้มูล 
 2.  ขอ้จ ากดัการวเิคราะห์ขอ้มูล ผูว้ิจยัไดใ้ชก้ารวิเคราะห์ขอ้มูลโดยการวิเคราะห์เน้ือหา
ดว้ยวิธีการนบัจ านวนค า เน่ืองจากวิธีการวิเคราะห์เน้ือหาดว้ยวิธีการนบัจ านวนค า เป็นวิธีท่ีไดรั้บ
ความนิยม ผูว้จิยัจึงใชใ้นการศึกษาเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม อยา่งไรก็ตามการวิเคราะห์
เน้ือหาดว้ยวิธีการนบัจ านวนค า ท าให้ไดข้อ้มูลในเชิงปริมาณเท่านั้น ไม่สามารถวิเคราะห์ขอ้มูลใน
เชิงคุณภาพได ้
 3.  ประชากรท่ีใช้ในการศึกษา ผูว้ิจยัใชป้ระชากร คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มสูง ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร เน่ืองจากเป็นบริษทัขนาดใหญ่ และด าเนินกิจกรรมท่ี
ส่งผลกระทบสูงกวา่กลุ่มอ่ืน 
 
5.4  ข้อเสนอแนะงานวจัิยในอนาคต 
 
 การศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดท้  าการศึกษาเน้ือหาและปริมาณของการรายงานส่ิงแวดลอ้ม
ทดสอบความแตกต่างของการรายงานส่ิงแวดลอ้มระหวา่งกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่ม
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สินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
และผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาก
รายงานประจ าปี ปี พ.ศ.2559 - 2563 เพื่อให้ครอบคลุมรายละเอียดของการศึกษา ผูว้ิจยัจึงขอเสนอ
แนวทางและขอ้เสนอแนะเพื่องานวจิยัในอนาคต ดงัต่อไปน้ี 
 1. การศึกษาคร้ังน้ีเลือกใชส่ื้อรายงานประจ าปี เน่ืองจากเป็นส่ือท่ีไดรั้บความนิยม
ในการใชศึ้กษาท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้มและขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัผลการด าเนินงานต่างๆ 
ซ่ึงขอ้มูลท่ีไดรั้บเป็นท่ียอมรับกนั ซ่ึงการศึกษาคร้ังต่อไปควรศึกษาเพิ่มเติมจากแหล่งต่างๆ และส่ืออ่ืนๆ 
ขององคก์ร อาทิเช่น เวบ็ไซตข์ององคก์รเป็นแหล่งท่ีทนัสมยั เขา้ถึงไดง่้ายรายงานความรับผิดชอบ
ต่อสังคม และรายงานการพฒันาอยา่งย ัง่ยนื เป็นตน้ 
 2. ขยายขอบเขตการศึกษา จากการศึกษาในคร้ังน้ี ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา คือ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม
สูง คือ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร เพียงแค่ 3 
กลุ่มอุตสาหกรรม ซ่ึงในการศึกษาคร้ังต่อไปอาจศึกษา ทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรม และบริษทัท่ีไม่ได้
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เช่น บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์MAI 
 3.  หวัขอ้วิจยัในอนาคตอาจศึกษาเปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงาน
ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยกบับริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มประเทศอาเซียน เพื่อให้เห็นความ
แตกต่างของการรายงานส่ิงแวดลอ้มและผลการด าเนินงานทางการเงินของประเทศต่างๆ ในอาเซียน 
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ภาคผนวก ก 
รายช่ือประชากรและกลุ่มตัวอย่างบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ในกลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรมและกลุ่มทรัพยากร  
วนัที ่10 พฤษภาคม 2564 จ านวน 163 บริษทั 

 

ล าดับ ช่ือย่อ รายช่ือบริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม 

1 APURE บริษทั อกริเพียว โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

2 ASIAN บริษทั หอ้งเยน็เอเช่ียน ซีฟู้ด จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

3 BRR บริษทั น ้าตาลบุรีรัมย ์จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

4 CBG บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

5 CFRESH บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

6 CHOTI บริษทั หอ้งเยน็โชติวฒัน์หาดใหญ่ จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

7 CM บริษทั เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จ  ากดั(มหาชน) เกษตรและอาหาร 

8 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

9 CPI บริษทั ชุมพรอุตสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

10 EE บริษทั อีเทอเนิล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

11 F&D บริษทั ฟู้ดแอนดด์ร๊ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

12 GFPT บริษทั จีเอฟพีที จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

13 HTC บริษทั หาดทิพย ์จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

14 ICHI บริษทั อิชิตนั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

15 KBS บริษทั น ้าตาลครบุรี จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

16 KSL บริษทั น ้าตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

17 KTIS 
บริษัท เกษตรไทย อินเตอร์เนชั่นแนล ชูการ์ คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

18 LEE บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

19 LST บริษทั ล ่าสูง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

20 M บริษทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 
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ล าดับ ช่ือย่อ รายช่ือบริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม 

21 MALEE บริษทั มาลีกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

22 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

23 OISHI บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

24 PB บริษทั เพรซิเดนท ์เบเกอร่ี จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

25 PM บริษทั พรีเมียร์ มาร์เก็ตต้ิง จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

26 PPPM บริษทั พีพี ไพร์ม จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

27 PRG บริษทั ปทุมไรซมิล แอนด ์แกรนารี จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

28 SAPPE บริษทั เซ็ปเป้ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

29 SAUCE บริษทั ไทยเทพรส จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

30 SNP บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

31 SORKON บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

32 SSC บริษทั เสริมสุข จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

33 SSF บริษทั สุรพลฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

34 SST บริษทั ทรัพยศ์รีไทย จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

35 STA บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

36 TC 
บริษัท ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) เกษตรและอาหาร 

37 TFG บริษทั ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

38 TIPCO บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

39 TKN บริษทั เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ดแอนดม์าร์เก็ตต้ิง จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 
40 TRUBB บริษทั ไทยรับเบอร์ลาเทค็ซ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

41 TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

42 TVO บริษทั น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

43 TWPC บริษทั ไทยวา จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

44 UPOIC  บริษทั สหอุตสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

45 UVAN บริษทั ยนิูวานิชน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 
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ล าดับ ช่ือย่อ รายช่ือบริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม 

46 VPO บริษทั วจิิตรภณัฑป์าลม์ออยล ์จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอาหาร 

47 7UP บริษทั เซเวน่ยทิูลิต้ีส์ แอนด ์พาวเวอร์จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

48 AGE บริษทั เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

49 AI บริษทั เอเชีย อินซูเลเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

50 AKR บริษทั เอกรัฐวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

51 BAFS บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

52 BANPU บริษทั บา้นปู จ ากดั (มาหาชน) ทรัพยากร 

53 BCP บริษทั บางจากคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

54 BCPG บริษทั บีซีพีจี จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

55 BPP บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

56 CKP บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

57 DEMCO บริษทั เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

58 EA บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

59 EASTW 
บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้ าภาคตะวนัออก 
จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

60 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

61 EP บริษทั อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
62 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

63 GPSC บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

64 GREEN บริษทั กรีน รีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

65 GUNKUL บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

66 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

67 LANNA บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

68 MDX บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

69 PDI บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

70 PRIME บริษทั ไพร์ม โรด เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
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ล าดับ ช่ือย่อ รายช่ือบริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม 

71 PTG บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

72 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

73 PTTEP 
บริษัท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากัด 
(มหาชน) ทรัพยากร 

74 RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

75 RPC บริษทั อาร์พีซีจี จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

76 SCG บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

77 SGP 
บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จ  ากัด 
(มหาชน) ทรัพยากร 

78 SOLAR บริษทั โซลาร์ตรอน จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

79 SPCG บริษทั เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

80 SPRC บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

81 SUPER 
บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จ  ากัด 
(มหาชน) ทรัพยากร 

82 SUSCO บริษทั ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
83 TAE บริษทั ไทย อะโกร เอน็เนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

84 TCC บริษทั ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

85 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

86 TSE บริษทั ไทย โซล่าร์ เอน็เนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

87 TTW บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

88 WHAUP บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยูทิลิต้ีส์ แอนด์ พาวเวอร์ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ทรัพยากร 

89 WP บริษทั ดบับลิวพี เอน็เนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

90 AH บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

91 AJ บริษทั เอ.เจ.พลาสท ์จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

92 ALLA บริษทั ออลล่า จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
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ล าดับ ช่ือย่อ รายช่ือบริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม 

93 ALUCON บริษทั อลูคอน จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

94 AMC บริษทั เอเซีย เมทลั จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

95 ASEFA บริษทั อาซีฟา จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

96 BSBM บริษทั บางสะพานบาร์มิล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

97 CEN บริษทั แคปปิทอล เอน็จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จ ากดั สินคา้อุตสาหกรรม 

98 CRANE บริษทั ชูไก จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

99 CSC บริษทั ฝาจีบ จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

100 CSP บริษทั ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

101 CTW บริษทั จรุงไทยไวร์แอนดเ์คเบิ้ล จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

102 CWT บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

103 EASON บริษทั อีซ่ึน เพน้ท ์จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

104 FMT บริษทั ไฟน์ เมท็ทลั เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

105 GC บริษทั โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
106 GIFT บริษทั แกรททิทูด อินฟนิท จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

107 GJS บริษทั จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน)  สินคา้อุตสาหกรรม 

108 GLOCON บริษทั โกลบอล คอนซูเมอร์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

109 GSTEEL บริษทั จี สตีล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

110 GYT บริษทั กู๊ดเยยีร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

111 HFT บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

112 HTECH บริษทั แฮลเซ่ียน เทคโนโลยี ่จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

113 IHL บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
114 INOX บริษทั โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
115 IRC บริษทั อิโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
116 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
117 KKC บริษทั กุลธรเคอร์บ้ี จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
118 MCS บริษทั เอม็.ซี.เอส.สตีล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
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ล าดับ ช่ือย่อ รายช่ือบริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม 
119 MILL บริษทั มิลลค์อน สตีล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
120 NEP บริษทั เอ็นอีพี อสังหาริมทรัพย ์และอุตสาหกรรม 

จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
121 NFC บริษทั เอ็นเอฟซี จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
122 NOVA บริษทั โนวา เอมไพร์ จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
123 PAP บริษทั แปซิฟิกไพพ ์จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
124 PATO บริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
125 PCSGH บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
126 PERM บริษทั เพิ่มสินสตีลเวคิส์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
127 PK บริษทั พฒัน์กล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
128 PMTA บริษทั พีเอม็ โทรีเซน เอเชีย โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
129 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

130 SAM บริษทั สามชยั สตีล อินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

131 SAT บริษทั สมบูรณ์ แอด๊วานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

132 SITHAI บริษทั ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

133 SLP บริษทั สาล่ี พร้ินทต้ิ์ง จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

134 SMIT บริษทั สหมิตรเคร่ืองกล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

135 SMPC บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

136 SNC บริษทั เอส เอน็ ซี ฟอร์เมอร์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
137 SPG บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
138 SSSC บริษทั ศูนยบ์ริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
139 STARK บริษทั สยามอินเตอร์มลัติมีเดีย จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
140 SUTHA บริษทั สุธากญัจน์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
141 TCCC บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
142 TCJ บริษทั ที.ซี.เจ.เอเซีย จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
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ล าดับ ช่ือย่อ รายช่ือบริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม 

143 TCOAT บริษทั อุตสาหกรรมผา้เคลือบพลาสติกไทย จ ากดั 
(มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

144 TFI บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัตร่ี จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
145 TGPRO บริษทั ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
146 THE บริษทั เดอะ สตีล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
147 THIP บริษทั ทานตะวนัอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
148 TKT บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
149 TMD บริษทั อุตสาหกรรมถงัโลหะไทย จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
150 TMT บริษทั ทีเอม็ที สตีล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
151 TNPC บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

152 TOPP บริษทั ไทย โอ.พี.พี. จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

153 TPA บริษทั ไทยโพลีอะคริลิค จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

154 TPBI บริษทั ทีพีบีไอ จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

155 TPP บริษทั ไทยบรรจุภณัฑแ์ละการพิมพ ์จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

156 TRU บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

157 TWP บริษทั ไทยไวร์โพรดคัท ์จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

158 TYCN บริษทั ไทยคูน เวลิดไ์วด ์กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม 

159 UAC บริษทั ยเูอซี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

160 UP บริษทั ยเูน่ียนพลาสติก จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
161 UTP บริษทั ยไูนเต็ด เปเปอร์ จ  ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
162 VARO บริษทั วโรปกรณ์ จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
163 VNT บริษทั วนิีไทย จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 
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ภาคผนวก ข 
รายละเอยีดของการรายงานส่ิงแวดล้อม 

ตามหลกัการของ GRI 
 
GRI 300: ส่ิงแวดลอ้ม (Environment)  
GRI 301: วสัดุ (Materials) 
 วสัดุท่ีใชแ้บ่งไดต้ามน ้าหนกัหรือตามขนาด (Materials used by weight or volume) 
อตัราร้อยละของวสัดุท่ีใช ้ซ่ึงสามารถน ากลบัมารีไซเคิลน ากลบัมาใชใ้หม่ได ้(Recycled input materials 
used) 
 น าผลิตภณัฑ์ท่ีไดแ้ละวสัดุบรรณจุภณัฑ์ท่ีไดก้ลบัมาใชใ้หม่ (Reclaimed products 
and their packaging materials) 
 
GRI 302: พลงังาน (Energy) 
 การใชพ้ลงังานภายในองคก์ร เป็นการใชพ้ลงังานทางตรง ผา่นทางแหล่งพลงังาน
ปฐมภูมิ (Energy consumption within the organization) 
 การใช้พลงังานภายนอกองค์กร เป็นการใช้พลงังานทางออ้ม โดยแหล่งปฐมภูมิ 
(Energy consumption outside of the organization) 
 พลงังานท่ีสามารถเก็บรักษาได ้เน่ืองจากมีการปรับปรุงใหเ้กิดการอนุรักษแ์ละเพิ่ม
ประสิทธิภาพ (Energy intensity) 
 การลดการใชพ้ลงังาน ในการจดัหาสินคา้และบริการท่ีใชพ้ลงังานให้มีประสิทธิภาพ
มากยิ่งข้ึนหรือใชพ้ลงังานหมุนเวียนและท าการลดลงของขอ้ก าหนดทางพลงังาน (Reduction of energy 
consumption) 
 การลดความตอ้งการใชพ้ลงังานของผลิตภณัฑ์และบริการ ในการลดการบริโภค
พลงังานทางออ้ม และลดปริมาณการใชเ้ท่าท่ีท าได ้(Reductions in energy requirements of products 
and services)  
 
GRI 303: น ้าและการระบายน ้า (Water and Effluents)  
 การใช้ทรัพยากรน ้ าท่ีใช้ร่วมกนัและปล่อยน ้ าท่ีเช่ือมโยงกบักิจกรรมขององค์กร 
(Interactions with water as a shared resource)  
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 การจดัการผลกระทบท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปล่อยน ้ าหรือการระบายน ้ า (Management 
of water discharge-related impacts) 
 การน าน ้ ามาใช้ทั้ งหมดซ่ึงแบ่งตามลักษณะท่ีมาของน ้ า ท่ีน ามาใช้ (Water 
withdrawal) 
 การปล่อยน ้าตามแหล่งน ้าต่างๆ (Water discharge)  
 ปริมาณการใชน้ ้าเพื่อท ากิจกรรมต่างๆ ทั้งหมด(Water consumption)  
 
GRI 304: ความหลากหลายทางชีวภาพ (Biodiversity)  
 ส่วนของสถานท่ีด าเนินการ, สัญญาเช่า, การจดัการ, การคุม้ครอง การป้องกนัใน
พื้นท่ีรวมถึงพื้นท่ีรอบนอกท่ีมีความหลากหลายทางชีวภาพสูง (Operational sites owned, leased, 
managed in, or adjacent to, protected areas and areas of high biodiversity value outside protected 
areas) 
 ผลกระทบท่ีส าคญัของกิจกรรมผลิตภณัฑแ์ละบริการท่ีเก่ียวขอ้งกบัความหลากหลาย
ทางชีวภาพ ท่ีอยูน่อกเหนือพื้นท่ีคุม้ครอง (Significant impacts of activities, products, and services 
on biodiversity) 
 แหล่งท่ีอยูอ่าศยัตามธรรมชาติท่ีไดรั้บการปกป้องคุม้ครองหรือฟ้ืนฟู (Habitats protected 
or restored) 
 การประเมินสถานภาพความเส่ียงต่อการสูญพนัธ์ุชนิดและรายช่ืออนุรักษแ์ห่งชาติ
ชนิดท่ีมีถ่ินท่ีอยูใ่นพื้นท่ีท่ีไดรั้บผลกระทบจากการ (IUCN Red List species and national conservation 
list species with habitats in areas affected by operations) 
 
GRI 305: การปล่อยก๊าซมลพิษ (Emissions)  
 ยอดรวมของการปล่อยก๊าซเรือนกระจกทางตรงซ่ึงสามารถแบ่งตามน ้ าหนกั (Direct 
(Scope 1) GHG emissions) 
 ยอดรวมของการปล่อยก๊าซเรือนกระจกทางออ้มซ่ึงสามารถแบ่งตามน ้ าหนกั (Energy 
indirect (Scope 2) GHG emissions)  
 ยอดรวมของการปล่อยก๊าซเรือนกระจกทางออ้มอ่ืนๆ ท่ีมีความเก่ียวขอ้งซ่ึงสามารถ
แบ่งตามน ้าหนกั (Other indirect (Scope 3) GHG emissions) 
 ความเขม้ขน้ของการปล่อยก๊าซเรือนกระจกออกสู่ชั้นบรรยากาศ (GHG emissions 
intensity)  
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 โครงการน าร่อง เพื่อการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกออกสู่ชั้นบรรยากาศ และ
แผนในการลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกท่ีเกิดข้ึน (Reduction of GHG emissions)  
 ผลรวมของการปล่อยสารเคมีท่ีท าลายชั้นบรรยากาศโอโซน (ODS) ซ่ึงสามารถ
แบ่งตามน ้าหนกั (Emissions of ozone-depleting substances (ODS)) 
 ผลรวมของการปล่อยไนโตรเจนออกไซด์ (NOX) ซลัเฟอร์ออกไซด์ (SOX) และ
การปล่อยสารพิษทางอากาศ (Nitrogen oxides (NOX), sulfur oxides (SOX), and other significant 
air emissions)  
 
GRI 306: การระบายน ้าทิ้ง และการจดัการของเสีย Effluents and Waste  
 ยอดรวมการระบายน ้ า แบ่งตามคุณภาพและปลายทาง (Water discharge by 
quality and destination) 
 ยอดรวมปริมาณขยะ แบ่งตามชนิดและวิธีการก าจดั (Waste by type and disposal 
method)  
 จ  านวนและปริมาณการร่ัวไหล ท่ีมีนยัส าคญั (Significant spills) 
 ปริมาณน ้ าหนักของการขนส่ง ส่งออก น าเขา้ หรือการจ ากดัของเสียท่ีอนัตราย 
ภายใตข้อ้แกไ้ข บาเซล ในการห้ามส่งออกของเสียท่ีมีความอนัตราย รวมถึงร้อยละ อตัราส่วนของ
การขนส่งของเสียระหวา่งประเทศ (Transport of hazardous waste)  
 การระบุขนาดและชนิด คุณค่าและสภาวะคุม้ครองความหลากหลายดา้นชีวภาพ
ของแหล่งน ้าและ ส่ิงมีชีวติท่ีอาศยัอยูบ่ริเวณท่ีไดรั้บผลกระทบ ของการระบายน ้ าและของเหลวของ
กิจการ (Water bodies affected by water discharges and/or runoff)  
 
GRI 307: การปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดลอ้ม Environmental Compliance 
 การไม่ปฏิบติัตามกฎหมายท าให้เกิดตวัเลขท่ีตอ้งจ่ายค่าปรับเงินจ านวนเงินและ
ยอดรวมของ มาตรการลงโทษอ่ืนๆ ท่ีไม่เก่ียวกบัการเงินจากการละเมิดขอ้บงัคบัและบทบญัญติัทาง
ส่ิงแวดลอ้ม (Non-compliance with environmental laws and regulations) 
 
GRI 308: การประเมินส่ิงแวดลอ้มของผูจ้ดัจ  าหน่าย Supplier Environmental Assessment  
 อตัราร้อยละของผูข้ายรายใหม่ท่ีไดรั้บการคดัเลือก โดยใช้หลกัเกณฑ์มาตรฐาน
ดา้นส่ิงแวดลอ้ม(New suppliers that were screened using environmental criteria)  
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 การรายงานผลกระทบดา้นส่ิงแวดล้อมเชิงลบท่ีเกิดข้ึนจริงหรืออาจจะเกิดข้ึนใน
ห่วงโซ่อุปทานและการด าเนินการ (Negative environmental impacts in the supply chain and 
actions taken) 
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