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ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ABSTARCT 

  The objectives of the study were to study levels of research and development 

disclosures of current listed companies in Thailand and to test the relationship between corporate 

characteristics and research and development disclosure. The data were collected during 2016 BE 

to 2018 BE of 173 companies. This research used content analysis to get research and 

development information from corporate annual reports. 

  The results of this research show that research and development information had 

published 10.99 sentences over the 3-year study; and had increased every year since Thailand 4.0 

model has been announced to boost the country’s economy aiming at economic structure 

transformation to innovation driven economy to overcome the middle-income country trap. Due 

to future economic transformation, enterprises now realize the importance of research and 

development information for investors’ consideration. This helps provoke the country’s 

innovation driven economic development and create long term sustainability. 

  Moreover, multiple regression analysis shows that corporation sizes and its 

CEO’s age have positive correlation to research and development information while types of 

industry and debt structures have negative correlation to research and development information. 
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บทนํา 

 

1.1 ที�มาและความสําคัญของปัญหา 

 จากที�ทราบกนัดีแลว้วา่ การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในโลกปัจจุบนัถูกขบัเคลื�อน

ด้วยการวิจยัและพฒันา ซึ� งเป็นบ่อเกิดของนวตักรรม หากตอ้งการให้ประเทศก้าวไปสู่การเป็น

ประเทศที�พัฒนาแล้ว และเกิดความมั�งคั�งของประเทศ ข้อมูลจาก The Global Competitiveness 

Report มีการสาํรวจและประเมินศกัยภาพความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนั ที�เกี�ยวกบัขีดความสามารถ

ทางการแข่งขนัของประเทศต่างๆ ทั�วโลก มีการจดัทาํขึ�นโดยที�ประชุมเวทีเศรษฐกิจโลก (World 

Economic Forum: WEF) เป็นการรวบรวมขอ้มูลจาก ��� ประเทศทั�วโลก ในรายงานดงักล่าวมีการ

จดัประเภทเศรษฐกิจออกเป็น � ประเภทหลักๆ ได้แก่ Factor-driven Economies คือเศรษฐกิจที�

ประกอบไปด้วยโครงสร้างพื�นฐานที�จาํเป็น เช่น สาธารณสุข กฎหมายและการศึกษาขั�นพื�นฐาน  

Efficiency-driven Economies คือเศรษฐกิจที� มีระบบด้านการศึกษาในระดับสูง มีแรงงานที� มี

ประสิทธิภาพ มีความพร้อมทางดา้นเทคโนโลยี และ Innovation-driven Economies คือเศรษฐกิจที�

มีความซับซ้อนขององค์กรธุรกิจ และมีการพฒันานวตักรรมภายในองค์กรขึ�นมาใช้เอง  (รติมา 

คชนนัท,์ ����) 

 ป ระ เท ศไท ยถูก จัดให้ อยู่ ใน ก ลุ่ ม  Efficiency-Driven Economies เห มื อน กับ

ประเทศอินโดนีเซีย ส่วนประเทศเพื�อนบ้านอย่างมาเลเซียถูกจัดให้อยู่ในกลุ่ม Transition from 

Stage 2 to Stage � คือ อยู่ในช่วงเปลี�ยนผ่านไปเป็นประเทศที�มีเศรษฐกิจแบบ Innovation-driven 

Economies   ขอ้มูลจากการจดัอนัดบัของเว็บไซต์ Bloomberg มีการจดัอนัดับประเทศที�มีคะแนน

ดชันีนวตักรรมสูงที�สุดของโลกในปี 2019 ติดต่อกนัเป็นปีที� 7 มีการใชเ้กณฑใ์นการจดัลาํดบัของแต่

ละประเทศ 7 อย่าง คือ ความสามารถด้านการผลิต งบประมาณด้านการวิจยัและพฒันา จาํนวน

บริษทัเอกชนที�พฒันาเทคโนโลยีขั�นสูง การเพิ�มมูลค่าการผลิต ความจริงจงัเอาใจใส่ของนักวิจยั 

การศึกษาในระดบัอุดมศึกษา และความเคลื�อนไหวดา้นสิทธิบตัร พบว่า ประเทศเกาหลีใตย้งัครอง

แชมป์การเป็นประเทศที�มีคะแนนดชันีดา้นนวตักรรมสูงสุดเป็นปีที� 5 ติดต่อกนั อนัดบั 2 เป็นของ
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เยอรมนี ที�น่าสนใจที�สุดก็คือ ประเทศจีนที�ไดดี้ดตวัขึ�นมาถึง � อนัดับ มาอยู่ที� 16 ในปี 2019 แซง

หนา้ประเทศสหราชอาณาจกัรเป็นครั� งแรก และยงัเป็นประเทศที�มีการเคลื�อนไหวดา้นสิทธิบตัรเป็น

อนัดบั 2 ของโลก ไล่บี�มากบัคู่แข่งอย่างประเทศสหรัฐอเมริกาอีกดว้ย ส่วนประเทศไทยไดอ้นัดบัที� 

40 ขยบัตวัขึ�นมาจากปีที�แลว้ 5 อนัดบั มีคะแนนดา้นการเพิ�มมูลค่าการผลิตเป็นลาํดบัที� 14 ของโลก 

(10 อนัดบัประเทศที�มีคะแนนนวตักรรมสูงที�สุดในโลก ����)  

 หากประเทศตอ้งการกา้วไปสู่การเป็นประเทศชั�นนาํที�มีการใช้นวตักรรมเป็นตวั

ขบัเคลื�อนเศรษฐกิจของประเทศ ทาํให้รัฐบาลมีการประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.� ในปี ����  

เป็นโมเดลของการขับเคลื�อนเศรษฐกิจของประเทศ ที�มุ่งปรับเปลี�ยนโครงสร้างเศรษฐกิจไปสู่

เศรษฐกิจที�ขบัเคลื�อนดว้ยนวตักรรม เพื�อให้ประเทศกา้วขา้มกบัดกัรายไดป้านกลาง ทาํใหบ้ริษทัใน

ภาคอุตสาหกรรมตอ้งปรับตวั เพื�อให้สามารถเติบโตท่ามกลางโมเดลใหม่อย่างเขม้แข็งและยั�งยืน  

เป็นการเปลี�ยนความไดเ้ปรียบของประเทศที�มีอยู ่� ดา้น คือ ความหลากหลายทางชีวภาพและความ

หลากหลายเชิงวฒันธรรมไปสู่ความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนั ขณะเดียวกนัตอ้งเปลี�ยนโครงสร้าง

เศรษฐกิจที�ขบัเคลื�อนด้วยนวตักรรม ที�เน้นการเพิ�มมูลค่า (Value Added) ไปเป็นการสร้างมูลค่า 

(High Value) หรือการสร้างผลิตภาพ (Productivity) โดยมุ่งเนน้ � กลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมาย ดงันี�   

กลุ่มที� � กลุ่มเกษตรแปรรูป อาหาร และเทคโนโลยีชีวภาพ ซึ� งเป็นกลุ่มที�ไทยไดเ้ปรียบจากความ

หลากหลายทางชีวภาพ ไดแ้ก่ อาหารและเครื�องดื�ม เกษตรแปรรูปที�ไม่ใช่อาหาร และอุตสาหกรรม

ชีวภาพ กลุ่มที� � กลุ่มสาธารณสุข สุขภาพ และเทคโนโลยีทางการแพทย ์ซึ� งเป็นอุตสาหกรรมที�

สอดรับกับความต้องการของโลก ได้แก่ ยาและสมุนไพร อุปกรณ์การแพทย ์และบริการทาง

การแพทย ์ กลุ่มที� � กลุ่มอุตสาหกรรมที�ใชเ้ทคโนโลยขีั�นสูงและดิจิทลั ซึ�งเป็นอุตสาหกรรมที�มีการ

ใช้เทคโนโลยีและนวตักรรมอย่างเข้มข้น ทาํให้สามารถเติบโตในอนาคต ได้แก่ ยานยนต์และ

ชิ�นส่วน  เครื�องใชไ้ฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส์และอุปกรณ์โทรคมนาคม หุ่นยนต ์อากาศยานและชิ�นส่วน 

และดิจิทลั  ซึ� งรวมถึงการออกแบบและพฒันาระบบ เช่น แอพพลิเคชั�น ปัญญาประดิษฐ์ สมองกล

ฝังตวั  พาณิชยอิ์เลก็ทรอนิกส์ กลุ่มที� � กลุ่มอุตสาหกรรมสร้างสรรค ์ทุนวฒันธรรม และบริการที�มี

มูลค่าสูง ซึ� งเป็นอุตสาหกรรมที�ไทยมีความได้เปรียบจากความหลากหลายทางวฒันธรรม ได้แก่  

ท่องเที�ยว แฟชั�น ไลฟ์สไตล ์เช่น เฟอร์นิเจอร์ เครื�องใช้และของตกแต่งบา้น ของเล่น และเซรามิค  

สื�อสร้างสรรคแ์ละแอนนิเมชั�น เช่น ภาพยนตร์ การพิมพ ์และสิ�งพิมพ ์กลุ่มที� � กลุ่มอุตสาหกรรม
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พื�นฐานและอุตสาหกรรมสนับสนุน เพื�อรองรับการเติบโตของกลุ่มอุตสาหกรรมข้างตน้ ได้แก่  

ปิโตรเคมีและพลาสติก เคมีภณัฑ ์อุตสาหกรรมพลงังาน เหล็กและโลหะ บรรจุภณัฑ ์เครื�องจกัรกล  

แม่พิมพ ์เหมืองแร่ และโลจิสติกส์ (5 กลุ่มเทคโนโลยแีละอุตสาหกรรมเป้าหมายสู่ไทยแลนด ์4.0) 

 ในทางการบัญชี มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที� �� (ปรับปรุง ����)  

เรื�อง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน โดยสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน หมายถึง สินทรัพยที์�ไม่เป็นตวัเงินที�สามารถ

ระบุไดแ้ละไม่มีลกัษณะทางกายภาพ มีการกาํหนดให้กิจการตอ้งไม่รับรู้ค่าใช้จ่ายในส่วนของการ

วิจยัเป็นสินทรัพย ์ส่วนค่าใช้จ่ายในการพฒันานั�นสามารถรับรู้เป็นสินทรัพยไ์ด ้หากเขา้เกณฑ์ที�

มาตรฐานการบญัชีกาํหนด ส่วนในเรื�องของการเปิดเผยขอ้มูลมาตรฐานการบญัชีระบุวา่ กิจการตอ้ง

เปิดเผยจาํนวนรวมของรายจ่ายที�เกี�ยวกับการวิจยัและพฒันาซึ� งรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายในระหว่างงวด 

โดยค่าใชจ่้ายในการพฒันาของบริษทัมีการรับรู้เป็นสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 

 บริษทัที�อยู่ในอุตสาหกรรมประเภทเดียวกนัมนัจะพบกบัสภาพแวดลอ้มของการ

ทาํงานที�คลา้ยคลึงกนั มีแนวโน้มที�จะเปิดเผยขอ้มูลคลา้ยกนั การเปิดเผยค่าใช้จ่ายในการวิจยัและ

พฒันาเป็นการเพิ�มความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั เป็นการพฒันาผลิตภณัฑ์ให้ตรงกับ

ความตอ้งการของลูกคา้ อตัราส่วนหนี� สินต่อผูถื้อหุ้นเป็นโครงสร้างหนี�ตวัหนึ�งที�แสดงสัดส่วนของ

เงินทุนที�บริษทัใชใ้นการวดัค่าว่า บริษทัใชแ้หล่งเงินทุนจากภายนอกเมื�อเทียบกบัเงินทุนของบริษทั

เองวา่มีสัดส่วนเท่าใด เงินทุนเหล่านั�นที�บริษทัจดัหามาใช ้เป็นการจดัหามาเพื�อลงทุนแลว้ก่อให้เกิด

ประโยชน์ต่อบริษทัหรือไม่ เป็นตวัหนึ� งที�ทาํให้สินทรัพยข์องบริษทัเพิ�มขึ�นหากนาํมาทาํการวิจยั

และพฒันาแลว้กลายมาเป็นสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนของบริษทั อาทิเช่น ลิขสิทธิ�  สิทธิบัตร เป็นต้น  

ส่วนในเรื�องของการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาเป็นการสร้างภาพลกัษณ์และความน่าเชื�อถือ

ให้กับบริษทั ทาํให้ลูกคา้และนักลงทุนเกิดความสนใจเขา้มาลงทุนกับบริษทัมากขึ�น ส่วนการใช้

บริการบริษทัตรวจสอบบญัชีบริษทัใหญ่ๆ ระดับโลก มกัใช้บริการบริษทัที�ให้บริการตรวจสอบ

บญัชีและให้คาํปรึกษาทางธุรกิจที�มีขนาดใหญ่ที�สุดในโลก � บริษทั คือ ไพรซ์วอเทอร์เฮาส์คูเปอส์  

เคพีเอ็มจี อีวาย และดีลอยต ์ในการตรวจสอบบญัชีแทบทั�งสิ�น และอายุของกิจการที�ยาวนานจะมี

การเปิดเผยขอ้มูลที�มีคุณภาพ ถือเป็นคุณลกัษณะของบริษทัในงานวิจยันี�  

 อย่างไรก็ตามจะเห็นว่าประเด็นเรื� องการวิจัยและพัฒนาเป็นเรื� องที�สําคัญมาก

สําหรับประเทศไทย แต่งานวิจยัทางด้านบัญชีที�ศึกษาเกี�ยวกับเรื� องนี� ยงัมีไม่มากนักและยงัไม่มี

งานวิจยัที�ศึกษาเกี�ยวกบัคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนบัตั�งแต่รัฐบาลมีการประกาศโมเดลไทยแลนด ์�.� 

ในปี พ.ศ.���� ซึ� งเป็นเหตุการณ์ที�เกิดขึ�นในปัจจุบนัของประเทศไทย อาทิเช่นงานวิจยัของ สุมาลี  
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เอกพล (����) ที�นาํเรื�องค่าใชจ่้ายในการวิจยัและพฒันาไปเป็นตวัแปรอิสระในการหาความสัมพนัธ์

กบัผลตอบแทนของหลกัทรัพยซึ์� งเป็นตวัแปรตาม ผลการวิจยัไม่พบความสัมพนัธ์อย่างมีนยัสําคญั

ระหว่างรายจ่ายในการวิจยัและพฒันากบัผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ส่วนงานวิจยัของ พรชนิตว ์ 

แสงนภาวรรณ (����) ทาํการศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัการวิจยัและพฒันาของบริษทัในกลุ่ม

ธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เก็บขอ้มูลจาก �� บริษทั ใน

ปี ����-���� ใช้สถิติเชิงพรรณนาในการอธิบายเปรียบเทียบการเปิดเผยความสัมพนัธ์ของขอ้มูล 

ผลการวิจยัพบว่ามีเพียงร้อยละ �� จากกลุ่มตวัอย่างที�มีการเปิดเผยขอ้มูลตามที�มาตรฐานการบญัชี

กาํหนด ส่วนงานวิจยัของ วิกรม มโนหมั�นศรัทธา (����) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะ

ของบริษทักบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยที�อยูใ่น SET 100 Index ผลการวิจยัพบว่า ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวก

กบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา ส่วนการกระจุกตวัของผูถื้อหุ้นและสัดส่วนหนี� สินพบ

ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา งานวิจยัเหล่านี� เป็นเหตุการณ์ที�

เกิดก่อนที�ประเทศไทยมีการประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด ์�.� ทั�งสิ�น   

 จากที�มาและความสําคญัของปัญหาขา้งตน้ทาํให้ผูว้ิจยัสนใจศึกษาความสัมพนัธ์

ระหว่างคุณลักษณะของบริษทัและการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนา : กรณีศึกษาบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพราะการวิจยัและพฒันาเป็นเรื�องสําคญัอย่างมาก

สําหรับประเทศไทย และยงัเห็นว่างานวิจยัทางดา้นบญัชีที�ศึกษาเกี�ยวกบัเรื�องนี� ที�เป็นเหตุการณ์ใน

ปัจจุบนัยงัมีไม่มากนกั รวมทั�งไม่มีงานวิจยัที�ศึกษาเกี�ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา

ที�เป็นสถานการณ์ปัจจุบนั ในขณะที�รัฐบาลมีการประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.� ซึ� งเป็นนโยบาย

ใหม่ของรัฐบาลที�ประกาศใชใ้นปี ���� เป็นโมเดลใหม่ในการขบัเคลื�อนเศรษฐกิจของประเทศ ที�มุ่ง

ปรับเปลี�ยนโครงสร้างเศรษฐกิจไปสู่เศรษฐกิจที�ขบัเคลื�อนดว้ยนวตักรรม เพื�อให้ประเทศกา้วขา้ม

กบัดกัรายไดป้านกลาง  เมื�อเศรษฐกิจเกิดการเปลี�ยนแปลงในต่อไปในอนาคต  

1.2 คําถามวิจัย 

 �. การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ณ ปัจจุบนัเป็นอยา่งไร นบัตั�งแต่รัฐบาลประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด ์�.� 



5 
 

 
 

 �. คุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย นบัตั�งแต่รัฐบาลประกาศใชโ้มเดลไทย

แลนด ์4.0 

1.3 วัตถุประสงค์ในการศึกษา 

 �. เพื�อศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ ปัจจุบนันบัตั�งแตรั่ฐบาลประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด ์�.� 

 �. เพื�อทดสอบคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยขอ้มูลการ

วิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นับตั� งแต่รัฐบาล

ประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด ์4.0  

�.� ประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับ  

 �.�.�  ประโยชน์เชิงทฤษฎ ี

 เพื�อให้ผูว้ิจยัในอนาคตสามารถนาํขอ้มูลจากงานวิจยันี� ไปเปรียบเทียบให้ทราบถึง

การเปลี�ยนแปลงของการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยนบัตั�งแต่รัฐบาลประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด ์�.� และผลการวิจยัในครั� งนี�สามารถ

ใชเ้ป็นแนวทางในการวางแผนปรับปรุงและพฒันางานวิจยัในอนาคตต่อไป รวมทั�งใชเ้ป็นแนวทาง

ในการอธิบายทฤษฎีที�นาํมาใชก้บังานวิจยันี� อีกดว้ย 

 �.�.�  ประโยชน์เชิงการปฏิบัต ิ

 เพื�อให้ทราบแนวโน้มของการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.� ทาํ

ให้นักลงทุนทราบถึงสถานการณ์การของการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในปัจจุบนั ซึ� งเป็นบ่อเกิดของการพฒันาผลิตภณัฑ์

ใหม่และแตกสายผลิตภณัฑใ์หม่ ใชเ้ป็นเครื�องมือในการตดัสินใจลงทุนในบริษทัของนกัลงทุนและ

เป็นการขยายฐานลูกคา้ของบริษทั เป็นประโยชน์ต่อเศรษฐกิจของประเทศ เป็นการสร้างงานสร้าง

รายได้ให้กับคนในประเทศ สร้างความตระหนักรู้ให้เห็นถึงความสําคญัของการวิจยัและพฒันา
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ให้กบัภาครัฐและเอกชน รวมไปถึงบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกบัวิชาชีพบญัชี เพื�อใหทุ้กภาคส่วนหันมาให้

ความสําคญักบัการวิจยัและพฒันา เป็นการขบัเคลื�อนเศรษฐกิจของประเทศไทยที�มุ่งปรับเปลี�ยน

โครงสร้างเศรษฐกิจไปสู่เศรษฐกิจที�ขบัเคลื�อนดว้ยนวตักรรม  และเป็นรากฐานสาํคญัในการพฒันา

ประเทศใหก้า้วหนา้อยา่งย ั�งยนืต่อไปในอนาคต   

�.� ขอบเขตการศึกษา 

  �.�.� ขอบเขตด้านเนื�อหา 

  งานวิจยันี� จดัทาํขึ�นเพื�อศึกษาเกี�ยวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทั

และการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา : กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ในรายงานประจาํปี และแบบแสดงรายการประจาํปี (��-�) โดยตวัแปรอิสระที�ผูว้ิจยั

ศึกษาคือคุณลกัษณะของบริษทั � ตวั ซึ� งประกอบดว้ย ขนาดของบริษทัที�วดัจากยอดสินทรัพยร์วม

ของบริษทั ส่วนประเภทอุตสาหกรรมตามการจดัประเภทของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

เมื�อเทียบกับ � กลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายจากโมเดลไทยแลนด์ �.� นั� นทําให้ได้ � กลุ่ม

อุตสาหกรรม คือ เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สินค้าอุปโภคบริโภค สินค้าอุตสาหกรรม  

ทรัพยากร บริการ และเทคโนโลย ีเป็นคุณลกัษณะที�ผูว้ิจยัทาํการศึกษา ส่วนความสามารถในการทาํ

กาํไร ผูว้ิจยัดูในส่วนของอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) ส่วน

โครงสร้างหนี� สิน วดัจากอตัราส่วนหนี� สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) ผูส้อบบญัชีของบริษทั ที�

วดัค่าจากการเป็น Big4 หรือ Non Big4 และคุณลกัษณะสุดทา้ยคือ อายุของกิจการโดยมีอายุ CEO 

ของธุรกิจเป็นตวัแปรควบคุม ส่วนตวัแปรตามเป็นการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ที�วิเคราะห์

เนื�อหาดว้ยการนบัความถี� (Text Unit) ในการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัในรายงาน

ประจาํปี 

  1.5.2 ขอบเขตด้านประชากร 

 งานวิจัยนี� เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของบริษัทและการ

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา : กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ตามเกณฑข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในปี พ.ศ. ����-���� โดยรวบรวมขอ้มูลจาก

งบการเงิน รายงานประจาํปี และแบบแสดงรายการประจาํปี (��-�)  เป็นการสุ่มตวัอย่างแบบใช้
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วิธีการสุ่มตวัอย่างแบบเจาะจง (Purposive Sampling) ของประชากรที�อยู่ในบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย � กลุ่มอุตสาหกรรม เมื�อเปรียบเทียบกบัโมเดลไทยแลนด์ �.� ทาํ

ให้ได ้� กลุ่มอุตสาหกรรมที�อยู่ในบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ที�มี �� 

หมวดธุรกิจ ประกอบด้วย เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร � หมวดธุรกิจ คือ ธุรกิจการเกษตร  

อาหารและเครื� องดื�ม ทรัพยากร � หมวดธุรกิจ คือ พลังงานและสาธารณูปโภค เหมืองแร่   

เทคโนโลยี � หมวดธุรกิจ คือ ชิ�นส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื�อสาร บริการ  

� หมวดธุรกิจ คือ การท่องเที�ยวและสันทนาการ การแพทย ์ขนส่งและโลจิสติกส์ พาณิชย ์สื�อและ

สิ�งพิมพ ์สินคา้อุตสาหกรรม � หมวดธุรกิ  คือ กระดาษและวสัดุการพิมพ ์บรรจุภณัฑ ์ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์ยานยนต ์วสัดุอุตสาหกรรมและเครื�องจกัร เหล็ก สินคา้อุปโภคบริโภค � หมวดธุรกิจ คือ  

ของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ แฟชั�น ที�อยู่ติดต่อกันตลอด

ระยะเวลา 3  ปี คือตั�งแต่ปี พ.ศ. ����-���� ทาํให้ไดป้ระชากร ��� บริษทั  และใช้สูตรของทาโร  

ยามาเน่ (Yamane) ในการเลือกกลุ่มตวัอย่างทาํให้ไดก้ลุ่มตวัอย่าง ��� บริษทั แต่มีบางบริษทัที�มี

ขอ้มูลไม่ครบถว้นจาํนวน � บริษทั จึงทาํใหไ้ดก้ลุ่มตวัอยา่งทั�งสิ�น ��� บริษทั 

 1.5.3 ขอบเขตด้านระยะเวลา 

 ใชเ้วลาในการเก็บรวบรวมขอ้มูล  ��  เดือน  

1.6 นิยามศัพท์และความหมาย 

  การเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนา (R&D Disclosure) หมายถึง การเปิดเผย

ขอ้มูลในรายงานประจาํปี ของการสํารวจตรวจสอบวางแผนและริเริ�ม เพื�อให้ไดม้าซึ� งความรู้และ

ความเขา้ใจใหม่ทางดา้นวิทยาศาสตร์หรือดา้นเทคนิค เป็นการนาํผลของการวิจยัหรือความรู้อื�นมา

ใชใ้นแผนงาน หรือการออกแบบเพื�อการผลิตสิ�งใหม่หรือสิ�งที�ดีขึ�นกว่าเดิมอย่างมากก่อนที�จะเริ�ม

การผลิต หรือการใช้ในเชิงพาณิชย์ไม่ว่าสิ� งนั� นจะเป็นวัตถุดิบ ชิ�นส่วน อุปกรณ์ ผลิตภัณฑ ์

กระบวนการ ระบบ หรือบริการที�ดีขึ�น กิจกรรม นวตักรรมที�บริษัทหรือรัฐบาลดาํเนินการเพื�อ

พฒันาบริการหรือผลิตภณัฑใ์หม่ หรือปรับปรุงบริการหรือผลิตภณัฑที์�มีอยู่เดิม การวิจยัและพฒันา

เป็นการพัฒนาบริการหรือกระบวนการการผลิตใหม่ของบริษัทให้ดีขึ�น บริษัทจะต้องอธิบาย

รายละเอียดของโครงการวิจยัและพฒันาดังกล่าวดว้ย เช่น ผลิตภณัฑ์ใหม่ โครงการใหม่ และการ
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ปรับปรุงผลิตภณัฑ์เดิมให้ดีขึ�น จะตอ้งกล่าวถึงความคืบหน้า ผลกระทบที�อาจเกิดขึ�นและส่งผลต่อ

ผลการดาํเนินงาน ฐานะการเงิน และความเชื�อมั�นของบริษทั อตัราผลตอบแทนที�บริษทัจะไดรั้บ

จากการลงทุนในโครงการนั�นๆ การพฒันาบุคลากรในด้านต่างๆ เป็นตน้ เพื�อไม่ก่อให้เกิดความ

สับสนของนกัลงทุน โครงการที�เปิดเผยตอ้งมีความแน่นอนและเกิดขึ�นจริงก่อน ไม่ใช่เป็นการกล่าว

อา้งขึ�นมาลอยๆ โดยที�โครงการยงัไม่มีอยู่จริง (เช่น มีการบนัทึกขอ้ตกลงเพื�อทาํความเขา้ใจในการ

ลงทุนร่วมกนัของนกัลงทุนกบัมหาวิทยาลยั) (มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที� �� (ปรับปรุง ����)  เรื�อง  

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ) 

  คุณลกัษณะของบริษทั (Company Characteristics) หมายถึง ขอ้มูลเกี�ยวกบับริษทั

และสภาพแวดลอ้มที�เกี�ยวขอ้งกบับริษทั ในงานวิจยันี�ประกอบดว้ย ขนาดของบริษทัวดัจากยอด

สินทรัพยร์วม ประเภทอุตสาหกรรมแบ่งตามการจดัประเภทของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

เมื�อเปรียบเทียบกบั � กลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายจากโมเดลไทยแลนด์ �.� ความสามารถในการทาํ

กาํไรวดัจากอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น โครงสร้างหนี� สินวดัจากอตัราส่วนหนี� สินรวม

ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ผูส้อบบญัชีของบริษทัเป็น Big4 หรือ Non Big4 และอายขุองกิจการ  

  บริษทัที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  (The Listed Companies 

in Stock Exchange of Thailand ) หมายถึง บริษทัจดทะเบียนเป็นบริษทัมหาชนจาํกดัที�ไดรั้บอนุมติั

จากสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ให้สามารถออกและเสนอขาย

หลกัทรัพยต์่อประชาชน และไดรั้บอนุมติัจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยให้เขา้เป็นบริษทัจด

ทะเบียนใน SET ตามขนาดของทุนจดทะเบียนชาํระแลว้ และคุณสมบติัอื�นๆ ที�ตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

กาํหนด 

 

 

 

 



 
 

บทที� 2 

แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจยัที�เกี�ยวข้อง 

 การศึกษาเรื�อง ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผยขอ้มูล

การวิจยัและพฒันา : กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัได้

ค้นควา้และทบทวนวรรณกรรมที�เกี�ยวข้องกับการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพัฒนา และ

คุณลกัษณะต่างๆ ของบริษทัที�ส่งผลต่อระดบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของประเทศไทย  

ผูศึ้กษาไดแ้บ่งการทบทวนวรรณกรรมออกเป็นหวัขอ้ต่างๆ ดงันี�  

 2.1 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา 

 2.2 คุณลกัษณะของบริษทั  

 2.3 ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียและทฤษฎีตวัแทน 

 2.4 งานวิจยัที�เกี�ยวขอ้งและการพฒันาสมมติฐานการศึกษา 

 �.� กรอบแนวคิดงานวิจยั 

2.1 การเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพฒันา 

 การลงทุนด้านการวิจัยและพัฒนาหรือ R&D (Research & Development) เพื�อ

คน้หา “นวตักรรม” เป็นสิ�งจาํเป็นสําหรับการเพิ�มมูลค่าที�แตกต่างใหก้บัสินคา้และบริการ ยิ�งในยคุที�

โลกมีการเปลี�ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา ทาํใหคู้่แข่งในตลาดมีมากขึ�น แต่ละบริษทัต่างงดักลยทุธ์ขึ�นมา

แข่งขนัในรูปแบบที�หลากหลาย การเตรียมความพร้อมด้วยการให้ความสําคญัด้านการวิจยัและ

พฒันา ทาํให้แทบทุกกิจการที�รอดพน้วิกฤติมาได ้ลว้นให้ความสําคญักบัการวิจยัและพฒันาทั�งสิ�น  

ทาํใหเ้กิดการเปลี�ยนแปลงรูปแบบการทาํงานที�หลากหลายมากยิ�งขึ�น เป็นกุญแจนาํไปสู่ความสําเร็จ

อื�นๆ อีกมากมาย ดงันี�  

 �. การวิจยัและพฒันาทาํให้รู้ถึงเทรนด์ตลาด เพิ�มขีดความสามารถในการแข่งขนั

ทั�งในประเทศและต่างประเทศ ในกรณีที�บริษทัไดข้ยายฐานการตลาดไปสู่ต่างประเทศ ที�สําคญัอีก
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ประการคือ ผลของการวิจัยและพัฒนายงัเปรียบเสมือนเป็นใบรับรองคุณภาพที� เกี�ยวข้องตาม

กฎระเบียบหรือขอ้กาํหนดของคู่คา้ระหวา่งประเทศ 

 �. การวิจยัและพฒันานาํไปสู่การพฒันาโปรดกัส์ที�ดีมีคุณภาพ ใช้เทคโนโลยีการ

ผลิตที�ทนัสมยั ช่วยเพิ�มประสิทธิภาพในการผลิต ซึ� งอาจทาํให้สามารถลดตน้ทุนการผลิต และช่วย

ประหยดัตน้ทุนไดอี้กดว้ย 

 �. การวิจยัและการพฒันานาํไปสู่การบริการที�ดีของทีมงาน พร้อมที�จะตอบโจทย์

ลูกคา้ไดอ้ยา่งรวดเร็ว 

 �. การวิจยัและพฒันานาํไปสู่การแตกไลน์ผลิตภณัฑใ์หม่ในอนาคต ซึ� งนั�นเท่ากบั

วา่เป็นการขยายฐานตลาดสู่กลุ่มผูบ้ริโภคใหม่ 

 �. การวิจัยและพัฒนาทําให้สามารถลดแรงกดดันการเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้

กล่าวคือ ในการยื�นขอสินเชื�อจากสถาบนัการเงินสามารถที�จะอา้งอิงถึงผลงานการวิจยัและพฒันาได ้

 �. การวิจยัและพฒันานาํไปสู่ความเขม้แข็งที�ย ั�งยืน ที�อาจนาํธุรกิจขนาดกลางและ

ขนาดเล็ก อันเป็นฐานสําคัญที�นําไปสู่ธุรกิจขนาดใหญ่ต่อไปในอนาคต (อิทธิพล R&D กับ

มูลค่าเพิ�มที�แตกต่าง) 

 การเปิดเผยขอ้มูลที�ดีเป็นปัจจยัหนึ� งที�มีประโยชน์ในการดูแลบริษทั ทาํให้บริษทั

สามารถดาํเนินการได้อย่างต่อเนื�อง เพราะการเปิดเผยขอ้มูลที�ดีเป็นการสร้างความโปร่งใสและ

ความถูกตอ้งของขอ้มูล ส่งผลให้นักลงทุนทั�งในประเทศและต่างประเทศสนใจเข้ามาลงทุนใน

บริษทัมากยิ�งขึ�น เพราะเชื�อว่าจะไดรั้บผลประโยชน์ของตนอย่างเต็มที� ทาํให้บริษทัจาํนวนมากให้

ความสําคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลซึ� งก่อให้เกิดประโยชน์ในเชิงบวกกบับริษทั เป็นการสร้างความ

ไดเ้ปรียบทางการแข่งขนั เพราะในกรณีที�บริษทัมีโครงการวิจยัหรือพฒันาที�ส่งผลกระทบต่อผลการ

ดาํเนินงาน ฐานะการเงิน และความเชื�อมั�นในอนาคตอันใกล้ของบริษัท  บริษทัจะต้องอธิบาย

รายละเอียดของโครงการวิจยัและพฒันาดงักล่าวดว้ย เช่น ผลิตภณัฑ์ใหม่  โครงการใหม่ และการ

ปรับปรุงผลิตภณัฑ์เดิมให้ดีขึ�น จะตอ้งกล่าวถึงความคืบหน้า ผลกระทบที�อาจเกิดขึ�นและส่งผลต่อ

ผลการดาํเนินงาน ฐานะการเงิน และความเชื�อมั�นของบริษทั อตัราผลตอบแทนที�บริษทัจะไดรั้บ
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จากการลงทุนในโครงการนั�นๆ การพฒันาบุคลากรในดา้นต่างๆ เป็นตน้  เพื�อไม่ก่อให้เกิดความ

สับสนของนกัลงทุน โครงการที�เปิดเผยตอ้งมีความแน่นอนและเกิดขึ�นจริงก่อน ไม่ใช่เป็นการกล่าว

อา้งขึ�นมาลอยๆ โดยที�โครงการยงัไม่มีอยู่จริง (เช่น มีการบนัทึกขอ้ตกลงเพื�อทาํความเขา้ใจในการ

ลงทุนร่วมกนัระหว่างบริษทักบัมหาวิทยาลยั หรือโรงพยาบาล) มีงานวิจยัพูดถึงจุดประสงคที์�ทาํให้

บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูล พบว่าบริษทัที�ใช้เทคโนโลยีขั�นสูงมีการลงทุนในดา้นสินทรัพยที์�ไม่มี

ตวัตนเป็นจาํนวนมากเพื�อสร้างความได้เปรียบทางการแข่งขนั มีการสื�อสารผ่านทางการเปิดเผย

ข้อมูลการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีต่างๆ (Bozzolan et al., 2003) บางงานวิจัยพบว่าบริษัทที�

เปิดเผยขอ้มูลนี� จาํนวนมากมีแนวโน้มตน้ทุนเงินทุนตํ�า เพราะตน้ทุนเงินทุนที�ตํ�ามีประโยชน์เพื�อใช้

ในการตัดสินใจว่าควรลงทุนหรือไม่ควรลงทุนในโครงการใดบ้างของบริษัท (Botosan and 

Plumlee, 2002; Francis et al., ����)  เพื�อเป็นการสร้างความเชื�อมั�นให้กบันักลงทุนและลูกคา้ผ่าน

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา (Garcia-Meca et al., 2005) และบริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูล

การวิจัยและพัฒนาแสดงให้ เห็นถึงมูลค่าที� แท้จริงของบริษัท (Jones, 2007; Merkley, 2014) 

นอกจากนี� ยงัพบความสัมพนัธ์ในเชิงบวกของการเปิดเผยข้อมูลแบบสมคัรใจกับมูลค่าเพิ�มของ

บริษทั (Haggard et al., 2008; Hassan et al., 2009) อย่างไรก็ตามบางบริษทัอาจมีเหตุจูงใจที�จะไม่

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัเนื�องจากบริษทัเห็นวา่การเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและ

พฒันาอาจส่งผลกระทบต่อบริษทัทาํให้คู่แข่งเห็นถึงสิ�งต่างๆ  ที�บริษทักาํลงัทาํอยู่ โดยมีงานวิจยั

ของ (Healy & Palepu, 1993) พบว่าบริษทัมีแรงจูงใจที�จะไม่เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาดว้ย

เหตุผลในเรื�องของคู่แข่ง  และสอดคล้องกับงานวิจัยของ (Verrecchia, 1983; Dye, 1985; Jones, 

����) ที�พบวา่การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันานั�นอาจเอื�อประโยชน์ใหก้บับริษทัคู่แข่งได ้ 

2.1.1 มาตรฐานเกี�ยวกบัการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพฒันา 

 วิกรม มโนหมั�นศรัทธา (����) ทาํการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งคุณลกัษณะของ

บริษทักบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยที�อยู่ใน SET 100 Index โดยรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงิน รายงานประจาํปี และ

แบบแสดงรายการประจาํปี (��-�) โดยใชข้อ้มูลตั�งแต่ปี พ.ศ.����-���� ทาํการสํารวจและรวบรวม

ข้อมูลใช้สถิติเชิงพรรณ (Descriptive Statistics) ในการอธิบายข้อมูลเบื�องต้นเกี�ยวกับระดับการ

เปิดเผยขอ้มูลและคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยขอ้มูล ดว้ยการแจกแจง



12 
 

 
 

ความถี�  (Frequency) ร้อยละ (Percentage) ค่าเฉลี�ย (Mean) ส่วนการวิเคราะห์คุณลกัษณะของบริษทั

ที�มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพฒันา ใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ  

(Multiple Regression) โดยอา้งอิงถึงมาตรฐานการบญัชีฉบบัที� �� เรื� อง การบญัชีสําหรับการวิจยั

และพฒันา และใชม้าตรฐานการบญัชีฉบบัที� �� (ปรับปรุง ����) เรื�อง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนในการ

วดัค่าตวัแปรตาม ผลการวิจยัพบว่า คุณลกัษณะที�มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยั

และพฒันาอย่างมีนัยสําคญัทางสถิตินั�นมี � คุณลกัษณะไดแ้ก่ ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิง

บวก ส่วนการกระจุกตวัของผูถื้อหุน้และสัดส่วนหนี� สินมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการเปิดเผยขอ้มูล

ด้านการวิจัยและพัฒนา ส่วนงานวิจัยของ พรชนิตว์ แสงนภาวรรณ (����) ศึกษาเกี�ยวกับการ

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาในรายงานประจาํปี งบการเงินและแบบแสดงรายการประจาํปี (��-

�) ของบริษทัในกลุ่มธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยจาํนวน �� บริษทั เก็บรวบรวมขอ้มูลตั�งแต่ปี พ.ศ.����-���� ตามมาตรฐานการบญัชี

ฉบับที�  ��  เรื� องการบัญชีสําหรับการวิจยัและพฒันา มีการเก็บรวบรวมขอ้มูลของการวิจยัและ

พัฒ นามาทําตารางแสดงข้อมูลโดยใช้ส ถิ ติ เชิงพ รรณ นา (Descriptive Statistics) วิ เคราะห์

เปรียบเทียบ แสดงความถี�และอตัราร้อยละ ผลการวิจยัดงักล่าวพบว่า บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลใน

ปริมาณที�น้อยกว่าที�มาตรฐานการบญัชีกาํหนดให้ถือปฏิบติั ผูว้ิจยัพบว่ามีเพียง � บริษทั ที�เปิดเผย

ขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันาตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัที� �� แมว้่างานวิจยัดงักล่าวเป็นงานวิจยั

ในอดีตที�มีบริบท มีระเบียบขอ้บงัคบัต่างๆ แต่ในปัจจุบนัมาตรฐานการบญัชีมีการเปลี�ยนแปลงไป

ใชม้าตรฐานการบญัชีฉบบัที� �� แทนแลว้ดว้ย 

 มาตรฐานการบัญชี ฉบับที�  38 (ปรับปรุง  2561) เรื� อง สินทรัพย์ไม่มีตัวตน  

สินทรัพยไ์ม่มีตัวตน หมายถึง สินทรัพยที์�ไม่เป็นตัวเงินที�สามารถระบุได้และไม่มีลักษณะทาง

กายภาพ กาํหนดให้กิจการตอ้งไม่รับรู้ค่าใช้จ่ายในส่วนของการวิจยัขึ�นเป็นสินทรัพย ์ในขณะที�

ค่าใชจ่้ายในส่วนของการพฒันานั�นสามารถรับรู้เป็นสินทรัพยไ์ดห้ากเขา้เกณฑที์�มาตรฐานการบญัชี

กาํหนดดงัต่อไปนี�  

 1. มีความเป็นไปได้ทางเทคนิคที�จะทาํให้สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนแลว้เสร็จสมบูรณ์

เพื�อนาํมาใชง้านหรือขายไดต้่อไป 
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 2. กิจการมีความตั�งใจที�จะทาํให้สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเสร็จสมบูรณ์และนํามาใช้

งานหรือขายได ้

 3. กิจการมีความสามารถที�จะนาํ สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนนั�นมาใชง้านหรือขาย 

 4. กิจการสามารถแสดงให้เห็นถึงวิธีการที� สินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะก่อให้เกิด

ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต นอกจากนี�  กิจการตอ้งสามารถแสดงให้เห็นว่าสินทรัพยไ์ม่มี

ตวัตนหรือผลผลิตจากสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนนั�นมีตลาดรองรับ หรือหากกิจการนําสินทรัพยไ์ม่มี

ตัวตนไปใช้งานเป็นการภายใน กิจการต้องสามารถแสดงให้เห็นถึงประโยชน์ที�จะได้รับจาก

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนนั�น 

 5. กิจการมีทรัพยากรด้านเทคนิค ด้านการเงิน และด้านอื�นอย่างเพียงพอที�จะ

นาํมาใชใ้นการพฒันาใหเ้สร็จสิ�นสมบูรณ์ และนาํสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนมาใชง้านหรือขาย 

 6. กิจการมีความสามารถที�จะวดัมูลค่าของรายจ่ายที�เกี�ยวขอ้งกับสินทรัพยไ์ม่มี

ตวัตนที�เกิดขึ�นในระหวา่งการพฒันาไดอ้ยา่งน่าเชื�อถือ 

 ในส่วนของคู่มือจดัทาํแบบแสดงรายการขอ้มูล (����) ที�สํานกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยมี์การกาํหนดแนวทางในการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและ

พฒันาในส่วนของปัจจยัหรือเหตุการณ์ที�จะมีผลต่อฐานะการเงินหรือการดาํเนินงานในอนาคต  

กาํหนดให้มีการอธิบายปัจจยัภายนอก และปัจจยัภายในที�อยู่ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของบริษทั เช่น 

นโยบาย การบริหารงาน และกลยุทธ์ของบริษทั ที�ใช้ต้องมีแนวโน้มการเปลี�ยนแปลงความไม่

แน่นอนที�เกิดขึ�นอย่างน่าเชื�อถือและสามารถอา้งอิงได ้ในกรณีที�บริษทัมีโครงการวิจยัหรือพฒันาที�

ส่งผลกระทบต่อผลการดาํเนินงาน ฐานะการเงิน และความเชื�อมั�นในอนาคตอนัใกลข้องบริษทั  

บริษทัจะตอ้งอธิบายรายละเอียดของโครงการวิจยัและพฒันาดงักล่าวดว้ย อย่างเช่น ผลิตภณัฑใ์หม่  

โครงการใหม่ และการปรับปรุงผลิตภณัฑ์เดิมให้ดีขึ�น จะตอ้งกล่าวถึงความคืบหน้า ผลกระทบที�

อาจเกิดขึ� นและส่งผลต่อผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน และความเชื�อมั�นของบริษัท อัตรา

ผลตอบแทนที�บริษทัจะไดรั้บจากการลงทุนในโครงการนั�นๆ การพฒันาบุคลากรในดา้นต่างๆ เป็น

ตน้ เพื�อไม่ก่อให้เกิดความสับสนของนักลงทุน โครงการที�เปิดเผยตอ้งมีความแน่นอนและเกิดขึ�น

จริงก่อน ไม่ใช่เป็นการกล่าวอา้งขึ�นมาลอยๆโดยที�โครงการยงัไม่มีอยูจ่ริง  
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�.� คุณลกัษณะของบริษัท  

 ปัจจัยหนึ� งที� มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนา คือ 

คุณลกัษณะของบริษทั งานวิจยันี� จึงทาํการศึกษาเกี�ยวกบัคุณลกัษณะของบริษทั โดยคุณลกัษณะของ

บริษทัที�นาํมาทาํการศึกษาในครั� งนี�ประกอบดว้ยตวัแปรดงัต่อไปนี�  

 ขนาดของบริษัท (FIRM SIZE: SIZE) งานวิจัยส่วนใหญ่ทั� งในประเทศและ

ต่างประเทศพบวา่ ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อระดบัการเปิดเผยขอ้มูล งานวิจยัส่วน

ใหญ่ใชสิ้นทรัพยร์วมเป็นเกณฑใ์นการวดัขนาดของบริษทั Zoysa and Wijewardena (2003) กล่าวว่า

บริษทัขนาดใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลมากกว่าบริษทัขนาดเล็ก เพราะบริษทัขนาดใหญ่มีตน้ทุนใน

การเปิดเผยขอ้มูลให้มีคุณภาพก็ตอ้งมีค่าใชจ่้ายเพิ�มขึ�นดว้ย ค่าใชจ่้ายในการเปิดเผยขอ้มูลต่อขนาด

ของบริษทัขนาดใหญ่มีตน้ทุนในการจดัทาํที�ตํ�ากว่าการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัขนาดเล็ก เพราะ

บริษทัขนาดเลก็อาจมีงบประมาณในการเปิดเผยขอ้มูลไม่เพียงพอทาํให้ขอ้มูลที�ถูกเปิดเผยมีคุณภาพ

น้อยกว่าบริษัทขนาดใหญ่ ดังนั� น คุณภาพของการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจะมีความสัมพันธ์

โดยตรงกับขนาดของบริษทั และผลการดาํเนินงานของบริษทันั�นเอง ส่วนงานวิจยัของ Skinner 

(2003) กล่าววา่ การเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยจ์ะเพิ�มมากขึ�นตามขนาดขององคก์ร 

เป็นการลดตน้ทุนเกี�ยวกับกฎหมาย ที�เกิดจากความเสียหายที�มีการฟ้องร้องกนั ส่วนงานวิจยัของ 

Lang and Lundholm (1993) พบว่าบริษัทขนาดใหญ่จะมีการเปิดเผยข้อมูลที�มีคุณภาพมากกว่า

บริษทัขนาดเล็ก และบริษทัที�มีผลการดาํเนินงานดีในปัจจุบนัจะมีการเปิดเผยขอ้มูลให้มีคุณภาพสูง

กวา่บริษทัที�มีผลการดาํเนินงานตํ�ากวา่ 

 ประเภทของอุตสาหกรรม (SECTOR: SECTOR) งานวิจัยส่วนใหญ่พบว่า  

บริษทัที�อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนัหรือใกลเ้คียงกนั มกัจะมีแนวโน้มในการเปิดเผยขอ้มูลที�

คลา้ยกนัและเปิดเผยขอ้มูลในปริมาณที�ใกลเ้คียงกนัหรือระดบัเดียวกนั โดยจะเปิดเผยเกี�ยวกบักล

ยทุธ์ของบริษทั และผลกระทบที�อาจเกิดขึ�นในอนาคตของบริษทั (Zeng et al., ����) อย่างเช่น กลุ่ม

อุตสาหกรรมที�ต้องคิดถึงเรื� องของสุขภาพและความปลอดภัย ไม่ว่าจะเป็น อาหาร เครื� องดื�ม 

เซรามิค สารเคมี และปูนซีเมนต์ จะมีการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกับอาชีวอนามยั และความปลอดภยั 

Rizk, Dixon, and Woodhead (2008) กล่าวว่า แต่ละในอุตสาหกรรมมีการเปิดเผยขอ้มูลที�แตกต่าง
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กนัเพราะขอ้มูลของแต่ละประเภทมีผลต่อบริษทัแตกต่างกนัออกไป บางประเภทส่งผลกระทบดา้น

ลบต่อบริษัท บางประเภทส่งผลต่อความสามารถในการแข่งขันของบริษทั บางประเภททําให้

ความสัมพนัธ์ระหว่างบริษทั ชุมชนและผูล้งทุนดีขึ�น หรือบางประเภทมีความจาํเป็นตอ้งเปิดเผย

เพราะมีขอ้บงัคบัของกฎหมายกาํหนดไวใ้หต้อ้งปฏิบติัตาม เป็นตน้  

 ความสามารถในการทํากําไร (PROFITABILITY: PROFIT) ความสามารถใน

การบริหารสินทรัพยข์องบริษทั บริษทัสามารถนําเงินทุนไปลงทุนเพื�อก่อให้เกิดรายได้หรือไม่ 

ผลตอบแทนสินทรัพยม์กัจะวดัดว้ยการดาํเนินธุรกิจ โดยอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ั�งหมด 

(กาํไรก่อนหักภาษีและดอกเบี�ย) ซึ� งก็คือผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละผลตอบแทนจากการลงทุน 

ใช้เป็นเครื�องมือในการวดัความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั นักวิเคราะห์ทางการเงินมกัใช้

การวดันี� ในการประเมินผลประกอบการของบริษทั โดยพิจารณาจากยอดขาย สินทรัพย ์ส่วนของผู ้

ถือหุ้น หรือมูลค่าหุ้น โดยมีอัตราความสามารถในการทํากาํไรที�สําคัญดังนี�  อัตรากําไรขั�นต้น 

(Gross Profit Rate) เป็นตวัวดัว่าทุกๆ บาทของยอดขายสามารถทาํกาํไรขั�นตน้หลงัจากหักตน้ทุน

วตัถุดิบเป็นร้อยละเท่าใด อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานเป็นตวัวดัว่าทุกๆ บาทของยอดขายสามารถ

ทาํกาํไรหลงัจากหักตน้ทุนวตัถุดิบและค่าใชจ่้ายทั�งหมดไดเ้ป็นร้อยละเท่าใด อตัราการทาํกาํไรสุทธิ

เป็นตวัวดัว่าทุกๆ บาทของยอดขายสามารถทาํกาํไรหลงัจากหักตน้ทุนวตัถุดิบ ค่าใช้จ่ายทั�งหมด 

รวมถึงภาระดอกเบี�ยและภาษีไดเ้ป็นร้อยละเท่าใด อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return 

on Equity: ROE) เป็นการวดัประสิทธิภาพโดยรวมของบริษทัในการทาํกาํไรจากส่วนของผูถื้อหุ้น 

ผูถื้อหุน้ที�ลงทุนในบริษทัหวงัจะไดผ้ลตอบแทนจากการเงินทุน อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ

หุ้นเป็นอตัราส่วนที�แสดงถึงความสามารถในการทาํกาํไร ซึ� งเป็นผลที�เกิดจากนโยบายและการ

ตดัสินใจในเรื�องต่างๆ ของบริษทั บริษทัที�มีผลการดาํเนินงานดี คือ มีกาํไรสูงทาํให้ผูใ้ชง้บการเงิน

และนักลงทุนเกิดความสนใจที�จะลงทุนในหลกัทรัพยน์ั�น ส่งผลให้บริษทัตอ้งเปิดเผยขอ้มูลที�มี

คุณภาพมากยิ�งขึ�นเพื�อเป็นการจูงใจใหน้กัลงทุนสนใจเขา้มาลงทุนในบริษทั  

 โครงสร้างหนี� (FINANCIAL LEVERAGE: LEV) เงินทุนระยะยาวของบริษัท

อาจมาจากแหล่งเงินทุนภายในบริษทั หรือแหล่งเงินทุนภายนอกบริษทัที�ไดม้าจากการก่อหนี� สิน

ระยะยาว หรือมาจากการระดมเงินทุนจากการออกจาํหน่ายหุ้นทุนเพิ�มโดยบริษทั มีวตัถุประสงค์

เพื�อนําเงินทุนมาขยายกิจการหรือใช้ในการดําเนินงาน (สถาบันพัฒนาความรู้ตลาดทุนตลาด
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2548) เงินทุนเป็นทรัพยากรที�สําคญัที�ใชส้นบัสนุนการดาํเนินงานของ

บริษทั ผูบ้ริหารจะตอ้งสร้างความน่าเชื�อถือให้กบัเจา้หนี� ให้เห็นถึงผลการดาํเนินงานที�ดีของบริษทั

และทาํใหบ้ริษทัมีความสามรถในการชาํระหนี�  เป็นแนวทางหนึ�งที�จะทาํใหเ้จา้หนี� มีความพึงพอใจก็

คือ การเปิดเผยขอ้มูลของบริษทั ถา้บริษทัมีโครงสร้างทุนที�ประกอบดว้ยหนี� สินที�มีสัดส่วนที�สูงจะ

มีแนวโนม้ที�จะเปิดเผยขอ้มูลในปริมาณที�มากกว่าบริษทัที�มีสัดส่วนหนี� สินของโครงสร้างเงินทุนที�

ตํ�ากวา่ (Alsaeed, 2006) และระดบัของหนี� สินยงัเป็นปัจจยัหนึ�งที�เป็นตวักระตุน้ใหบ้ริษทัเพิ�มการทาํ

กิจกรรมดา้นการวิจยัและพฒันา รวมถึงมีการเปิดเผยขอ้มูลเพิ�มขึ�นเพื�อตอบสนองความคาดหวงัของ

นักลงทุนที�ส่งผลต่อการดาํเนินงานของบริษทั ถือเป็นองค์ประกอบหนึ� งที�ทาํให้เจ้าหนี� สามารถ

คาดการณ์ได้ว่าบริษทัจะสามารถดาํเนินงานไดอ้ย่างต่อเนื�องในระยะยาวหรือไม่ ทาํให้บริษทัที�มี

ความตอ้งการที�จะกูเ้งินมีแนวโนม้ที�จะเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัการวิจยัและพฒันามากขึ�น  

 ลักษณะผู้สอบบัญชีของบริษัท (AUDIT TYPE: AUDIT) บุคคลหรือองค์กรที�

บริษทัแต่งตั�งขึ�นสอบบญัชี การจะเป็นผูส้อบบญัชีได้ บุคคลควรไดรั้บการรับรองจากหน่วยงาน

ควบคุมการบญัชีและการสอบบญัชี ทั�งตอ้งมีคุณสมบติับางประการตามที�กาํหนด โดยทั�วไปแลว้ 

การจะเป็นผู ้ตรวจสอบภายนอกของบริษัท บุคคลควรมีใบรับรองการประกอบวิชาชีพจาก

หน่วยงานควบคุม บริษทัตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ่ 4 แห่งในประเทศไทย (Big4) คือ เครือข่าย

บริษทัให้บริการดา้นวิชาชีพที�ใหญ่ที�สุดสี�แห่งของโลก ที�ประกอบธุรกิจดา้นการตรวจสอบบญัชี 

บริการให้ความเชื�อมั�น ให้คาํปรึกษาเกี�ยวกับภาษีอากร การบริหารจัดการ ที�ปรึกษาทางธุรกิจ 

บริการดา้นการเงิน และบริการด้านกฎหมาย ซึ� งกลุ่มบริษทัทั�งสี�แห่งนี� เป็นผูใ้ห้บริการตรวจสอบ

บญัชีแก่บริษทัมหาชนจาํกดั (บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย)์ และบริษทัจาํกดัจาํนวนมาก  

ประกอบด้วย Deloitte (ดีลอยต์) - บริษทัที�ให้บริการด้านการตรวจสอบบัญชี ทาํบัญชี วางแผน

ยุทธศาสตร์ เทคโนโลยีสารสนเทศ การจัดการด้านการเงิน และการควบคุมประสิทธิภาพ 

นอกจากนี� ยงัให้บริการดา้นการจดัหางานและที�ปรึกษาดา้นภาษีอากร รวมถึงการให้บริการธุรกิจแก่

รัฐบาลและสถาบันการเงินระหว่างประเทศที�ดาํเนินการในตลาดเกิดใหม่ มีบริษัทแม่อยู่ในรัฐ

นิวยอร์ก EY (อีวาย) – บริษทัที�ให้บริการตรวจสอบบญัชีภายใน บริการที�ปรึกษาบญัชี และบริการ

บริหารความเสี�ยง นอกจากนี� ยงัเป็นหนึ� งในสํานักงานบญัชีที�ให้บริการที�ปรึกษาดา้นภาษีอากร มี

บริษทัแม่อยู่ในกรุงลอนดอน ประเทศองักฤษ KPMG (เคพีเอ็มจี) – บริษทัที�ให้บริการตรวจสอบ
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บญัชี บริการที�ปรึกษาดา้นภาษีอากร และที�ปรึกษาการเงิน มีบริษทัแม่อยู่ที�ประเทศเนเธอร์แลนด ์

และ PWC (ไพรซ์วอเทอร์เฮาส์คูเปอส์) - บริษทัที�ให้บริการตรวจสอบบญัชี รวมไปถึงการเป็นที�

ปรึกษาด้านภาษีอากร การจดัซื�อ การจดัหาทรัพยากรบุคคล การให้บริการด้านเทคโนโลยี และ

อสังหาริมทรัพย์ ซึ� งเป็นการให้บริการในลักษณะการจัดหาจากภายนอกให้แก่ลูกค้าองค์กร 

นอกจากนี�  ยงัให้บริการที�ปรึกษาการเงินและการบริหารการประกนัภยัอีกดว้ย มีบริษทัแม่อยู่ที�กรุง

ลอนดอน ประเทศองักฤษ และบริษทัสอบบญัชีอื�นๆ (รู้จกั BIG� : � บริษทัตรวจสอบบญัชีระดบั

โลก ที�เด็กจบบญัชีฝันอยากเขา้ทาํงาน) 

 อ ายุ ข อ งกิ จ ก าร  (FIRM AGE: AGE) อ ายุก ารดํา เนิ น ง าน เป รีย บ เส มื อ น

ประสบการณ์ในการจัดทํารายงานทางการเงินและการเปิดเผยข้อมูลของบริษัท ยิ�งบริษัทที� มี

ประสบการณ์ในการจดัทาํรายงานทางการเงินและการเปิดเผยขอ้มูลมาก ก็จะสามารถตอบสนอง

ความตอ้งการขอ้มูลของผูมี้ส่วนไดเ้สีย เป็นการเปิดเผยขอ้มูลที�มีคุณภาพและอยู่ในระดบัสูง เพื�อ

เป็นการสร้างความพึงพอใจให้กบัลูกคา้และนกัลงทุนที�สนใจเกี�ยวกบัขอ้มูลของบริษทั นอกจากนี�

บริษทัที�มีอายุการดาํเนินงานในตลาดหลกัทรัพยม์ายาวนานมกัจะเป็นบริษทัที�มีผลการดาํเนินงานดี  

และไดรั้บความไวว้างใจจากลูกคา้หรือนกัลงทุนเกี�ยวกบัเรื�องความมั�นคงและความสามารถในการ

ทาํธุรกิจของบริษทั รวมถึงไดรั้บความสนใจจากนักลงทุนที�ตอ้งการเขา้มาร่วมลงทุนในบริษทั ทาํ

ให้บริษทัตอ้งมีการเปิดเผยขอ้มูลที�แสดงให้เป็นถึงความสามารถในการประกอบธุรกิจและสามารถ

ดาํเนินงานไดอ้ยา่งยาวนานรวมทั�งมีผลการดาํเนินงานที�ดี (โชติญาณ์ หิตะพงศ,์ ����) 

2.� ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสียและทฤษฎีตัวแทน 

 �.�.� ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย 

 ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียถูกนาํมาใช้ศึกษาเพื�ออธิบายเกี�ยวกบัคุณลกัษณะของบริษทั

และการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

โดยทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียมีแนวคิดวา่ ผูบ้ริหารไม่ควรใส่ใจเพียงผูมี้ส่วนไดเ้สียภายในองคก์รเท่านั�น 

แต่ควรสนบัสนุนความรับผิดชอบต่อสังคมดว้ย และไดข้ยายผูมี้ส่วนไดเ้สียในมุมมองของบริษทัที�

กวา้งขึ�นว่าเป็นผูมี้ส่วนไดเ้สียกลุ่มอื�นที�ไม่ไดมี้สิทธิหรือมีเสียงในการดาํเนินกิจการหรือบุคคลที�มี

อิทธิพลต่อผลลพัธ์ของบริษทัทั�งพนักงาน ลูกคา้ เจา้หนี�  คู่แข่ง สื�อ ผูข้ายปัจจยัการผลิต ชุมชนใน
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ทอ้งถิ�น และรัฐบาล R. Edward Freeman (1983) สนับสนุนแนวคิดนี� เนื�องจากผูมี้ส่วนได้เสียทุก

กลุ่มอาจมีผลต่อ(หรือไดรั้บ) ผลกระทบจากการบรรลุเป้าหมายของบริษทั โดยเชื�อวา่บุคคลเหล่านี� มี

ผลกระทบ(หรือไดรั้บ) ผลกระทบจากความสาํเร็จตามภารกิจขององคก์ร ส่วน Carrol and Bucholtz 

(2006) อธิบายเหตุผลว่า ทาํไมผูมี้ส่วนไดเ้สียจึงมีส่วนในกาํหนดแนวทางการปฏิบติังานของบริษทั 

ในปัจจุบนัไม่ไดม้องเพียงแค่ผูถื้อหุ้นหรือผูล้งทุน แต่รวมไปถึง เจา้หนี�  ลูกคา้ คู่แข่ง พนักงาน สื�อ 

ชุมชน หน่วยงานรัฐบาล และองคก์รอีกดว้ย ส่วนงานวิจยัของ พรพตัรา เอี�ยวประดิษฐ์ (����) ศึกษา

ความสัมพนัธ์ระหว่างลักษณะของกิจการและการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ� งแวดล้อมของบริษทัจด

ทะเบียนใน SET ��� ณ วนัที� �� ธันวาคม ���� พบว่าบริษทัที�มีมูลค่าสินทรัพยร์วมสูงจะมีการ

เปิดเผยขอ้มูลที�ครอบคลุมมากกว่าบริษทัที�มีมูลค่าสินทรัพยร์วมตํ�า เป็นการเปิดเผยให้ผูมี้ส่วนได้

เสียเห็นถึงการบริหารสินทรัพยข์องบริษทั เพื�อสร้างความพึงพอใจให้กบัผูมี้ส่วนไดเ้สีย ถึงแมว้่า

ความพึงพอใจของผูมี้ส่วนได้เสียจะเปลี�ยนแปลงไปตามเวลา ดังนั�นบริษทัตอ้งตอบสนองความ

ตอ้งการของการเปลี�ยนแปลงของผูมี้ส่วนไดเ้สียดว้ย (Deegan, 2001) 

 ดงันั�นทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียจึงถูกจนาํมาใชใ้นการศึกษาในครั� งนี�  เป็นการอธิบาย

การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาในรายงานประจาํปีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย เพื�อเป็นการเปิดเผยให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียเห็นว่าบริษทัให้ความสําคญักบัการวิจยัและ

พฒันาเพื�อเป็นการคน้หานวตักรรมอย่างจริงจงั โดยมีการกาํหนดเป็นนโยบายการเปิดเผยขอ้มูล

ดงักล่าวใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียไดรั้บทราบ 

  �.�.� ทฤษฎีตัวแทน 

  ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) มาจากแนวคิดของ Jensen and Meckling(1976) 

ที�เสนอว่าความสัมพนัธ์ของทฤษฎีตวัแทนเกิดจากการที�ผูถื้อหุ้นไม่สามารถบริหารงานได้เพียง

ลาํพงั จึงมีความจาํเป็นที�จะตอ้งมีตวัแทนในการบริหารงาน ซึ� งเป็นความสัมพนัธ์ระหว่างบุคคล � 

ฝ่าย ไดแ้ก่ฝ่ายที�มีอาํนาจคือผูถื้อหุ้น และฝ่ายที�ไดรั้บมอบอาํนาจในการบริหารงาน คือฝ่ายบริหาร

ไดแ้ก่ผูบ้ริหาร มีหน้าที�ในการบริหาร รายงานผลการดาํเนินงานและส่งมอบผลประโยชน์ให้ผูถื้อ

หุ้น หากผูบ้ริหารทาํงานอย่างเต็มความสามารถและผลการดาํเนินงานตรงตามความตอ้งการของผู ้

ถือหุ้นโดยไม่เอาผลประโยชน์ที�ควรจะเป็นของผูถื้อหุ้นมาเป็นของตนเอง ก็จะก่อให้เกิดมูลค่าเพิ�ม

สูงสุดกบับริษทั ในทางกลบักนัการบริหารงานผา่นตวัแทนก็ก่อให้เกิดการขดัแยง้ของผลประโยชน์
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เกิดความขดัแยง้กนัเกี�ยวกบัผลประโยชน์ก่อให้เกิดปัญหาจากการเป็นตวัแทน (Agency Problem) 

(ศิลปพร ศรีจนัเพชร, 2551) โดยทฤษฎีตวัแทนมองวา่ทุกคนในองคก์รยอ่มมีแรงผลกัดนัที�จะทาํเพื�อ

ผลประโยชน์ ส่วนตัวด้วยกันทั� งสิ� น ดังนั� นผู ้ถือหุ้นกับฝ่ายบริหารมีความขัดแย้งทางด้าน

ผลประโยชน์ซึ� งกนัและกนั ฝ่ายบริหารจะสร้างประโยชน์สูงสุดให้กบัตวัเอง ไม่คาํนึงว่าการกระทาํ

นั�นจะก่อให้เกิดประโยชน์หรือความมั�งคั�งสูงสุดแก่ตวัผูถื้อหุ้นหรือไม่ ฝ่ายบริหารจะหาหนทาง

สร้างมูลค่าสูงสุดให้กบับริษทัก็ต่อเมื�อเห็นว่าหนทางนั�นเอื�ออาํนวยประโยชน์ใหก้บัตนเองดว้ย เช่น 

ผูบ้ริหารอาจไม่คาํนึงถึงผลกาํไรและโอกาสในการเจริญเติบโตของบริษทัในระยะยาว โดยฝ่าย

บริหารละเลยการลงทุนในการทาํวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑเ์นื�องจากมีตน้ทุนสูงและมีผลทาํให้กาํไร

ในปีปัจจุบนัลดลงซึ�งส่งผลใหค้่าตอบแทนของผูบ้ริหารลดลงตามไปดว้ย จึงถือเป็นการบริหารงาน

ที�ไม่มีประสิทธิภาพทาํใหเ้กิดตน้ทุนในการบริหารงานที�บริษทัตอ้งรับภาระไว ้เรียกตน้ทุนส่วนนี�ว่า 

“ตน้ทุนที�เกิดจากตวัแทน (Agency Costs)” (วนัดี เวทางคก์ุล, 2550) 

 ดังนั� นทฤษฎีตัวแทนจึงถูกจนํามาใช้ในการศึกษาในครั� งนี�  เป็นการอธิบายการ

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาในรายงานประจาํปีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย เพื�อแสดงให้เป็นว่าบริษทัมีการจดัการให้เกิดมูลค่าเพิ�มแก่บริษทั ที�ส่งผลต่อตน้ทุน

และกาํไรของบริษทั 

�.� งานวิจัยที�เกี�ยวข้องและการพฒันาสมมติฐานการศึกษา 

 จากการทบทวนวรรณกรรมที� เกี�ยวข้องเพื�อศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่าง

คุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ผูว้ิจยัไดก้าํหนดคุณลกัษณะและ

ตั�งสมมติฐานไวด้งันี�  

 2.4.1 ขนาดของบริษัท (FIRM SIZE: SIZE) 

 ขนาดของบริษทั คือ มูลค่าสินทรัพยร์วมของบริษทั (Total Asset)  งานวิจยัในอดีต

ของ Scott (1994) และ Kasznik and Lev (1995) พบว่าขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั

การเปิดเผยข้อมูล เพราะบริษัทขนาดใหญ่มีข้อได้เปรียบในเรื� องของการประหยดัต่อขนาด 

(Economy of Scale) ของการจดัทาํขอ้มูลและการเปิดเผยขอ้มูลให้สาธารณชนทราบเกี�ยวกับการ

บริหารงานของบริษทั (Lang and Lundholm, 1993)  ส่วนงานวิจยัของ Ragini (2012) พบว่าขนาด
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ของบริษทัมีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยขอ้มูลของสินทรัพย์ไม่มีตวัตนของบริษทัในประเทศ

อินเดียและในประเทศญี�ปุ่ น และยงัพบว่าบริษทัขนาดเล็กมกัจะใช้นโยบายการบญัชีที�แตกต่างกบั

บริษทัขนาดใหญ่อย่างมีนัยสําคญั ส่วนงานวิจยัอของ Gary (1999) ไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่าง

ขนาดของบริษทักบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

 ในปัจจุบนังานวิจยัของประเทศไทยที�ทาํการศึกษาเกี�ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลการ

วิจยัและพฒันามีไม่มากนัก แต่ในงานวิจยัที�ศึกษาเกี�ยวกับคุณลกัษณะของบริษทัที�มีผลกับการ

เปิดเผยขอ้มูลในดา้นต่างๆ ของบริษทัที�อยู่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า ขนาดของ

บริษทัมีผลกับการเปิดเผยขอ้มูล นันทชาติ รัตนบุรี (����) ศึกษาเกี�ยวกับความสัมพนัธ์ระหว่าง

คุณลกัษณะของบริษทักบัขอบเขตของการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัการเงินบนหน้าเวบ็ไซต ์รัฏฐาธิป 

ยทุธนา (����) ศึกษาปัจจยัที�ส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลแบบสมคัรใจเกี�ยวกบัเศรษฐกิจ ผลสรุปของ

ทั�งสองงานวิจยันี�พบความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งขนาดของบริษทัและระดบัของการเปิดเผยขอ้มูล 

ส่วนงานวิจยัของ วิกรรม มโนหมั�นศรัทธา (����) ศึกษาเกี�ยวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งคุณลกัษณะ

ของบริษัทกับการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพฒันา กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยที�อยูใ่น SET 100 Index พบว่า ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวก

กับการเปิดเผยข้อมูล ในขณะที�งานวิจยัของ ฐิติมา กิ�งแก้ว (2554) ไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่าง

ขนาดของบริษทักบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มตามความสมคัรใจ ดงันั�นผลการศึกษาในอดีต

ขา้งตน้ ทาํใหก้ารศึกษาครั� งนี�ตั�งสมมติฐานวา่ 

 H1: ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา 

 2.4.2 ประเภทของอุตสาหกรรม (INDUSTRY SECTOR: SECTOR) 

 ประเภทอุตสาหกรรมเป็นคุณลกัษณะหนึ� งที�มีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลในดา้นต่าง 

ๆ ของบริษทัในประเทศไทย มีงานวิจยัที�ศึกษาขอ้งเกี�ยวกบัคุณลกัษณะของบริษทัที�ส่งผลต่อการ

เปิดเผยขอ้มูลดา้นต่างๆ มีขอ้บ่งชี� ให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ระหว่างประเภทอุตสาหกรรมกบัระดับ

การเปิดเผยขอ้มูล งานวิจยัส่วนใหญ่พบวา่ บริษทัที�อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนัหรือใกลเ้คียงกนั  

มีแนวโนม้ที�จะเปิดเผยขอ้มูลที�คลา้ยคลึงกนั และเปิดเผยในระดบัที�ใกลเ้คียงกนั โดยงานวิจยัของ ฐิติ
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มา กิ�งแกว้ (2554) ศึกษาเกี�ยวกบัปัจจยัที�มีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้ม พบว่า บริษทั

ที�อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมกระดาษและวสัดุการพิมพ ์ ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์อุตสาหกรรมเหมือง

แร่ อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค มีการเปิดเผยขอ้มูลที�เกี�ยวขอ้งกบัสิ�งแวดลอ้มมากกว่า

อุตสาหกรรมประเภทอื�นๆ ส่วนงานวิจยัของ รัฏฐาธิป ยุทธนา (2555) ศึกษาปัจจยัที�ส่งผลต่อการ

เปิดเผยขอ้มูลแบบสมัครใจเกี�ยวกับเศรษฐกิจ พบว่า บริษทัที�อยู่ในอุตสาหกรรมทรัพยากรและ

เทคโนโลยีมีการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัเศรษฐกิจมากกว่าอุตสาหกรรมประเภทอื�นๆ ส่วนงานวิจยั

ของ วิกรรม มโนหมั�นศรัทธา (����) ศึกษาเกี�ยวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งคุณลกัษณะของบริษทักบั

การเปิดเผยขอ้มูลด้านการวิจยัและพฒันา กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยที�อยู่ใน SET 100 Index พบว่าประเภทอุตสาหกรรมไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผย

ขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา 

 บริษัทที�อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันมักจะเผชิญกับสภาพแวดล้อมในการ

ดาํเนินงานที�คลา้ยคลึงกัน ดังนั�นจึงมีแนวโน้มที�จะได้รับแรงผลกัดันให้เปิดเผยขอ้มูลเหมือนกัน 

(Craswell and Taylor 1992; Givoly and Palmon,1982) ส่ ว น งาน วิ จัย ข อ ง  Gary (1999) พ บ ว่ า 

ความสัมพนัธ์ระหว่างประเภทอุตสาหกรรมกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา ผลที�พบ

คือ บริษทัด้านซอฟแวร์  ฮาร์ดแวร์และไบโอเท็ค มีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันาเป็น

จาํนวนมาก ส่วนบริษทัอื�นๆ มีการเปิดเผยขอ้มูลรองลงมา ครึ� งหนึ� งเป็นการเปิดเผยในส่วนของ

ภาพรวมของบริษทั (Company Overview) ซึ� งเป็นการเปิดเผยอยู่ในรายงานประจาํปี มุ่งเน้นไปที�

การเปิดเผยผลลพัธ์ (Output) คือการเปิดเผยความสาํเร็จของการวิจยัและพฒันาในปัจจุบนั พร้อมทั�ง

เปิดเผยศกัยภาพที�จะเกิดขึ�นในอนาคต ซึ� งสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Bozzolan et al., (2003) พบว่า

บริษทัที�ใชเ้ทคโนโลยีขั�นสูงมกัจะมีการลงทุนอย่างมากในดา้นสินทรัพยที์�ไม่มีตวัตน เป็นการสร้าง

ความสามารถในการแข่งขนั ดว้ยการสื�อสารผา่นการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาที�เกี�ยวขอ้งกบั

เทคโนโลยีต่างๆ เป็นจาํนวนมาก ส่วนงานวิจยัของ Yuan Ding et al., (2003)  ศึกษาเกี�ยวกบัความ

แตกต่างระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัในประเทศฝรั�งเศสและแคนาดา 

พบว่า ภาพรวมของบริษทัในประเทศแคนาดามีการเปิดเผยขอ้ดา้นมูลการวิจยัและพฒันามากกว่า

บริษัทในประเทศฝรั�งเศส และยงัพบความสัมพันธ์ในเชิงบวกระหว่างความเข้มข้นทางด้าน

เทคโนโลยขีองบริษทัในประเทศแคนาดากบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา ดงันั�น ผูว้ิจยั
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คาดว่าน่าจะมีความสัมพนัธ์ระหว่างประเภทอุตสาหกรรมและการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและ

พฒันา เนื�องจากการวิจยัและพฒันนา ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที� 38 (ปรับปรุง 2561) เรื� อง 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ค่าใช้จ่ายในส่วนของการพฒันานั�นสามารถรับรู้เป็นสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนได ้ 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนมกัเกี�ยวขอ้งกบัสิทธิหรือสัญญา ซึ� งน่าจะเกิดแตกต่างกนัระหวา่งอุตสาหกรรม  

จึงเป็นไปไดว้่า กิจการในประเภทอุตสาหกรรมที�แตกต่างกนัจะมีลกัษณะในการเลือกใชน้โยบาย

บญัชีและการเปิดเผยขอ้มูลที�แตกต่างกนั ดงันั�นผลการศึกษาในอดีตขา้งตน้ ทาํให้การศึกษาครั� งนี�

ตั�งสมมติฐานวา่ 

 H2: ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา 

 2.4.3 ความสามารถในการทํากาํไร (PROFITABILITY: PROFIT) 

 งานวิจยัของ Nicholas and John (2014) ศึกษาเกี�ยวกบับทบาทหนา้ที�ของค่าใชจ่้าย 

R&D สาํหรับการทาํกาํไรของบริษทัในภาคพลงังานหลายแห่งในสหรัฐอเมริกา พบวา่ การลงทุนใน

การสํารวจแหล่งเชื�อเพลิงทดแทนจะทาํให้เกิดการลงทุนในพลงังานทดแทนที�ไม่ใช่ถ่านหินและ

นํ�ามนั ดงันั�นเทคโนโลยเีชื�อเพลิงฟอสซิลอาจเกิดขึ�นกบัผูช้นะในการแข่งขนัดา้นพลงังานในอนาคต

ความเสี�ยงของสถานการณ์ดงักล่าวคือ การเพิ�มขึ�นของการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ที�เกิดจากการวิจยั

และพฒันา ซึ� งส่งผลต่อการทาํกาํไรที�เพิ�มขึ�น ซึ� งสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Basso et al. (2013) ที�

พบว่า ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัซึ� งวดัค่าจาก ROA มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการ

เปิดเผยขอ้มูลของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนของบริษทั และงานวิจยัของ Nord (2011) พบว่า การวิจยัและ

ค่าใช้จ่ายในการพฒันามีผลอย่างมาก และเป็นบวกกับมูลค่าตลาดของบริษทัยา บริษทัเหล่านี� ใช้

เงินทุนในการวิจยัและพฒันาเฉลี�ยยิ�งสูง ยิ�งทาํให้มูลค่าตลาดสูงตามไปดว้ย ส่วนงานวิจยัของ นนัท

ชาติ รัตนบุรี (2555) ที�พบว่าความสามารถในการทาํกาํไรซึ� งวดัค่าจากอตัราส่วนผลตอบแทนของผู ้

ถือหุ้น (Return on Equity) มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทั สอดคลอ้งกบั

งานวิจยัของ Singhvi and Desai (1971) ที�ใช้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset) เป็น

ตวัแทนในการวดัค่าผลการดาํเนินงานของบริษทั และพบว่าผูบ้ริหารมีการเปิดเผยขอ้มูลมากขึ�นใน

กรณีที�อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยอ์ยู่ในระดบัสูง ในทางตรงขา้มเมื�ออตัราผลตอบแทนอยู่ใน
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ระดับตํ�าผูบ้ริหารมีแนวโน้มที�จะเปิดเผยขอ้มูลน้อยลงตามไปดว้ย ส่วนงานวิจยัของ วิกรรม มโน

หมั�นศรัทธา (����) ศึกษาเกี�ยวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทักบัการเปิดเผยขอ้มูล

ดา้นการวิจยัและพฒันา กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยที�อยู่ใน 

SET 100 Index พบว่า ความสามารถในการทาํกาํไรที�วดัค่าจากผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นไม่

มีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติกับการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา  ดังนั�นผล

การศึกษาในอดีตขา้งตน้ ทาํใหก้ารศึกษาครั� งนี�ตั�งสมมติฐานวา่ 

 H3: ความสามารถในการทาํกาํไรมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการ

วิจยัและพฒันา 

 2.4.4 โครงสร้างหนี� (FINANCIAL LEVERAGE: LEV) 

 เงินทุนของบริษทัมาจากแหล่งเงินทุนภายในบริษทั หรือภายนอกบริษทัที�ไดจ้าก

การก่อหนี� สิน โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อนาํเงินทุนมาขยายกิจการหรือใชใ้นการดาํเนินงาน เงินทุนเป็น

ทรัพยากรที�สําคญัใช้สนับสนุนการดาํเนินงานของบริษทั ผูบ้ริหารตอ้งสร้างความน่าเชื�อถือให้กบั

เจา้หนี� ให้เห็นถึงผลการดาํเนินงานที�ดีของบริษทัและทาํให้บริษทัมีความสามารถในการชาํระหนี�  

ดว้ยการเปิดเผยขอ้มูลบริษทัที�มีคุณภาพ บริษทัที�มีสัดส่วนหนี� สินสูงมีการเปิดเผยขอ้มูลมาก สาเหตุ

เกิดจากการที�บริษทัตอ้งการส่งสัญญาณถึงการดาํเนินงานของบริษทัให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียทราบ และ

อธิบายสาเหตุของการที�บริษทัมีสัดส่วนหนี� สินจาํนวนมาก งานวิจยัของ Smith and Warner (1979) 

และ Jensen and Meckling (1976) พบว่าบริษทัที�มีหนี� สินมากมีการเปิดเผยขอ้มูลเพิ�มมากขึ�นเพื�อ

เป็นการลดตน้ทุนตวัแทน (Agency Cost) ที�เกิดจากการที�ผูถื้อหุ้นมอบอาํนาจให้แก่ผูบ้ริหาร ซึ�งเป็น

บุคคลที�ทราบข้อมูลภายในของบริษัทเป็นอย่างดีและอาจบริหารงานแบบไม่ได้ค ํานึงถึง

ผลตอบแทนและผลประโยชน์สูงสุดของผูถื้อหุน้ ส่วนงานของ ฐิติมา กิ�งแกว้ (2554) พบว่าบริษทัที�

มีสัดส่วนหนี� สินสูงจะมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มในระดบัตํ�า  

 อตัราส่วนหนี� สินต่อผูถื้อหุ้น แสดงถึงโครงสร้างส่วนของเงินทุนของบริษทัว่ามี

สัดส่วนหนี� สินรวมของกิจการเมื�อเทียบกบัส่วนของเจา้ของวา่เป็นเท่าไร เป็นการวดัวา่กิจการมีการ

ใช้แหล่งเงินทุนจากภายนอก (จากการกู้ยืม) เมื�อเทียบกับทุนภายในธุรกิจเองว่ามีสัดส่วนเท่าใด

เงินทุนที�มาจากส่วนของเจา้หนี� นั�น จะรวมทั�งหนี� สินระยะสั�นและหนี� สินระยะยาว ซึ� งเงินทุนจาก
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แหล่งนี�  ย่อมตามมาดว้ยภาระดอกเบี�ยจ่าย กิจการใดที�ดาํเนินกิจการดว้ยการพึ�งพิงเงินทุนที�มาจาก

แหล่งนี� มากเกินไป ความเสี�ยงทางฐานะการเงินกิจการย่อมมีสูงตามไปดว้ย แต่ถา้หากกิจการใช้

เพียงเงินทุนที�มาจากส่วนของเจา้ของ แมว้่าการใชเ้งินทุนจากเจา้ของมาดาํเนินธุรกิจเป็นเรื�องที�ดี ไม่

มีภาระเรื�องดอกเบี�ย แต่หากใชทุ้นจากส่วนของเจา้ของเพียงอยา่งเดียว อาจเสียโอกาสและกลายเป็น

ขอ้จาํกดัในการขยายธุรกิจได ้รวมทั�งขาดโอกาสในการไดป้ระโยชน์จากการประหยดัภาษี ดงันั�น

กิจการควรที�จะมีโครงสร้างเงินทุนที�เหมาะสมเพื�อก่อให้เกิดมูลค่าเพิ�มแก่กิจการ การศึกษาของ 

Allayannis et al. (����) พบว่าอตัราส่วนหนี� สินต่อผูถื้อหุ้นนั�นมีความสัมพนัธ์ในทางลบต่อมูลค่า

กิจการ และงานวิจยัของ วิกรรม มโนหมั�นศรัทธา (����) ศึกษาเกี�ยวกับความสัมพนัธ์ระหว่าง

คุณลกัษณะของบริษทักบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยที�อยู่ใน SET 100 Index ที�วดัจากหนี� สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น

พบว่าบริษทัที�มีสัดส่วนหนี� สินสูงจะมีแนวโน้มของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันาน้อย

กวา่บริษทัที�สัดส่วนหนี� สินตํ�า ดงันั�นผลการศึกษาในอดีตขา้งตน้ ทาํให้การศึกษาครั� งนี�ตั�งสมมติฐาน

วา่ 

 H4: โครงสร้างหนี� สินมีความสัมพันธ์เชิงลบกับการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและ

พฒันา 

 2.4.5 ลกัษณะผู้สอบบัญชีของบริษัท (AUDIT TYPE: AUDIT) 

 สํานักงานสอบบญัชีเป็นผูก้าํหนดหัวขอ้ที�จะเปิดเผยในงบการเงิน ให้มีความพึง

พอใจ หรือมีนยัสําคญั อย่างน้อยตอ้งมีขอ้มูลตามรายงานผูส้อบบญัชี และมีการเปิดเผยขอ้มูลอย่าง

เพียงพอตามมาตรฐานการบญัชีที�รับรองโดยทั�วไป ปกติจะเป็นไปตามการวินิจฉัยของผูส้อบบญัชี

หรือเป็นไปตามความตอ้งการของสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

บริษทัตรวจสอบบญัชีขนาดใหญ่ � แห่งในประเทศไทย (Big4) คือเครือข่ายบริษทัให้บริการดา้น

วิชาชีพที�ใหญ่ที�สุดสี�แห่งของโลก ประกอบธุรกิจดา้นการตรวจสอบบญัชี บริการให้ความเชื�อมั�น 

ภาษีอากร การบริหารจดัการ ที�ปรึกษาทางธุรกิจ บริการดา้นการเงิน และบริการดา้นกฎหมาย ซึ� ง

กลุ่มบริษทัทั�งสี�แห่งนี� เป็นผูใ้ห้บริการตรวจสอบบญัชีแก่บริษทัมหาชนจาํกดั (บริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย)์ และบริษทัจาํกัดจาํนวนมาก ได้แก่ ไพรซ์วอเทอร์เฮาส์คูเปอส์ เคพีเอ็มจี อีวาย 
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และ ดีลอยต์ ทั� งนี�  บริษัทสอบบัญชีขนาดใหญ่มักจะถูกคาดหวงัว่าจะต้องมีการให้บริการที� มี

คุณภาพสูงกว่าบริษทัสอบบัญชีอื�นๆ รวมถึงบริษทัต้องผลกัดันให้บริษทัที� เป็นลูกค้าต้องมีการ

เปิดเผยขอ้มูลสูงขึ�นในรายงานประจาํปี เพราะตอ้งรักษาระดบัคุณภาพในการให้บริการ รักษาความ

เชื�อมั�นและชื�อเสียงของบริษทัเอาไว ้ทาํให้สํานักงานสอบบญัชีมีอิทธิพลในการเปิดเผยขอ้มูลของ

บริษทั เพื�อทาํให้เห็นถึงคุณภาพของการรายงานทางการเงินซึ� งสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Singhvi 

and Desai (1971); Khaled Dahawy (2009); Wallace et al. (1994) ส่วนงานวิจยัของ Francis and Yu 

(����) ไดส้นับสนุนขอ้สมมติฐานที�ว่าสํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญ่จะมีคุณภาพสูง โดยเฉพาะ

สํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญ่มีแนวโน้มที�จะรายงานเกี�ยวกบัการดาํเนินงานต่อเนื�องของบริษทั 

และลูกค้าของสํานักงานขนาดใหญ่จะมีพฤติกรรมในการตกแต่งกาํไรน้อย  ส่วนงานวิจัยของ 

Wallace et al. (1994)  พบว่า การที�สํานกังานสอบบญัชี Big 4 มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลอนัเนื�องมาจาก Big 4 เป็นบริษทัขา้มชาติ มีการให้บริการนอกเหนือไปจากการสอบ

บญัชีดว้ย พนักงานมีประสบการณ์และมีความเชี�ยวชาญค่อนขา้งสูงกว่าบริษทัสอบบญัชีทั�วๆ ไป 

นอกเหนือจากนี� แลว้บริษทัยงัให้ความสําคญักบัชื�อเสียง จึงมีความตอ้งการให้ลูกคา้เปิดเผยขอ้มูล

มากขึ�น แต่งานวิจยัของ Myers, Schmidt and Wilkins (����) พบว่า สํานักงานสอบบญัชีขนาดเล็ก 

หรือ Non big �  มีการแสดงความเห็นและเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัปัญหาการดาํเนินงานต่อเนื�องของ

ลูกคา้ที�ประสบความลม้เหลวและไม่ประสบความลม้เหลวมากยิ�งขึ�น ดงันั�นผลการศึกษาในอดีต

ขา้งตน้ ทาํใหก้ารศึกษาครั� งนี�ตั�งสมมติฐานวา่  

 H5: ลกัษณะผูส้อบบญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา 

 �.�.� อายุของกจิการ  (FIRM AGE: AGE)    

 งานวิจัยจาํนวนหนึ� งคาดการณ์เกี�ยวกับความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างอายุการ

ดาํเนินงานของกิจการกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล  Owusu-Ansah and Yeoh  (2005)  พบว่า อายุของ

กิจการมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยขอ้มูลจาก � ปัจจยั คือ �. กิจการที�เพิ�งเปิดดาํเนินการไดรั้บผลกระทบ

เชิงลบต่อการแข่งขนัมากกวา่ถา้กิจการเปิดเผยขอ้มูลบางรายการ เช่น ขอ้มูลเกี�ยวกบัค่าใชจ่้ายในการ

วิจยัและพฒันา ค่าใช้จ่ายในการลงทุน และการพฒันาผลิตภัณฑ์เป็นตน้ �. ค่าใช้จ่ายในการเก็บ
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รวบรวมขอ้มูล ประมวลผล และการสื�อสารขอ้มูลถือเป็นภาระสําหรับกิจการที�เพิ�งเปิดดาํเนินการ 

มากว่ากิจการที�มีอายกุารดาํเนินงานอนัยาวนาน �. กิจการที�เพิ�งเปิดดาํเนินการไม่นานยงัไม่มีขอ้มูล

สําหรับเปิดเผยสู่สาธารณะชนมากนัก ส่วนกิจการที� มีอายุการดําเนินงานยาวนานสามารถใช้

ประโยชน์จากประสบการณ์ได ้ควรเปิดเผยขอ้มูลที�ส่งผลดีต่อกิจการและสร้างความน่าเชื�อถือจาก

นักลงทุน และลูกค้า นอกจากนี� กิจการที�เปิดดาํเนินการมานานมีการพัฒนาแนวปฏิบัติในการ

รายงานทางการเงินและมีความต้องการเผยแพร่ชื�อเสียงและภาพลักษณ์ของบริษทัออกสู่ตลาด

มากกวา่กิจการที�เพิ�งเปิดดาํเนินการ ส่วนงานวิจยัของ Zoysa and Wijewardena (2003) พบวา่ บริษทั

ที� มีอายุการดําเนินงานสูงจะมีระดับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินสูง แสดงว่ามี

ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มลู บริษทัที�มีอายกุารดาํเนินงานสูงมกัจะมีการเปิดเผย

ขอ้มูลสูงตามไปดว้ย เนื�องจากบริษทัไดด้าํเนินงานมานานทาํให้ไดเ้รียนรู้จากประสบการณ์ว่า การ

เปิดเผยขอ้มูลอะไรให้ผูใ้ช้ข้อมูลได้ใช้ข้อมูลอย่างครบถว้นมากกว่าบริษทัที�เพิ�งเปิดดาํเนินงาน   

นอกจากนี� บริษทัที�มีอายุการดาํเนินงานในตลาดหลักทรัพยย์าวนานมักจะเป็นบริษทัที�มีผลการ

ดาํเนินงานดี และไดรั้บความเชื�อมั�นจากลูกคา้และนักลงทุนถึงเรื�องความมั�นคงและความสามารถ

ทางธุรกิจ รวมถึงได้รับความสนในจากนักลงทุน จึงต้องมีการเปิดเผยข้อมูลที�ทําให้เห็นถึง

ความสามารถในการดําเนินงานที� ยาวนานของบริษัท แม้ว่าจะมีงานวิจัยบางงานที� ไม่พบ

ความสัมพนัธ์ระหว่างอายุการดาํเนินงานกบัการเปิดเผยขอ้มูล อย่างงานวิจยัของ อลิศรา ผลาวรรณ์ 

(����) พบว่า บริษทัที�มีอายุการดาํเนินงานสูงจะมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินที�

ครอบคลุมในรายละเอียดไดน้อ้ย เนื�องจากบริษทัที�มีอายุการดาํเนินงานมายาวนานจะมีการอนุรักษ์

นิยม คือมีความระมัดระวังในการเปิดเผยข้อมูล  และบริษัทมักจะมีชื� อเสียงในส่วนของ

ประสบการณ์ในการดาํเนินงานที�ได้รับความเชื�อถือ และได้รับความสนใจจากนักลงทุนอยู่แลว้ 

ดงันั�นบริษทัที�มีอายุการดาํเนินงานสูงจะมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัตํ�ากว่าบริษทัที�มีอายกุาร

ดาํเนินงานนอ้ย  ดงันั�นผลการศึกษาในอดีตขา้งตน้ ทาํใหก้ารศึกษาครั� งนี�ตั�งสมมติฐานวา่ 

 H6: อายขุองกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 
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 อายุ CEO ของธุรกจิ (CEO AGE) 

 นอกจากนี�การศึกษาในครั� งนี� มีการกาํหนดตวัแปรควบคุมคืออายุ CEO ของธุรกิจ 

เนื�องจากประธานเจา้หน้าที�บริหารที�มีอายุมากกว่ามกัจะมีความไดเ้ปรียบในการแข่งขนั เมื�อเทียบ

กบัประธานเจา้หนา้ที�บริหารที�อายุนอ้ย เพราะเกิดจากประสบการณ์ในการบริหารงาน งานวิจยัของ 

Brandon H. D'Ewart (2014) พบว่า อายุของประธานเจา้หนา้ที�บริหารมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าของ

บริษทั ประธานเจ้าหน้าที�บริหารที�อายุน้อยที�สุดมีความสัมพันธ์ในเชิงลบต่อผลการดาํเนินงาน 

ในขณะที�ประธานเจา้หน้าที�บริหารที�อายุมากกว่ามีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกต่อผลการดาํเนินงาน

ของบริษทัเนื�องจากประสบการณ์ที�สั�งสมมายาวนาน ส่วนงานวิจยัของ ธันยพร จาํเริญดารารัศมี 

(2558) พบว่าอายุของประธานเจ้าหน้าที�บริหารมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยขอ้มูลของ

บริษทั จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่า อายขุองประธานเจา้หนา้ที�บริหารเป็นองคป์ระกอบหนึ�งที�

สําคญั ทาํให้มีวุฒิภาวะ ประสบการณ์ และทกัษะในการบริหารงานพร้อมที�จะกาํหนดทิศทางของ

องค์กรให้สามารถดําเนินงานได้ตามวตัถุประสงค์ บรรลุเป้าหมายที�ตั� งไว้ และส่งผลต่อการ

เจริญเติบโตอยา่งย ั�งยนืของบริษทัต่อไปในอนาคต 

�.� กรอบแนวคิดงานวิจัย 

 

 

 

                                               

                                                     

 

 

 

 

ตัวแปรอสิระ 

- ขนาดของบริษทั (SIZE) 

- ประเภทอุตสาหกรรม (SECTOR)                               

- ความสามารถในการทาํกาํไร 

(PROFIT) 

- โครงสร้างหนี� สิน (LEV) 

- ลกัษณะผูส้อบบญัชี (AUDIT) 

- อายขุองกิจการ (AGE) 

ตัวแปรตาม 

การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา 

ตัวแปรควบคุม 

- อาย ุCEO ของธุรกิจ 

 



 
 

บทที� 3 

วิธีการศึกษาวิจัย 

 การศึกษาเรื�องความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผยขอ้มูล

การวิจยัและพฒันา : กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นงานวิจยั

เชิงสํารวจ (Survey Research) ซึ� งให้ความสําคัญในเรื�องของการเก็บรวบรวมข้อมูลเกี�ยวกับการ

เปิดเผยขอ้มูลของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง

คุณลกัษณะของบริษทักบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา โดยมีขั�นตอนการวิจยัดงัต่อไปนี�  

3.1 ขอบเขตเนื�อหา 

 การวิจยันี� จะศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจัยและพฒันาของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตามเกณฑ์ของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั�งแต่ปี พ.ศ. ����-���� ซึ� งเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดย

รวบรวมขอ้มูลจากงบการเงิน รายงานประจาํปี และแบบแสดงรายการประจาํปี (��-�) เป็นการสุ่ม

ตวัอย่างแบบใช้วิธีการสุ่มตวัอย่างแบบเจาะจง (Purposive Sampling) และเลือกกลุ่มตัวอย่างจาก

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ที�อยู่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ติดต่อกนัตลอดระยะเวลา 3 ปี คือ ระหว่างปี พ.ศ. ����-���� สําหรับงบการเงินที�มีรอบระยะเวลา

บญัชีสิ�นสุดในหรือหลงัวนัที� �� ธนัวาคม ���� เป็นตน้ไป 

3.2 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

 ประชากรที�ใชใ้นการศึกษาในงานวิจยันี�คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ที�อยู่ในตลาดติดต่อกันตั�งแต่ปี 2559-2561 ตามเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย เป็นการสุ่มตวัอย่างแบบใช้วิธีการสุ่มตวัอย่างแบบเจาะจง (Purposive Sampling) ซึ� ง

เป็นประชากรที�อยูใ่นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย � กลุ่มอุตสาหกรรม ที�

เปรียบเทียบกับโมเดลไทยแลนด์ �.� ทําให้ได้ประชากร � กลุ่มอุตสาหกรรม โดยแบ่งเป็น � 

อุตสาหกรรมเดิม (First S-Curve) คืออุตสาหกรรมยานยนต์สมยัใหม่ อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์
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อัจฉ ริยะ  อุตส าห กรรม ท่ องเที� ยวกลุ่ ม รายได้ดีและท่ อเที� ยวเชิงสุ ขภาพ  การเกษ ตรแล ะ

เทคโนโลยีชีวภาพ อุตสาหกรรม แปรรูปอาหาร และ � อุตสาหกรรมอนาคต (New S-Curve) คือ 

หุ่นยนต์เพื�ออุตสหากรรม อุตสาหกรรมการบินและโลจิสติกส์ อุตสหากรรมเชื�อเพลิงชีวภาพและ

เคมีชีวภาพ อุตสาหกรรมดิจิทลั และอุตสหากรรมการแพทยค์รบวงจร และอุตสาหกรรมที�ไม่อยู่ใน 

S-Curve ที�ประกอบด้วย �� หมวดธุรกิจ คือ �. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ประกอบดว้ย � 

หมวดธุรกิจ คือ ธุรกิจการเกษตร อาหารและเครื�องดื�ม �. ทรัพยากร ประกอบดว้ย � หมวดธุรกิจ คือ 

พลังงานและสาธารณูปโภค เหมืองแร่ �. เทคโนโลยี ประกอบด้วย � หมวดธุรกิจ คือ ชิ�นส่วน

อิเล็กทรอนิกส์ เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื�อสาร �. บริการ ประกอบดว้ย � หมวดธุรกิจ คือ 

การท่องเที�ยวและสันทนาการ การแพทย ์ขนส่งและโลจิสติกส์ พาณิชย ์สื�อและสิ�งพิมพ ์�. สินคา้

อุตสาหกรรม ประกอบดว้ย � หมวดธุรกิจ คือ กระดาษและวสัดุการพิมพ ์บรรจุภณัฑ ์ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์ยานยนต ์วสัดุอุตสาหกรรมและเครื�องจกัรเหลก็  �. สินคา้อุปโภคบริโภค ประกอบดว้ย � 

หมวดธุรกิจ คือ ของใชใ้นครัวเรือนและสํานกังาน ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์แฟชั�น ซึ�งผูว้ิจยัเชื�อ

ว่าบริษัทที�อยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตลอดระยะเวลาดังกล่าวที� รัฐบาลได้มีการ

ประกาศโมเดล ประเทศไทย �.� ในปี พ.ศ. ���� ลว้นเป็นบริษทัที�มีการวิจยัและพฒันาที�เพิ�มขึ�น จึง

เป็นตวัแทนที�เหมาะสมสําหรับงานวิจยันี�  โดยใช้ขอ้มูลทั�งหมด � รอบปีบญัชีติดต่อกัน ทาํให้ได้

ประชากร ��� บริษทั และเลือกใชสู้ตรของทาโร ยามาเน่ (Yamane) ในการเลือกกลุ่มตวัอยา่งทาํให้

ไดก้ลุ่มตวัอย่างทั�งหมด ��� บริษทัต่อปี แต่มีอยู่ � บริษทัที�มีขอ้มูลไม่สมบูรณ์ คือ บริษทั ลีพฒันา

ผลิตภณัฑ์ จาํกัด (มหาชน) บริษทั โซลาร์ตรอน จาํกัด (มหาชน) บริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทร

นิคส์ จาํกดั (มหาชน) บริษทั ฟูรูกาวา เม็ททลั (ไทยแลนด์) จาํกัด (มหาชน) บริษทั ที.ซี.เจ.เอเซีย 

จาํกดั (มหาชน) บริษทั ไวท้์กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) บริษทั ซีพีแอล กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) และบริษทั 

ดี.ที.ซี.อินดสัตรี� ส์ จาํกดั (มหาชน) เนื�องจากไม่ทราบอายขุอง CEO ของธุรกิจ ทาํใหไ้ดก้ลุ่มตวัอยา่ง

ทั�งสิ�น ��� บริษทั จากสามรอบปีบญัชี จึงได ้��� ตวัอยา่ง  
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ตาราง �.� จํานวนประชากรและกลุ่มตวัอย่างในแต่ละอุตสาหกรรม 

กลุ่มอุตสาหกรรม 

จํานวน

ประชากร ร้อยละ 

กลุ่ม

ตัวอย่าง ร้อยละ 

�. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   
  

- ธุรกิจการเกษตร 
11.00 3.32 6.00 3.31 

- อาหารและเครื�องดื�ม 
32.00 9.67 18.00 9.94 

�. ทรัพยากร 
    

- พลงังานและสาธารณูปโภค 
43.00 12.99 23.00 12.71 

- เหมืองแร่ 
2.00 0.60 1.00 0.55 

�. เทคโนโลยี 

- ชิ�นส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 9.00 2.72 5.00 2.76 

- เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื�อสาร 
27.00 8.16 14.00 7.73 

�. บริการ 
    

- การท่องเที�ยวและสันทนาการ 11.00 3.32 6.00 3.31 

- การแพทย ์ 20.00 6.04 11.00 6.08 

- ขนส่งและโลจิสติกส์ 16.00 4.83 9.00 4.97 

- พาณิชย ์ 21.00 6.34 11.00 6.08 

- สื�อและสิ�งพิมพ ์
25.00 7.55 13.00 7.18 
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กลุ่มอุตสาหกรรม 

จํานวน

ประชากร ร้อยละ 

กลุ่ม

ตัวอย่าง ร้อยละ 

5. สินค้าอุตสาหกรรม 
    

- กระดาษและวสัดุการพิมพ ์ 1.00 0.30 1.00 0.55 

- บรรจุภณัฑ ์ 16.00 4.83 9.00 4.97 

- ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ 14.00 4.23 8.00 4.42 

- ยานยนต ์ 14.00 4.23 8.00 4.42 

- วสัดุอุตสาหกรรมและเครื�องจกัร 12.00 3.63 7.00 3.87 

- เหลก็ 
22.00 6.65 12.00 6.63 

�. สินค้าอุปโภคบริโภค 

- ของใชใ้นครัวเรือนและสาํนกังาน 
10.00 3.02 5.00 2.76  

- ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
7.00 2.11 4.00 2.21  

- แฟชั�น 
18.00 5.44 10.00 5.52  

รวม 
331.00 100.00 181.00 100.00  

 

3.3 เครื�องมือในการเกบ็ข้อมูล และวิธีการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 3.3.1 เครื�องมือในการเกบ็ข้อมูล แบ่งออกเป็น � ส่วนดงันี�  

 ส่วนที�หนึ� ง การวดัปัจจยัที�มีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา (ตวัแปร

อิสระ)  

 ส่วนที�สอง การวดัระดับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา โดยการใช้วิธีการ

นบัจาํนวน Text Unit ในรายงานประจาํปี (ตวัแปรตาม) 
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 �.�.� วิธีการเกบ็รวมรวมข้อมูล 

 ตัวแปรอสิระ 

 ตวัแปรอิสระ คือ ตวัแปรที�คาดวา่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยั

และพฒันา จากการทบทวนวรรณกรรมทาํให้ผูว้ิจยัสามารถกาํหนดตวัแปรอิสระไดท้ั�งหมด � ตวั

แปร คือ  

 - ขนาดของบริษทั (SIZE)  

 - ประเภทของอุตสาหกรรม (SECTOR) 

 - ความสามารถในการทาํกาํไร (PROFIT) 

 - โครงสร้างหนี� สิน (LEV) 

 - ลกัษณะผูส้อบบญัชี (AUDIT) 

 - อายขุองกิจการ (AGE) 

 โดยเก็บข้อมูลพื�นฐานเกี�ยวกับคุณลกัษณะของบริษัทจาก รายงานประจาํปี งบ

การเงิน และแบบแสดงรายการประจาํปี (��-�) 

 ตัวแปรตาม 

 งานวิจยัในอดีตใช้การวิเคราะห์เนื�อหามาประยุกต์เพื�อใชใ้นการวดัค่าตวัแปรตาม 

โดยงานวิจยัในต่างประเทศที�ศึกษาเกี�ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา นิยมใชว้ิธีนับ

ความถี� (Frequency) ของขอ้มูล ในหลายงานวิจยัมีการใช้วิธีเดียวกันคือการนับจาํนวนประโยค 

(Sentence) อย่างงานวิจัยของ วิกรม มโนหมั�นศรัทธา (2558) และ Gary (1999) เลือกใช้การนับ

ประโยคโดยใชค้าํนิยามของประโยคจากพจนานุกรม ให้ความหมายของประโยคว่าเป็นกลุ่มคาํที�มี

ความหมายและความสมบูรณ์ในตวัเอง (A Set of Words Complete in Itself as The Expression of a 

Thought) เช่น ที�ใชว้ิธีการนับความถี�ของ “Text Unit” ซึ� งเป็นส่วนของประโยคที�มีความหมายและ

ขอ้มูลในตวัเอง ที�อธิบายเกี�ยวกับการวิจยัและพฒันาของบริษทัรวมทั�งผลที�เกิดจากการวิจยัและ

พฒันา ทาํใหใ้นงานวิจยันี�ผูว้ิจยัเลือกที�จะใชว้ิธีการนบัจาํนวน Text Unit เหมือนงานวิจยัของ  

(Nor et al., 2010)  

 ตัวแปรควบคุม 

 อาย ุCEO ของธุรกิจ เก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจาํปี 
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3.4 การวัดตัวแปร 

 ตวัแปรอิสระ  ตวัแปรตาม  และตวัแปรควบคุม ไดก้าํหนดวิธีการวดัมูลค่าของตวั

แปรดงันี�  

ตาราง �.�  การวิเคราะห์ตัวแปรที�ใช้ในการศึกษา 

ตัวแปร ความหมาย การวัดค่า 

SIZE ขนาดของบริษทั Natural Logarithm ของสินทรัพยร์วม 

SECTOR ประเภทอุตสาหกรรม แบ่ งป ระ เภท อุตส าห ก รรม ตาม ก ารจัด

ประเภทของตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเภท

ไท ย เมื� อ เที ยบ กับ  � กลุ่มอุตส าหกรรม

เป้าหมายจากโมเดลไทยแลนด ์�.�  ทาํใหไ้ด ้

� กลุ่มอุตสาหกรรม ประกอบดว้ย �� หมวด

ธุรกิจ และกาํหนดค่าให้หมวดธุรกิจเป็นตวั

แปรหุ่นดงันี�  

ธุ รกิ จก ารเก ษ ตร อาห ารแล ะเค รื� องดื� ม  

พ ลังงาน แล ะ ส าธ ารณู ป โภ ค  ชิ� น ส่ วน

อิเล็กทรอนิกส์ การท่องเที�ยวและสันทนา

การ การแพทย ์ขนส่งและโลจิสติกส์ ปิโตร

เคมีและเคมีภณัฑ ์ 

ยานยนต ์(S-Curve) = 1  

อื�นๆ (Non S-Curve) = 0 

PROFIT ความสามารถในการทาํ

กาํไร 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  

(Return on Equity : ROE) 

LEV โครงสร้างหนี� สิน อตัราส่วนหนี� สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

(D/E) 

AUDIT ผูส้อบบญัชีของบริษทั Big4 = 1   

Non Big4 = 0 

AGE อายขุองกิจการ จาํนวนปีนบัตั�งแต่ปีที�จดทะเบียนเป็นบริษทั

จนถึงปี ����, 2560, 2561 

(ปีที�ใชเ้ป็นขอ้มูลในการศึกษาในครั� งนี� )   
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ตัวแปร ความหมาย การวัดค่า 

R&D DISCLOSURE การเปิดเผยขอ้มูลการ

วิจยัและพฒันา 

การวิเคราะห์เนื� อหาโดยวิธีการนับความถี�

ของข้อมูล (Text Unit) เป็นการนับจาํนวน

ประโยคที�เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

CEO AGE อาย ุCEO ของธุรกิจ อายุของผู ้บริหารสูงสุดในปีที�ทําการเก็บ

ขอ้มูล 

 ตัวแปรตาม 

 การเก็บรวบรวมขอ้มูลของการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา จะจดัประเภทการ

เปิดเผยขอ้มูลออกเป็น  

 1. Input เป็นการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัการลงทุนในการวิจยัและพฒันา เช่น การ

วิจยัและพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ การลงทุนก่อสร้างศูนยว์ิจยั และการพฒันาทรัพยากรบุคคล  

 2. Output เป็นการเปิดเผยความสําเร็จของการวิจัยและพัฒนาในปัจจุบันและ

ศกัยภาพที�เพิ�มขึ�นในอนาคต  

 3. Future Expenditure เป็นการเปิดเผยการคาดการณ์ของการวิจัยและพฒันาใน

อนาคตดา้นตวัเงินและเนื�อหาในการวิจยัและพฒันา 

 4. Financial เป็นการเปิดเผยข้อมูลด้านบญัชีหรือตวัเงิน เช่น จาํนวนเงินที�ใช้ใน

การวิจยัและพฒันานโยบายทางดา้นบญัชีที�เกี�ยวกบัการวิจยัและพฒันา  

 5. Strategy เป็นการเปิดเผยการวิจยัและพฒันาที�เกี�ยวขอ้งกบักลยทุธ ์

 โดยมีตวัอยา่งของการนบัความถี�ของการเปิดเผยขอ้มูลดงันี�  

 “บริษทัให้ความสําคญัดา้นการวิจยัและพฒันาเทคโนโลยีโดยในปีที�ผ่านมาบริษทั

ได้ใช้งบประมาณในการวิจยัและพัฒนาถึง �,��� ล้านบาท เพื�อก้าวสู่การเป็นบริษทัชั�นนําด้าน

นวตักรรมของประเทศดงัที�เห็นไดจ้ากผลิตภณัฑใ์หม่ ซึ�งเป็นนวตักรรมล่าสุดของบริษทั” 

 จากประโยคขา้งตน้สามารถแยกประโยคไดเ้ป็น � ส่วนซึ�งเทา่กบั � Text Unit คือ  

 �. บริษทัใหค้วามสาํคญัดา้นการวิจยัและพฒันาเทคโนโลย ี

 �. โดยในปีที�ผ่านมาบริษทัไดใ้ช้งบประมาณในการวิจยัและพฒันาถึง �,��� ลา้น

บาท  

 �. เพื�อกา้วสู่การเป็นบริษทัชั�นนาํดา้นนวตักรรมของประเทศ 
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 �. ดงัที�เห็นไดจ้ากผลิตภณัฑใ์หม่ ซึ�งเป็นนวตักรรมล่าสุดของบริษทั  

 จากตวัอยา่งขา้งตน้ที�สามารถแยกไดเ้ป็น � ส่วนสามารถจดัหมวดหมู่ไดด้งันี�  

 �. บริษทัให้ความสําคญัด้านการวิจยัและพฒันาเทคโนโลยี เป็นเป็นการเปิดเผย

การวิจยัและพฒันาที�เกี�ยวขอ้งกบักลยทุธ์ของบริษทั 

 �. โดยในปีที�ผ่านมาบริษทัไดใ้ช้งบประมาณในการวิจยัและพฒันาถึง 1,000 ลา้น

บาท  เป็นการเปิดเผยข้อมูลเกี�ยวกับการลงทุนในการวิจัยและพัฒนา เช่น การวิจัยและพัฒนา

ผลิตภณัฑใ์หม่ การลงทุนก่อสร้างศูนยว์ิจยั และการพฒันาทรัพยากรบุคคล 

 �. เพื�อกา้วสู่การเป็นบริษทัชั�นนาํดา้นนวตักรรมของประเทศ เป็นการเปิดเผยการ

วจิยัและพฒันาที�เกี�ยวขอ้งกบักลยทุธ์ของบริษทั 

 �. ดังที� เห็นได้จากผลิตภัณฑ์ใหม่ ซึ� งเป็นนวตักรรมล่าสุดของบริษัท เป็นการ

เปิดเผยความสาํเร็จของการวิจยัและพฒันาในปัจจุบนัและศกัยภาพที�เพิ�มขึ�นในอนาคต  

3.� สมการที�ใช้ในการทดสอบสมมติฐานงานวิจัย 

 ตัวแปรทั� งหมดที�ใช้ในการศึกษาเพื�อนํามาสร้างเป็นแบบจําลองเพื�อทําการ

วิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ด้วยการวิเคราะห์ข้อมูลในตารางแบบ 

Panel Dataโดยมีสมการดงัต่อไปนี�  

TEXTUNIT = β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + β5X5 + β6X6 + β7X7 + ϵ 

โดย TEXTUNIT  คือ จาํนวน Text unit ที�มีการเปิดเผยขอ้มูล 

 X1  คือ ขนาดของบริษทั (SIZE)  

 X2  คือ ประเภทอุตสาหกรรม � กลุ่มอุตสาหกรรม (SECTOR) 

 X3  คือ ความสามารถในการทาํกาํไร (PROFIT) 

 X4  คือ โครงสร้างหนี� สิน (LEV) 

 X5  คือ ผูส้อบบญัชีของบริษทั (AUDIT)  

 X6  คือ อายขุองกิจการ (AGE) 

 X7  คือ อาย ุCEO ของธุรกิจ (CEO AGE) 

 ϵ  คือ ความคลาดเคลื�อน (Errors) 
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3.6 วิธีการวิเคราะห์ 

  การวิเคราะห์ขอ้มูลเพื�อศึกษาระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาใชก้าร

วิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statics) อธิบายขอ้มูลเบื�องตน้เกี�ยวกับระดับการเปิดเผย

ขอ้มูลและคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยขอ้มูล ดว้ยการแจกแจงความถี� 

ร้อยละ และค่าเฉลี�ย ส่วนการวิเคราะห์ค่าสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) ใชอ้ธิบายการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันา กบัขนาดของบริษทั ประเภทอุตสาหกรรม ความสามารถในการทาํกาํไร  

อตัราส่วนหนี� สิน ผูส้อบบญัชีของบริษทั อายขุองกิจการ และอาย ุCEO ของธุรกิจ ส่วนการวิเคราะห์

คุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาใช้การวิเคราะห์

ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ด้วยการวิเคราะห์ขอ้มูลในตารางแบบ Panel 

Data   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

บทที� � 

ผลการวิจัยและอภิปรายผล 

 การศึกษาเรื�อง ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผยขอ้มูล

การวิจยัและพฒันา : กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระหว่างปี 

����-���� ซึ� งมีวตัถุประสงค์ในการศึกษาคือ �.) เพื�อศึกษาระดับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ ปัจจุบันนับตั�งแต่รัฐบาล

ประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.� �.) เพื�อศึกษาคุณลักษณะของบริษทัที�มีความสัมพันธ์กับการ

เปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

นับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ 4.0 ซึ� งจากการเก็บข้อมูลจากรายงานประจาํปี งบ

การเงิน และแบบแสดงรายการ ��-� หลงัจากที�พิจารณาถึงความครบถว้นของขอ้มูลแลว้ทาํให้ได้

กลุ่มตวัอยา่งทั�งหมด ��� ตวัอย่างจากสามรอบปีบญัชี มีการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา 

(Descriptive Statics) เพื�อวิเคราะห์ค่าเฉลี�ย ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน ค่าตํ�าสุด ค่าสูงสุด และวิเคราะห์

ความสัมพนัธ์แบบสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) รวมทั�งการทดสอบความสัมพนัธ์ด้วยการ

วิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) โดยที�ผู ้วิจัยได้นําเสนอผลการ

วิเคราะห์ขอ้มูลออกเป็น � ส่วน ดงันี�  

 �.�  ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา เพื�อสรุปขอ้มูลเกี�ยวกับสถิติเชิงพรรณนา

ของตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษาและเพื�อศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ ปัจจุบนันับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทย

แลนด ์�.� 

 �.� ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์

กบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

นบัตั�งแต่รัฐบาลประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด ์4.0 
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�.� ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา เพื�อสรุปข้อมูลเกี�ยวกับสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรที�ใช้ใน

การศึกษาและเพื�อศึกษาระดับการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ ปัจจุบันนับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.� 

 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statics) ทาํเพื�ออธิบายขอ้มูลเบื�องตน้

เกี�ยวกบัตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษา โดยการหาค่าเฉลี�ย ค่ามธัยฐาน ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด

และค่าตํ�าสุด ความถี�และร้อยละในการวิเคราะห์ และยงัไดแ้สดงผลการรวบรวมขอ้มูลปริมาณของ

การเปิดเผยขอ้มลูการวิจยัและพฒันาของแต่ละปี  ปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลโดยแยกตามเรื�องที�มีการ

เปิดเผย โดยแสดงผลไดด้งันี�  

ตาราง �.� สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรที�ใช้ในการศึกษา 

ตวัแปร ค่าตํ�าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี�ย ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน 

SIZE (ลา้นบาท) 213.00 255,483.87 52,461.47 196,510.96 

SIZE (LN) 5.36 14.67 9.05 1.67 

PROFIT -238.66 3,655.30 14.52 161.87 

LEV -11.66 26.54 .99 1.65 

AGE 1.00 136.00 33.29 16.90 

CEO AGE 33.00 86.00 59.12 10.45 

TEXUNIT .00 51.00 10.99 9.86 

ตวัแปรค่าไม่ต่อเนื�อง (Discrete Variable)  

ตวัแปร N Dummy = 1 Dummy = 0 % 

SECTOR 173 90.00 83.00 50.00 

AUDIT 173 120.00 53.00 46.22 

  ตารางที� �.� เป็นการแสดงผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรที�ใช้ใน

การศึกษา  ผลจากการวิเคราะห์ค่าลอการิทึมธรรมชาติของ SIZE หรือขนาดของบริษทัมีค่าเฉลี�ย

เท่ากบั �.�� ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั �.�� ค่าตํ�าสุดคือ �.�� และค่าสูงสุดคือ ��.�� PROFIT 

หรือความสามารถในการทาํกาํไร (ROE) มีค่าเฉลี�ยเท่ากับ ��.�� ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
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���.��  ค่าตํ�าสุดคือ -���.�� และค่าสูงสุดคือ �,���.��  LEV หรือโครงสร้างหนี� สิน (D/E) มี

ค่าเฉลี�ยเท่ากบั �.�� ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั �.�� ค่าตํ�าสุดคือ -��.�� และค่าสูงสุดคือ ��.�� 

AGE หรืออายุของกิจการมีค่าเฉลี�ยเท่ากบั ��.�� ปี ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั ��.�� อายตุํ�าสุด

คือ � ปี และอายสูุงสุดคือ ��� ปี CEO AGE หรืออาย ุCEO ของบริษทัมีค่าเฉลี�ยเท่ากบั ��.�� ปีส่วน

เบี�ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั ��.�� อายตุํ�าสุดคือ �� ปี และอายสูุงสุดคือ �� ปี TEXUNIT หรือปริมาณ

การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันามีค่าเฉลี�ยเท่ากบั ��.�� ประโยค ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 

�.�� ค่าตํ�าสุดคือ � ประโยค และค่าสูงสุดคือ �� ประโยค โดยจากกลุ่มตวัอยา่ง ��� ตวัอยา่งพบวา่มี

การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ��� ตัวอย่าง ส่วนตัวแปรที�เป็นตวัแปรหุ่นอย่าง SECTOR 

หรือประเภทอุตสาหกรรมที�เป็นอุตสาหกรรม S-Curve เท่ากับ �� บริษทั อุตสาหกรรมอื�นๆ �� 

บริษทั ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั ��.��  และ AUDIT หรือผูส้อบบญัชีของบริษทัที�เป็น Big4 มี 

��� บริษทั และผูส้อบบญัชีอื�นๆอีก �� บริษทั ซึ�งมีส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั ��.�� 

ตารางที� �.� สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรหุ่นที�ใช้ในการศึกษา 

ตวัแปรหุ่น 

จาํนวน จาํนวน ร้อยละของ

ตวัอยา่งที�มีค่า

เทา่กบั 1 

ร้อยละของ

ตวัอยา่งที�มีค่า

เท่ากบั 0 
ตวัอยา่งที�มีค่า

เท่ากบั 1 

ตวัอยา่งที�มีค่า

เท่ากบั 0 

SECTOR 270.00 249.00 52.02 47.98 

AUDIT 359.00 160.00 69.17 30.83 

 ตารางที� �.� เป็นการแสดงผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรหุ่นที�ใช้

ในการศึกษา โดยผลการวิเคราะห์เกี�ยวกบั SECTOR หรือประเภทอุตสาหกรรมที�เป็นอุตสาหกรรม 

S-Curve มีจาํนวน ��� ตวัอย่างที�มีค่าเท่ากบั � ส่วนอุตสาหกรรมอื�นๆ หรือ Non S-Curve  มีจาํนวน 

��� ตัวอย่าง ที�มีค่าเท่ากับ � รวมทั�งหมด ��� ตวัอย่าง ที�ได้จากการเก็บขอ้มูล � งวดปีบัญชีนั�น

หมายความว่ามีบริษทัที�อยู่ในอุตสาหกรรมS-Curve �� บริษทัจากกลุ่มตวัอย่าง ��� บริษทัของแต่

ละปี ส่วน AUDIT หรือผูส้อบบัญชีของบริษทัมีจาํนวนตัวอย่างที�มีค่าเท่ากับ � จาํนวน ��� จาก

ตวัอยา่งทั�งหมด นั�นหมายถึงจากกลุ่มตวัอย่าง ��� ตวัอยา่งที�รวบรวมขอ้มูลทั�งสามปีนั�นมีตวัอย่างที�

มีผูส้อบบัญชีของบริษทัเป็น Big4  ทั� งหมด ��� ตัวอย่าง และเป็นผูส้อบบัญชีอื�นๆที�ไม่ใช่ Big4 

จาํนวน ��� ตวัอยา่ง 
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ตารางที� �.� ปริมาณการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพฒันาแยกตามปี ตั�งแต่ปี พ.ศ. ����-���� 

ปี 2559 2560 2561 รวม 

TEXUNIT ทั�งหมด 1,607.00 1,894.00 2,205.00 5,706.00 

TEXUNIT เฉลี�ย 9.29 10.95 12.75 10.99 

 ตารางที� �.� เป็นตารางแสดงปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาแบ่งตาม

ปีตั�งแต่ปี พ.ศ. ����-���� ที�ไดจ้ากการเก็บรวบรวมขอ้มูลในปี ���� บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลโดย

เฉลี�ย �.�� ประโยค ในปี ���� บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลโดยเฉลี�ยเพิ�มขึ�นเป็น ��.�� ประโยค 

ในขณะที�ในปี ���� บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลโดยเฉลี�ยเพิ�มขึ�นเช่นกนัเป็น ��.�� ประโยค โดยที�

เฉลี�ยทั�งสามปีบริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาโดยเฉลี�ย ��.�� ประโยค   

 
 �.� แผนภูมิแสดงแนวโน้มการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนา 

 ภาพที� �.� เป็นภาพแสดงให้เห็นถึงแนวโนม้การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

ซึ�งจากการเปิดเผยขอ้มูลโดยเฉลี�ยที�รวบรวมขอ้มูลไดน้ั�นแสดงให้เห็นแนวโนม้ของการเพิ�มขึ�นของ

การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาเป็นไปในทิศทางที�เพิ�มขึ�นในทุกๆปี ตั�งแต่ปี พ.ศ. ����-���� 

อาจเกิดจากนโยบายของรัฐบาลที�ประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด ์�.� ซึ�งเป็นนโยบายใหม่ของรัฐบาลที�

ประกาศใช้ในปี ���� ทาํให้บริษทัให้ความสําคญัในการวิจยัและพฒันาเพิ�มขึ�นและมีการเปิดเผย

ขอ้มูลเพิ�มขึ�นทุกๆปี 
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ตารางที� �.� ปริมาณการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพฒันาแยกตามเรื�องที�เปิดเผยข้อมูล 

เรื�องที�เปิดเผยขอ้มูล TEXUNIT เฉลี�ย ร้อยละ 

Input 3,805.00 7.33 66.68 

Output 765.00 1.47 13.41 

Future Expenditure 151.00 0.29 2.65 

Financial 109.00 0.21 1.91 

Strategy 876.00 1.69 15.35 

รวม 5,706.00 10.99 100.00 

 ตารางที� �.� เป็นการแสดงปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาที�แยกตาม

เรื�องที�เปิดเผยขอ้มูล ผลการวิเคราะห์คือ บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบั Input หรือการเปิดเผย

ขอ้มูลเกี�ยวกับการลงทุนในการวิจยัและพฒันามากที�สุดคือร้อยละ ��.�� รองลงมาเป็น Strategy 

หรือการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวขอ้งกบักลยุทธ์ของบริษทัคือร้อยละ ��.�� รองลงมาเป็น Output หรือ

การเปิดเผยความสําเร็จของการวิจยัและพฒันาในปัจจุบันและศกัยภาพที�เพิ�มขึ�นในอนาคตของ

บริษทัคือร้อยละ ��.�� รองลงมาเป็น Future Expenditure หรือการเปิดเผยการคาดการณ์ของการ

วิจยัและพฒันาในอนาคตของบริษทัคือร้อยละ �.�� ส่วนที�เปิดเผยนอ้ยสุดก็คือ Financial หรือการ

เปิดเผยข้อมูลด้านบัญชีหรือตัวเงินที�บริษัทใช้ในการวิจยัและพัฒนาของบริษัทคือร้อยละ �.�� 

ตามลาํดบั 

 การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาตามตาราง �.� เป็นการเก็บขอ้มูลจากรายงาน

ประจาํปีตั�งแต่ปี พ.ศ. ����-���� เมื�อเปรียบเทียบกบังานวิจยัของ วิกรม มโนหมั�นศรัทธา (����) ที�

เก็บรวบรวมขอ้มูลจากกลุ่มตวัอย่าง ��� ตวัอย่างจากปี ����-���� ในบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยที�อยู่ในดัชนี STE ��� ของประเทศไทย และพบว่าบริษทัในตลาด

หลกัทรัพยข์องประเทศไทยในอดีตมีการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานประจาํปีเฉลี�ยอยูที่� �.� TEXUNIT

พบว่ามีการเปิดเผยข้อมูลการวิจยัและพฒันาโดยเฉลี�ยน้อยกว่าการเปิดเผยข้อมูลที�เก็บรวบรวม

ขอ้มูลจากรายงานประจาํปีในปัจจุบนัของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สาเหตุที�

บริษทัมีการวิจยัและพฒันาเพิ�มขึ�นสืบเนื�องมาจากที�ประเทศไทยมีการประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด ์

�.� ซึ� งเป็นนโยบายใหม่ของรัฐบาลที�ประกาศใช้ในปี ���� เพื�อขบัเคลื�อนเศรษฐกิจของประเทศ 
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และทาํให้บริษทัต่างๆ ที�อยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีการลงทุนด้านการวิจัยและ

พฒันา และเปิดเผยขอ้มูลเพิ�มขึ�นทุกๆ ปีในรายงานประจาํปี 

�.� ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษัทที�มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผย

ข้อมูลการวิจัยและพฒันาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  นับตั�งแต่

รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์  �.� 

 การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบัการ

เปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนา ใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 

Analysis) โดยการใช้โปรแกรม SPSS ในการวิเคราะห์ขอ้มูลซึ� งประกอบไปดว้ยผลการวิเคราะห์

ความสัมพนัธ์แบบสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) ด้วยวิธีเพียร์สัน (Pearson Correlation) เพื�อ

ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรต้น และผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) ด้วยการวิเคราะห์ข้อมูลในตารางแบบ Panel Data เพื�อใช้หาความสัมพนัธ์

ระหวา่งตวัแปรตน้กบัตวัแปรตามซึ�งผลการทดสอบเป็นดงันี�  

 ตารางที�  �.� แสดงการวิเคราะห์ความสัมพันธ์แบบสหสัมพันธ์ (Correlation 

Coefficient) โดยใช้วิธีเพียร์สัน (Pearson Correlation) เป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของตัวแปร

อิสระทุกตัวที�ใช้ในการศึกษาว่าไม่มีความสัมพันธ์ในระดับสูง เพราะถ้าหากตัวแปรอิสระมี

ความสัมพนัธ์ในระดบัสูงอาจทาํให้เกิดปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multicollinearity) ทาํให้ผล

การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุผิดพลาดได ้

 การทดสอบความสัมพนัธ์แบบสหสัมพนัธ์ของเพียร์สันเพื�อทดสอบความสัมพนัธ์

ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา รวมทั�งตวั

แปรควบคุม คือ อายุ CEO ของธุรกิจ พบว่า ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูล

การวิจัยและพัฒนามากที�สุด r = 0.446 เมื�อทําการตรวจสอบ Multicollinearity ด้วยค่า Variance 

Inflation Factor (VIF) พบว่าค่า VIF มีค่าอยู่ระหว่าง �.��� ถึง �.��� ซึ� งมีค่าน้อยกว่า �� ทาํเห็นว่า

ตวัแปรไม่มีความสัมพนัธ์เป็นตวัแปรตวัเดียวกนัจึงไม่ก่อให้เกิดปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multi 

Collinearity) ทาํให้สามารถนํามาวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

ได ้การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์แบบสหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation) ดงัตารางที� �.� 
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ตารางที� �.� การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์แบบสหสัมพนัธ์  (Correlation Coefficient) 

ตวัแปร 

(Variable) 
TEXUNIT SIZE SECTOR PROFIT LEV AUDIT AGE 

CEO 

AGE 

TEXUNIT 1               

SIZE .446** 1             

SECTOR .045 .224** 1           

PROFIT .018 .035 .048 1         

LEV .022 .206** -.010 -.402** 1       

AUDIT .145** .261** .161** .032 .127** 1     

AGE .078 .052 -.092* -.044 -.023 -.078 1   

CEO AGE .117** .046 .065 .019 -.054 -.084 .067 1 

VIF  1.187 1.086 1.224 1.290 1.115 1.030 1.023 

*ระดบัความมีนยัสาํคญัที� 0.05, **ระดบัความมีนยัสาํคญัที� 0.01 

โดย TEXTUNIT  คือ จาํนวน Text unit ที�มีการเปิดเผยขอ้มูล 

 X1  คือ ขนาดของบริษทั (SIZE)  

 X2  คือ ประเภทอุตสาหกรรม � กลุ่มอุตสาหกรรม (SECTOR) 

 X3  คือ ความสามารถในการทาํกาํไร (PROFIT) 

 X4  คือ โครงสร้างหนี� สิน (LEV) 

 X5  คือ ผูส้อบบญัชีของบริษทั (AUDIT)  

 X6  คือ อายขุองกิจการ (AGE) 

 X7  คือ อาย ุCEO ของธุรกิจ (CEO AGE) 

 การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบัการ

เปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

นบัตั�งแต่รัฐบาลประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด์ �.� ใชว้ิธีการทดสอบความสัมพนัธ์ดว้ยการวิเคราะห์

ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ดว้ยการวิเคราะห์ขอ้มูลในตารางแบบ Paneส 

Data เพื�อทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระคือ ขนาดของบริษทั ประเภทอุตสาหกรรม 6 
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กลุ่มอุตสาหกรรม ความสามารถในการทาํกาํไรโครงสร้างหนี� สิน ผูส้อบบญัชีของบริษทั และอายุ

ของกิจการ ตวัแปรตามคือ จาํนวน Text unit ที�มีการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ส่วนตวัแปร

ควบคุมคือ อาย ุCEO ของธุรกิจ มีสมการดงันี�  

TEXTUNIT = β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + β5X5 + β6X6 + β7X7 + ϵ 

โดยที� 

TEXTUNIT =  การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา  

วดัค่าจากการวิเคราะห์เนื�อหาโดยวิธีการนับ

ความถี� ของข้อมูล  (Text Unit) เป็นการนับ

จาํนวนประโยคที�เปิดเผยข้อมูลการวิจยัและ

พฒันา 

 X1 =  ขนาดของบริษทั  ว ัดค่าจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์

รวม  

 X2 =  ประเภทอุตสาหกรรม  แบ่งประเภทอุตสาหกรรมตามการจดัประเภท

ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเภทไทย เมื�อ

เทียบกับ 5 กลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายจาก

โ ม เด ล ไ ท ย แ ล น ด์  4.0 ทํ า ใ ห้ ไ ด้  6 ก ลุ่ ม

อุตสาหกรรมโดยประกอบดว้ย 20 หมวดธุรกิจ 

และกาํหนดค่าให้หมวดธุรกิจเป็นตวัแปรหุ่น

ดังนี�  ธุรกิจการเกษตร อาหารและเครื� องดื�ม  

พ ลั ง ง า น แ ล ะ ส า ธ า ร ณู ป โ ภ ค  ชิ� น ส่ ว น

อิเล็กทรอนิกส์ การท่องเที�ยวและสันนทนา

การ การแพทย ์ขนส่งและโลจิสติกส์ ปิโตร

เคมีและเคมีภณัฑ ์ยานยนต ์(S-Curve) = 1 

อื�นๆ (Non S-Curve) = 0 

 X3 =  ความสามารถในการทาํกาํไร  วดัค่าจากอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ

หุน้ (Return on Equity : ROE)  

 X4 =  โครงสร้างหนี� สิน  วดัค่าจากอตัราส่วนหนี� สินรวมต่อส่วนของผู ้

ถือหุน้ (D/E)  

 X5 =  ผูส้อบบญัชีของบริษทั  วดัคา่จากตวัแปรหุ่น  

Big4 = 1, Non Big4 = 0 
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 X6 =  อายขุองกิจการ  วดัค่าจากจํานวนปีนับตั� งแต่ปีที�จดทะเบียน

เป็นบริษัทจนถึงปี 2559, 2560, 2561 (ปีที�ใช้

เป็นขอ้มูลในการศึกษาในครั� งนี� )    

 X7 =  อาย ุCEO ของธุรกิจ  วดัค่าจากอายุของผูบ้ริหารสูงสุดในปีที�ทาํการ

เก็บขอ้มูล  

 ϵ =  ความคลาดเคลื�อน   

 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบั

การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

นับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.� จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) ดว้ยการวิเคราะห์ขอ้มูลในตารางแบบ Panel Data ดงัตารางที� �.� ดงัต่อไปนี�  

ตารางที� �.� การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)  

ตัวแปร 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig 

B Std. Error Beta 

(Constant) -19.401 3.032   -6.398 .000 

SIZE 2.699 .250 .458 10.785 .000*** 

SECTOR -1.369 .802 -.069 -1.707 .088* 

PROFIT -.002 .003 -.033 -.753 .452 

LEV -.527 .265 -.088 -1.984 .048** 

AUDIT 1.282 .878 .060 1.460 .145 

AGE .025 .023 .043 1.084 .279 

CEO AGE .093 .037 .099 2.506 .013** 

R Square         .222 

Adjusted R Square         .212 

F-Value (Sig)                     20.889(.000) 

*ระดบันยัสาํคญัที� �.�, **ระดบันยัสาํคญัที� �.��, ***ระดบันยัสาํคญัที� �.�� 
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 จากตารางที�  �.� เป็นตารางแสดงค่าสัมประสิทธิ� ความเชื�อมั�น (Coefficient of 

Determinant – R Square) ซึ� งพบว่าค่า   R Square มีค่าเท่ากบั �.��� นั�นหมายความว่าตวัแปรอิสระ

ทั�งหมดที�ใช้ในการศึกษาในครั� งนี� ซึ� งประกอบดว้ย ขนาดของบริษทั ประเภทอุตสาหกรรม 6 กลุ่ม

อุตสาหกรรม ความสามารถในการทาํกาํไรโครงสร้างหนี� สิน ผูส้อบบญัชีของบริษทั และอายุของ

กิจการ โดยมีอายุ CEO ของธุรกิจเป็นตวัแปรควบคุม สามารถนาํมาอธิบายตวัแปรตามได้ร้อยละ 

��.� หรือเท่ากบัร้อยละ ��.� หากดูจากค่า Adjusted R Square ส่วนผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิง

พหุ (Multiple Regression Analysis) เพื�อหาความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของบริษัทที� มี

ความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย นับตั� งแต่รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.� พบว่าคุณลักษณะที� มี

ความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติคือ ขนาดของบริษทั  

และอายุ CEO ของธุรกิจส่งผลในทิศทางบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ส่วนประเภท

อุตสาหกรรมและโครงสร้างหนี� สินส่งผลในทิศทางลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

ตารางที� �.� สรุปสมมติฐานการศึกษา 

สมมติฐาน ผลลพัธ ์

            H1 : ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ยอมรับ 

            H2 : ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา ปฏิเสธ 

            H3 : ความสามารถในการทาํกาํไรมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการ

วิจยัและพฒันา ปฏิเสธ 

            H4 : โครงสร้างหนี� สินมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา  ยอมรับ 

            H5 : ลกัษณะผูส้อบบญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา ปฏิเสธ 

            H6 : อายขุองกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา  ปฏิเสธ 

            H7 : อายุ CEO ของธุรกิจมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา  ยอมรับ 
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 ตารางที� �.� สรุปสมมติฐานการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งคุณลกัษณะของบริษทั

และการเปิดเผยข้อมูลการวิจยัและพัฒนาซึ� งได้จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) เปรียบเทียบกบัสมมติฐาน สามารถสรุปไดด้งัต่อไปนี�  

 สมมติฐานที� � ตั�งไวว้่า ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับการเปิดเผย

ข้อมูลการวิจัยและพัฒนา ผลการศึกษาพบว่า ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการ

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

 สมมติฐานที� � ตั� งไวว้่า ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการ

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ผลการศึกษาพบวา่ ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบั

การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

 สมมติฐานที� � ตั�งไวว้่า ความสามารถในการทาํกาํไรมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับ

การเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนา ผลการศึกษาพบว่า ความสามารถในการทํากําไรไม่มี

ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัสาํคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

 สมมติฐานที� � ตั�งไว่ว่า โครงสร้างหนี� สินมีความสัมพนัธ์เชิงลบกับการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ผลการศึกษาพบว่า โครงสร้างหนี� มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

 สมมติฐานที� � ตั�งไวว้่า ลกัษณะผูส้อบบญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ผลการศึกษาพบวา่ ลกัษณะผูส้อบบญัชีไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัสาํคญั

กบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

 สมมติฐานที� � ตั� งไวว้่า อายุของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ผลการศึกษาพบว่า อายุของกิจการไม่มีความสัมพนัธ์อย่างมีนยัสําคญักบั

การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

 สมมติฐานที� � ตั�งไวว้่า อายุ CEO ของธุรกิจมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ผลการศึกษาพบว่า อายุ CEO ของธุรกิจมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการ

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา  



 
 

บทที� � 

สรุปผลการวจิัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 การศึกษาเรื�อง ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผยขอ้มูล

การวิจยัและพฒันา : กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระหว่างปี 

����-���� ซึ� งมีวตัถุประสงคใ์นการศึกษาคือ เพื�อศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ ปัจจุบนันับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้

โมเดลไทยแลนด์ �.� และเพื�อศึกษาคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูล

การวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย นับตั�งแต่รัฐบาล

ประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด์ 4.0 โดยมีคาํถามวิจยัและสมมติฐานในงานวิจยั ที�ไดจ้ากการทบทวน

วรรณกรรม ซึ� งในบทนี� เป็นการสรุปปลการวิจยั อภิปรายผล ประโยชน์ที�ไดรั้บ และขอ้เสนอแนะใน

การทาํวิจยัต่อไปในอนาคต 

 การศึกษาในครั� งนี� ผูว้ิจยัศึกษาตวัแปรอิสระ � ตวั ประกอบดว้ย  ขนาดของบริษทั 

(SIZE) ประเภทอุตสาหกรรม (SECTOR) ความสามารถในการทํากําไร (PROFIT) โครงสร้าง

หนี� สิน (LEV) ลกัษณะผูส้อบบญัชี (AUDIT) และอายขุองกิจการ (AGE) โดยมีตวัแปรควบคุม � ตวั 

คือ อาย ุCEO ของธุรกิจ (CEO AGE)  

 การศึกษาในครั� งนี� ใชก้ลุ่มตวัอย่างของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ซึ� งเก็บขอ้มูลจากรายงานประจาํปี งบการเงิน และแบบแสดงรายการ ��-� หลงัจากที�พิจารณาถึง

ความครบถว้นของขอ้มูลแลว้ทาํให้ไดก้ลุ่มตวัอย่างทั�งหมด ��� ตวัอย่าง จากสามรอบปีบญัชี ตั�งแต่

ปี พ.ศ. ����-����   

 จากการเก็บข้อมูลดังกล่าวข้างต้นนํามาวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้โดยใช้สถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statics) เพื�ออธิบายขอ้มูลเบื�องตน้เกี�ยวกบัตวัแปรที�ใชใ้นการศึกษา รวมทั�ง

ไดมี้การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์แบบสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson Correlation) เพื�อทดสอบ

ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา หลงัจากนั�นไดน้าํมาวิเคราะห์วิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

เพื�อหาความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยั
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และพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย นบัตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้

โมเดลไทยแลนด ์�.� โดยมีประเด็นในการสรุป อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะดงัต่อไปนี�  

 5.1 สรุปผลการวิจยัและอภิปรายผลการวิจยั 

 �.� ประโยชน์ที�ไดรั้บจากการศึกษา 

 �.� ขอ้จาํกดัของงานวิจยั 

 �.� ขอ้เสนอแนะและงานวิจนัในอนาคต 

5.1 สรุปผลการวิจัยและอภิปรายผลการวิจัย 

 สรุปและอภิปรายผลการศึกษาเรื�อง ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทั

และการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา : กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย สามารถนาํมาอภิปรายผลตามวตัถุปะสงคแ์ละสมมติฐานไดด้งันี�  

 1. ศึกษาระดับการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพฒันาของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ ปัจจุบันนับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.�   

 สรุปผลการศึกษา พบว่า บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

จาํนวน ��� บริษทั มีการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา โดยแบ่งเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร

และอาหาร �� บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร �� บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี �� 

บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ �� บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม �� บริษทั และ

กลุ่มอุตสาหกรรมสินค่าอุปโภคบริโภค �� บริษทั จาํนวนประโยคที�มีการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา ตลอดระยะเวลา � ปี จาํนวน ��.�� ประโยค โดยเรียงลาํดับประโยคที�เปิดเผย ได้แก่ ในปี 

พ.ศ. ���� มีการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาเฉลี�ย ��.�� ประโยค ปี พ.ศ. ���� มีการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันาเฉลี�ย ��.�� ประโยค และปี พ.ศ. ���� มีการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันาเฉลี�ย �.�� ประโยค นอกจากนี�ผลการศึกษายงัแสดงให้เห็นว่าปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลการ

วิจยัและพฒันาตลอดระยะเวลา � ปี มีระดับการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาเพิ�มขึ�นทุกๆ ปี 

เนื�องจากนโยบายไทยแลนด์ �.� ในปี พ.ศ. ���� ที�ใช้เป็นโมเดลของการขบัเคลื�อนเศรษฐกิจของ

ประเทศ ที�มุ่งปรับเปลี�ยนโครงสร้างเศรษฐกิจไปสู่เศรษฐกิจที�ขบัเคลื�อนด้วยนวตักรรม เพื�อให้

ประเทศก้าวข้ามกับดักรายได้ปานกลาง ทาํให้บริษทัในภาคอุตสาหกรรมมีการปรับตวั เพื�อให้

สามารถเติบโตท่ามกลางการเปลี�ยนแปลง โดยกระตุน้ให้ภาคเอกชนมีการลงทุนดา้นการวิจยัและ

พฒันาเพิ�มมากขึ�นตามนโยบายของรัฐบาล ซึ� งนโยบายไทยแลนด์ �.� นี� มีความสอดคลอ้งกบัระดบั
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การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตามที�ผูว้ิจยัได้

ทาํการศึกษาในครั� งนี�   

 �. คุณลักษณะของบริษัทที�มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและ

พัฒนาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้

โมเดลไทยแลนด์ 4.0 จากการทดสบสมมติฐานทั�ง � ข้อพบว่า 

 สมมติฐานที� � ขนาดของบริษทั (SIZE) วดัค่าจากยอดของสินทรัพยร์วม ผลการ

ทดสอบพบว่าขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาอยา่ง

มีนยัสาํคญัทางสถิติที�ระดบั �.�� เป็นไปตามสมมติฐานที� � คือบริษทัขนาดใหญ่มีแนวโนม้ของการ

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันามากว่าบริษทัขนาดเล็ก สอดคลอ้งกับงานวิจยัของ นันทชาติ รัต

นบุรี (����), รัฏฐาธิป ยทุธนา (����), วิกรรม มโนหมั�นศรัทธา (����), Scott (1994) และ Kasznik 

and Lev (1995) พบว่าขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูล เพราะบริษทั

ขนาดใหญ่มีข้อได้เปรียบในเรื�องของการประหยดัต่อขนาด (Economy of Scale) ของการจดัทํา

ขอ้มูลและการเปิดเผยข้อมูลให้สาธารณชนทราบเกี�ยวกับการบริหารงานของบริษทั (Lang and 

Lundholm, 1993) ส่วนงานวิจยัของ Ragini (2012) พบว่าขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์กับการ

เปิดเผยขอ้มูลของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนของบริษทัในประเทศอินเดียและในประเทศญี�ปุ่ น  และยงั

พบว่า บริษทัขนาดเล็กใช้นโยบายการบญัชีที�แตกต่างกบับริษทัขนาดใหญ่อย่างมีนัยสําคญั และมี

ความเป็นไปไดว้า่บริษทัขนาดใหญ่มีศกัยภาพในการลงทุนดา้นการวิจยัและพฒันามากกวา่บริษทัที�

มีขนาดเล็ก เพราะบริษทัขนาดใหญ่มีงบประมาณในการทาํการวิจยัและพฒันาสูงกว่าบริษทัขนาด

เลก็ ส่งผลให้บริษทัขนาดใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันาสูงตามไปดว้ยเพื�อเป็นการ

ทาํใหน้กัลงทุนเห็นกิจกรรมต่างๆ ที�บริษทัทาํเพื�อใหผ้ลการดาํเนินงานของบริษทัหรือสินทรัพยข์อง

บริษทัเพิ�มขึ�นจากการลงทุนดา้นการวิจยัและพฒันาของบริษทั ส่งผลให้นักลงทุนสนใจเขา้มาร่วม

ลงทุนกบับริษทัในระยะยาว 

 สมมติฐานที�  � ประเภทของอุตสาหกรรม (SECTOR) จากการจัดประเภท

อุตสาหกรรมต่างๆ ตามเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และผูว้ิจยัไดเ้ปรียบเทียบกบั

โมเดลไทยแลนด์ �.� ทาํให้ได ้� กลุ่มอุตสาหกรรมที�อยู่ในบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย �� หมวดธุรกิจ ผลการทดสอบพบว่าประเภทอุตสาหกรรมมี

ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติที�ระดบั �.� 

ไม่เป็นไปตามสมมติฐานที� � คือประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูล
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การวิจยัและพฒันา มีงานวิจยัที�ศึกษาเกี�ยวกบัคุณลกัษณะของบริษทัที�ส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูล

ดา้นต่างๆ มีขอ้บ่งชี� ให้เห็นความสัมพนัธ์ระหว่างประเภทอุตสาหกรรมกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล  

งานวิจยัส่วนใหญ่พบว่า บริษทัที�อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนัหรือใกลเ้คียงกนั มีแนวโนม้ที�จะ

เปิดเผยขอ้มูลที�คลา้ยคลึงกนั  และเปิดเผยในระดบัที�ใกลเ้คียงกนั เช่นเดียวกบังานวิจยัของ ฐิติมา กิ�ง

แก้ว (2554), Gary (1999), Yuan Ding et al., (2003) ที�พบความสัมพนัธ์เชิงบวกอย่างมีนัยสําคัญ

ระหว่างความเขม้ขน้ของการเปิดเผยข้อมูลของบริษทัที�อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันจะเผชิญกับ

สภาพแวดลอ้มในการดาํเนินงานที�คล้ายคลึงกัน ดังนั�นจึงมีแนวโน้มที�จะได้รับแรงผลักดันให้

เปิดเผยขอ้มูลเหมือนกนัหรือคลา้ยคลึงกนั เนื�องจากการวิจยัและพฒันนา ตามมาตรฐานการบญัชี 

ฉบบัที� 38 (ปรับปรุง 2561) เรื�อง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ค่าใชจ่้ายในส่วนของการพฒันานั�นสามารถ

รับรู้เป็นสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนได ้สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนมกัเกี�ยวขอ้งกบัสิทธิหรือสัญญา ซึ� งน่าจะเกิด

แตกต่างกนัระหว่างอุตสาหกรรม จึงเป็นไปไดว้า่ กิจการในประเภทอุตสาหกรรมที�แตกต่างกนัจะมี

ลกัษณะในการเลือกใชน้โยบายบญัชีและการเปิดเผยขอ้มูลที�แตกต่างกนัจึงเป็นไปไดว้า่ประเภทของ

อุตสาหกรรมส่งผลในทิศทางลบกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา 

 ส ม ม ติฐาน ที�  � ความ ส าม ารถ ใน การทํากําไร (PROFIT) ว ัดค่ าจาก อัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) จากการทดสอบไม่พบความสัมพนัธ์อย่างมีนยัสําคญัทาง

สถิติกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ซึ� งไม่เป็นไปตามสมมติฐานที� � คือความสามารถใน

การทาํกาํไรมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา นั�นหมายความว่า

บริษทัที�มีความสามารถในการทาํกาํไรไม่วา่จะสูงหรือตํ�า ก็ไม่มีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันาแต่อย่างใด และไม่สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ นันทชาติ รัตนบุรี (2555), Singhvi and Desai 

(1971) ที�พบว่าความสามารถในการทาํกาํไรซึ� งวดัจากอตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (Return 

on Equity) มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทั และวิกรรม มโนหมั�นศรัทธา 

(����) ก็พบว่าความสามารถในการทํากําไรที�วดัจากผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้นไม่มี

ความสัมพนัธ์อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันาเช่นกนั ซึ� งอาจ

เกิดจากการที�บริษทัลงทุนดา้นการวิจยัและพฒันาแลว้ แต่ไม่ประสบความสาํเร็จ ทาํใหเ้กิดค่าใชจ่้าย

สูง ส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั ซึ� งถา้อตัราผลตอบแทนอยูใ่นระดบัตํ�าผูบ้ริหาร

มีแนวโนม้ที�จะเปิดเผยขอ้มูลนอ้ยลงตามไปดว้ย 
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 สมมติฐานที� � โครงสร้างหนี�  (LEV) วดัค่าจากอตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถื้อ

หุ้น (D/E) โดยที�ผูว้ิจยัมีการตั�งสมมติฐานที� � คือบริษทัที�มีโครงสร้างหนี� สินสูงมีแนวโน้มที�จะ

เปิดเผยข้อมูลน้อยกว่าบริษัทที� มีสัดส่วนหนี� สินตํ�า ผลการทดสอบพบว่าโครงสร้างหนี� สินมี

ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที�ระดบั �.�� 

นั�นหมายความว่าบริษทัที�มีโครงสร้างหนี� สินสูงมีแนวโน้มที�จะเปิดเผยขอ้มูลน้อยกว่าบริษทัที�มี

สัดส่วนหนี� สินตํ�า ซึ� งสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ วิกรรม มโนหมั�นศรัทธา (����) ที�พบว่าบริษทัที�มี

สัดส่วนหนี� สินสูงจะมีแนวโน้มของการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจยัและพัฒนาน้อยกว่าบริษทัที�

สัดส่วนหนี� สินตํ�า เช่นเดียวกบังานวิจยัของ ฐิติมา กิ�งแกว้ (2554) พบว่าบริษทัที�มีสัดส่วนหนี� สินสูง

จะมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มในระดบัตํ�า เพราะเงินทุนที�มาจากส่วนของเจา้หนี� นั�น ย่อม

ตามมาดว้ยภาระดอกเบี�ยจ่ายที�ตอ้งจ่ายชาํระให้เจา้หนี�และยงัส่งผลต่อผลการดาํเนินงานขอบบริษทั 

กิจการใดที�พึ�งพิงเงินทุนที�มาจากแหล่งนี� มากเกินไป ความเสี�ยงทางฐานะการเงินย่อมมีสูงตามไป

ดว้ยจึงเลือกที�จะไม่เปิดเผยขอ้มูล  

 สมมติฐานที� � ลกัษณะผูส้อบบญัชีของบริษทั (AUDIT) วดัค่าจากการเป็นผูส้อบ

บญัชีที�เป็นผูส้อบบญัชีขนาดใหญ่ � แห่งในประเทศไทย (Big4)  หรือผูส้อบบญัชีอื�นๆ (Non Big4) 

จากการทดสอบไม่พบความสัมพนัธ์อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติต่อการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและ

พฒันา ไม่เป็นไปตามสมมติฐานที� � คือลกัษณะผูส้อบที�เป็น Big4 ส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลการ

วิจยัและพฒันามากว่าบริษทัที�เป็น Non Big4 หมายความว่าบริษทัที�ไม่ว่าจะเป็น Big4 หรือ Non 

Big4 ก็ไม่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพัฒนา และทําให้พบว่าผลการทดสอบไม่

ส อด ค ล้องกับ งาน วิจัยข อง Singhvi and Desai (1971); Khaled Dahawy (2009); Wallace et al. 

(1994), Francis and Yu (2009), Wallace et al. (1994)  ที� พ บ ว่าสํ านั กงาน ส อบ บัญ ชี  Big 4 มี

ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัระดับการเปิดเผยขอ้มูลอนัเนื�องมาจาก Big 4 เป็นบริษทัขา้มชาติ มีการ

ใหบ้ริการนอกเหนือไปจากการสอบบญัชี พนกังานมีประสบการณ์และมีความเชี�ยวชาญค่อนขา้งสูง

กว่าบริษทัสอบบญัชีทั�วๆ ไป นอกเหนือจากนี�แลว้บริษทัยงัให้ความสําคญักบัชื�อเสียง ตอ้งการให้

ลูกคา้เปิดเผยขอ้มูลให้มีคุณภาพ แต่การเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันาขอบริษทัไม่ว่าจะเป็น

ผูส้อบบญัชีแบบ Big4 หรือ Non Big4 ก็ไม่ส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลอาจเกิดจากการที�บริษทัมี

แรงจูงใจที�จะไม่เปิดเผยขอ้มูลดา้นนี� เนื�องจากเรื�องของการแข่งขนัที�สูงขึ�นในทุกๆ ปีระหว่างคู่แข่ง

ในตลาดที�ทาํธุรกิจในลกัษณะเดียวกนัหรือใกลเ้คียงกนั 



53 
 

 
 

 สมมติฐานที� � อายขุองกิจการ  (AGE) วดัค่าจากจาํนวนปีนบัตั�งแต่ปีที�จดทะเบียน

เป็นบริษทัจนถึงปีที�ผูว้ิจยัทาํการศึกษา จากการทดสอบไม่พบความสัมพนัธ์อย่างมีนัยสําคญัทาง

สถิติกบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ไม่เป็นไปตามสมมติฐานที� � คืออายุของกิจการมาก

ส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันามากวา่อายุกิจการน้อย หมายความว่าอายุของกิจการ

ไม่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลการวิจยัและพฒันาของบริษทั ทาํให้ไม่สอดคลอ้งกับงานวิจยัของ 

Owusu-Ansah and Yeoh  (2005), Zoysa and Wijewardena (2003) ที�พบว่าอายุของกิจการมีอิทธิพล

ต่อการเปิดเผยขอ้มูลจาก � ปัจจยั คือ �. กิจการที�เพิ�งเปิดดาํเนินการไดรั้บผลกระทบเชิงลบต่อการ

แข่งขนัมากกว่าถา้กิจการเปิดเผยข้อมูลบางรายการ เช่น ขอ้มูลเกี�ยวกับค่าใช้จ่ายในการวิจยัและ

พฒันา ค่าใช้จ่ายในการลงทุน และการพฒันาผลิตภณัฑ์เป็นตน้ �. ค่าใช้จ่ายในการเก็บรวบรวม

ขอ้มูล ประมวลผล และสื�อสารขอ้มูลจะเป็นภาระสําหรับกิจการที�เพิ�งเปิดดาํเนินการมากวา่กิจการที�

มีอายุการดาํเนินงานนาน และ �. กิจการที�เพิ�งเปิดดาํเนินการไม่นานยงัไม่มีขอ้มูลสําหรับเปิดเผยสู่

สาธารณะชนมากนกั ส่วนกิจการที�มีอายกุารดาํเนินงานนานสามารถใชป้ระโยชน์จากประสบการณ์ 

ควรมีการเปิดเผยขอ้มูลที�ส่งผลดีต่อกิจการและสร้างความน่าเชื�อถือให้กับนักลงทุน และลูกค้า  

นอกจากนี� กิจการที�เปิดดาํเนินการมานานอาจมีการพฒันาแนวปฏิบติัในการรายงานทางการเงินและ

ตอ้งการเผยแพร่ชื�อเสียงและภาพลกัษณ์ของบริษทัออกสู่ตลาดมากกว่ากิจการที�เพิ�งเปิดดาํเนินการ 

แตกต่างจากงานวิจยัของ อลิศรา ผลาวรรณ์ (����) ที�พบว่าบริษทัที�มีอายุการดาํเนินงานสูงจะมี

ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินที�ครอบคลุมในรายละเอียดไดน้อ้ย เนื�องจากบริษทัที�

มีอายุการดาํเนินงานมายาวนานจะมีการอนุรักษ์นิยม มีความระมดัระวงัในการเปิดเผยขอ้มูล และ

บริษทัมกัจะมีชื�อเสียงในส่วนของประสบการณ์ในการดาํเนินงานที�ไดรั้บความเชื�อถือ และไดรั้บ

ความสนใจจากนกัลงทุนอยูแ่ลว้  ดงันั�นบริษทัที�มีอายุการดาํเนินงานสูงจะมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล

ในระดบัตํ�ากว่าบริษทัที�มีอายุการดาํเนินงานนอ้ย จากการทดสอบไม่พบความสัมพนัธ์เนื�องจากไม่

ว่าอายุกิจการจะมากหรือน้อยก็ไม่ส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันา เพราะบริษทั

อาจไม่ไดล้งทุนดา้นการวิจยัและพฒันาแต่มีการลงทุนดา้นอื�นๆ ที�ส่งผลต่อการดาํเนินงาน 

  สมมติฐานที� � อาย ุCEO ของธุรกิจ (CEO AGE) วดัค่าจากอายขุองผูบ้ริหารสูงสุดในปีที�ทาํ

การเก็บขอ้มูล ผลการทดสอบพบว่าอายุ CEO ของธุรกิจมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันาอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติที�ระดบั �.�� เป็นไปตามสมมติฐานที� � คืออาย ุ

CEO ยิ�งมากยิ�งส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา เพราะ CEO ทาํหน้าที�บริหารจดัการ

และควบคุมดูแลการดาํเนินงานให้เป็นไปตามวตัถุประสงค์ นโยบาย ระเบียบและขอ้บงัคบัของ

บริษทั พิจารณาแผนการลงทุนในธุรกิจต่างๆ ที�ก่อให้เกิดผลประโยชน์สูงสุดแก่บริษทัและผูมี้ส่วน

ได้เสียอย่างเช่นนักลงทุน ลูกคา้ เป็นตน้ ผูบ้ริหารอายุมากจะมีวุฒิภาวะสูง มีประสบการณ์ในการ
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บริหารงาน มีทักษะในการบริหารงานเพื�อกาํหนดทิศทางขององค์กรให้สามารถดาํเนินงานให้

เป็นไปตามวตัถุประสงค์ขององค์กร และตอบสนองความตอ้งการให้กับผูมี้ส่วนได้เสียได้อย่าง

เตม็ที� (ธนัยพร จาํเริญดารารัศมี, 2558) 

5.2 ประโยชน์ที�ได้รับจากการศึกษา 

 การศึกษาเรื�อง ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผยขอ้มูล

การวิจัยและพัฒนา : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แบ่ง

ออกเป็น � ดา้น คือ ประโยชน์เชิงการนาํไปใช ้และประโยชน์เชิงทฤษฎีดงัต่อไปนี�  

 �.�.� ประโยชน์เชิงการนําไปใช้ 

 จากการศึกษาในครั� งนี�ทาํให้บริษทัทราบถึงสถานการณ์การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยั

และพฒันา และทาํให้ทราบถึงคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยั

และพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ ปัจจุบนั ใช้เป็นขอ้มูล

ใหก้บับริษทัในการวางแผน กาํหนดนโยบาย พิจารณาแผนการลงทุนและการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการ

วิจยัและพฒันาของบริษทั ที�ก่อให้เกิดผลประโยชน์สูงสุดแก่บริษทั นกัลงทุน  เพื�อตอบสนองความ

ตอ้งการของลูกคา้ เจา้หนี�  และยงัเป็นประโยชน์ต่อเศรษฐกิจของประเทศ เป็นการสร้างงาน สร้าง

รายไดใ้ห้กบัคนในประเทศ สร้างความตระหนกัรู้ให้เห็นความสําคญัของการวิจยัและพฒันาให้กบั

ภาครัฐและเอกชน รวมถึงบุคคลที� เกี�ยวข้องกับวิชาชีพบัญชี เพื�อให้ทุกภาคส่วนหันมาให้

ความสําคัญกับการวิจัยและพัฒนา เป็นการขับเคลื�อนเศรษฐกิจของประเทศที�มุ่งปรับเปลี�ยน

โครงสร้างเศรษฐกิจไปสู่เศรษฐกิจที�ขับเคลื�อนด้วยนวตักรรม และนักวิชาการสามารถนําผล

การศึกษาในครั� งนี�มาใชเ้ป็นฐานขอ้มูลและใชเ้ป็นประโยชน์ในการขยายงานวิจยัต่อไปในอนาคต 

 5.2.2 ประโยชน์เชิงทฤษฎ ี

 จากการศึกษาในครั� งนี� ผูว้ิจยัทาํการศึกษาคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผย

ขอ้มูลการวิจยัและพฒันา เพื�อใหท้ราบแนวโนม้ของการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใช้โมเดลไทยแลนด์ �.�  

การศึกษาในครั� งนี� ผูว้ิจยัไดใ้ช้แบบเก็บขอ้มูลคุณลกัษณะของบริษทัและการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยั

และพฒันา โดยมีการประยุกต์จากงานในอดีตที�มีความสอดคล้องหรือเกี�ยวข้องกัน เพื�อใช้เป็น

เครื�องมือในการเก็บขอ้มูลในครั� งนี�   เนื�องจากยงัไม่มีงานวิจยัที�ศึกษาเกี�ยวกบัคุณลกัษณะของบริษทั

และการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา นับตั�งแต่รัฐบาลประกาศใชโ้มเดลไทยแลนด์ �.� และใช้
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เป็นขอ้มูลสําหรับเป็นแนวทางในการกาํหนดหลกัเกณฑ์การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของ

ตลาดหลกัทรัพยต์่อไป   

 จากการศึกษาในครั� งนี� ทาํให้ทราบว่าทฤษฎีผูมี้ส่วนได้เสีย และทฤษฎีตัวแทน 

สามารถอธิบายถึงคุณลกัษณะของบริษทัที�มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย นบัตั�งแต่รัฐบาลประกาศใชโ้มเดลไทย

แลนด์ �.� เพื�อเปิดเผยให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียเห็นว่าบริษทัให้ความสาํคญักบัการวิจยัและพฒันา เป็นการ

สร้างมูลค่าให้กบับริษทั โดยมีนโยบายการเปิดเผยขอ้มูลให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียทราบถึงการดาํเนินงาน

ของบริษทั ส่วนทฤษฎีตวัแทน เป็นการเปิดเผยขอ้มูลที�เป็นตวัเงินและไม่เป็นตวัเงิน เพื�อลดความ

ขดัแยง้ที�เกิดขึ�นระหวา่งตวัการกบัตวัแทน ซึ� งการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวจะส่งผลต่อตน้ทุนและกาํไร

ของบริษทั 

�.� ข้อจํากดัของงานวิจัย 

 �. การศึกษาในครั� งนี� เป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจาํปีตั�งแต่ปี พ.ศ. 

����-���� มีเพียงสื�อเดียวในการศึกษา จึงถือเป็นขอ้จาํกดัในการศึกษาครั� งนี�  เนื�องจากเป็นบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัใช้สื�อจากรายงานประจาํปีในการเก็บรวบรวม

ขอ้มูล เพราะเป็นสื�อที�ยอมรับจากผูใ้ช้ขอ้มูล และเป็นสื�อที�อยู่ภายใตข้อ้กาํหนดของกฎหมายของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 �. การศึกษาในครั� งนี� ใช้ข้อมูลเพียง � ปีเท่านั� น อาจจะไม่เพียงพอต่อการหา

ความสัมพนัธ์ 

 3. ประชากรที� ใช้ในการศึกษาใช้ประชากรจากบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพียงกลุ่มเดียวและเลือกเฉพาะอุตสาหกรรมที�อยู่ในโมเดลไทยแลนด ์

�.� เท่านั�น ซึ�งอาจไม่เพียงพอในการศึกษาครั� งนี�  

 �. การศึกษาครั� งนี� ใช้คุณลกัษณะของบริษทัเพียง � ตวั ซึ� งไดม้าจากการทบทวน

วรรณกรรมในอดีต อาจไม่เพียงพอที�จะสะทอ้นถึงการเปิดเผยการวิจยัและพฒันาทั�งหมดของบริษทั 

�.� ข้อเสนอแนะและงานวิจัยในอนาคต 

 �. การศึกษาครั� งต่อไปควรจะเก็บรวบรวมขอ้มูลการวิจยัและพฒันาจากสื�ออื�นๆ 

เช่น เวบ็ไซต์ของบริษทั เพื�อให้เห็นถึงสิ�งที�บริษทัทาํในปัจจุบนั และเป็นการศึกษาโดยการใช้สื�อที�

แตกต่างกนัออกไป 
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 �. การศึกษาครั� งต่อไปควรเก็บรวบรวมขอ้มูลใหม้ากวา่ � ปี 

 �. การศึกษาครั� งต่อไปควรเลือกประชากรทุกอุตสาหกรรมและทุกหมวดธุรกิจมา

ใช้ในการศึกษา และควรศึกษาจากกลุ่มประชากรอื�นดว้ย เช่น ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) 

เพื�อเป็นการเปรียบเทียบกนัระหวา่งตลาด 

 4. การศึกษาครั� งต่อไปควรใช้คุณลกัษณะของบริษทัอื�นๆ มาใช้ในการศึกษาร่วม

ดว้ย เช่น การกระจุกตวัของผูถื้อหุน้ หรือ การเป็นบริษทับรรษทัภิบาล เป็นตน้ 
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เทคโนโลย ี ชิ�นส่วน

อิเลก็ทรอนิกส์ 

SMT บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ 

(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

เทคโนโลย ี ชิ�นส่วน

อิเลก็ทรอนิกส์ 

TEAM บริษทั ทีมพรีซิชั�น จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี ชิ�นส่วน

อิเลก็ทรอนิกส์ 

ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั 

(มหาชน) 

เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

AIT บริษทั แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชั�น เทคโนโลย ี เทคโนโลยี
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เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

DTAC บริษทั โทเทิ�ล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชั�น 

จาํกดั (มหาชน) 

เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

ILINK บริษทั อินเตอร์ลิ�งค ์คอมมิวนิเคชั�น 

จาํกดั (มหาชน) 

เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

INTUCH บริษทั อินทชั โฮลดิ�งส์ จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

JAS บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชั�นแนล จาํกดั 

(มหาชน) 

เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

JTS บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จาํกดั 

(มหาชน) 

เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

SAMART บริษทั สามารถคอร์ปอเรชั�น จาํกดั 

(มหาชน) 

เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

SAMTEL บริษทั สามารถเทลคอม จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

SDC บริษทั สามารถ ดิจิตอล จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

SIS บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชั�น (ประเทศ

ไทย) จาํกดั (มหาชน) 

เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ
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การสื�อสาร 

SYNEX บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จาํกดั 

(มหาชน) 

เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

THCOM บริษทั ไทยคม จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชั�น จาํกดั (มหาชน) เทคโนโลย ี เทคโนโลยี

สารสนเทศและ

การสื�อสาร 

CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การท่องเที�ยว

และสันทนา

การ 

DTC บริษทั ดุสิตธานี จาํกดั (มหาชน) บริการ การท่องเที�ยว

และสันทนา

การ 

ERW บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) บริการ การท่องเที�ยว

และสันทนา

การ 

LRH บริษทั ลากูน่า รีสอร์ท แอนด์ โฮเทล็ 

จาํกดั (มหาชน) 

บริการ การท่องเที�ยว

และสันทนา

การ 

ROH บริษทั โรงแรมรอยลั ออคิด (ประเทศ

ไทย) จาํกดั (มหาชน) 

บริการ การท่องเที�ยว

และสันทนา

การ 

SHANG บริษทั แชงกรี-ลา โฮเตล็ จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การท่องเที�ยว

และสันทนา

การ 
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BCH บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จาํกดั

(มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

BH บริษทั โรงพยาบาลบาํรุงราษฎร์ จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

CHG บริษทั โรงพยาบาลจุฬารัตน์ จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

CMR บริษทั เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย ์

จาํกดั (มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

LPH บริษทั โรงพยาบาล ลาดพร้าว จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

NTV บริษทั โรงพยาบาลนนทเวช จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

RAM บริษทั โรงพยาบาลรามคาํแหง จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

SKR บริษทั ศิครินทร์ จาํกดั (มหาชน) บริการ การแพทย ์

SVH บริษทั สมิติเวช จาํกดั (มหาชน) บริการ การแพทย ์

VIBHA บริษทั โรงพยาบาลวิภาวดี จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ การแพทย ์

AAV บริษทั เอเชีย เอวิเอชั�น จาํกดั (มหาชน) บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 

ASIMAR บริษทั เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 

BA บริษทั การบินกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 

BEM บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ 

จาํกดั (มหาชน) 

บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 
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JWD บริษทั เจดบัเบิ�ลยดีู อินโฟโลจิสติกส์ 

จาํกดั (มหาชน) 

บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 

NOK บริษทั สายการบินนกแอร์ จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 

PSL บริษทั พรีเชียส ชิพปิ� ง จาํกดั (มหาชน) บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 

THAI บริษทั การบินไทย จาํกดั (มหาชน) บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 

WICE บริษทั ไวส์ โลจิสติกส์ จาํกดั (มหาชน) บริการ ขนส่งและโลจิ

สติกส์ 

BEAUTY บริษทั บิวตี�  คอมมูนิตี�  จาํกดั (มหาชน) บริการ พาณิชย ์

BJC บริษทั เบอร์ลี� ยคุเกอร์ จาํกดั (มหาชน) บริการ พาณิชย ์

COM7 บริษทั คอมเซเวน่ จาํกดั (มหาชน) บริการ พาณิชย ์

CPALL บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน) บริการ พาณิชย ์

GLOBAL บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ พาณิชย ์

HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ พาณิชย ์

IT บริษทั ไอที ซิตี�  จาํกดั (มหาชน) บริการ พาณิชย ์

LOXLEY บริษทั ลอ็กซเล่ย ์จาํกดั (มหาชน) บริการ พาณิชย ์

MAKRO บริษทั สยามแมค็โคร จาํกดั (มหาชน) บริการ พาณิชย ์

SPC บริษทั สหพฒันพิบูล จาํกดั (มหาชน) บริการ พาณิชย ์

SPI บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิ�ง จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ พาณิชย ์

AMARIN บริษทั อมรินทร์พริ�นติ�ง แอนด ์พบัลิชชิ�ง 

จาํกดั (มหาชน) 

บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์
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BEC บริษทั บีอีซี เวิลด ์จาํกดั (มหาชน) บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

GRAMMY บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมมี� จาํกดั (มหาชน) บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

MAJOR บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ กรุ้ป จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

MATCH บริษทั แมท็ชิ�ง แมก็ซิไมซ์ โซลูชั�น จาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

MATI บริษทั มติชน จาํกดั (มหาชน) บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

MCOT บริษทั อสมท จาํกดั (มหาชน) บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

MONO บริษทั โมโน เทคโนโลย ีจาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

MPIC บริษทั เอม็ พิคเจอร์ส เอน็เตอร์เทนเมน้ท ์

จาํกดั (มหาชน) 

บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

SE-ED บริษทั ซีเอด็ยเูคชั�น จาํกดั (มหาชน) บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

TBSP บริษทั ทีบีเอสพี จาํกดั (มหาชน) บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

TKS บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลย ีจาํกดั 

(มหาชน) 

บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

WORK บริษทั เวิร์คพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์

จาํกดั (มหาชน) 

บริการ สื�อและสิ�งพิมพ ์

UTP บริษทั ยไูนเต็ด เปเปอร์ จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม กระดาษและ

วสัดุการพิมพ ์

ALUCON บริษทั อลูคอน จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์

CSC บริษทั ฝาจีบ จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์

NPPG บริษทั เอ็นพีพีจี (ประเทศไทย) จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์

SITHAI บริษทั ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์
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TCOAT บริษทั อุตสาหกรรมผา้เคลือบพลาสติก

ไทย จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์

TMD บริษทั อุตสาหกรรมถงัโลหะไทย จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์

TOPP บริษทั ไทย โอ.พี.พี. จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์

TPBI บริษทั ทีพีบีไอ จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์

TPP บริษทั ไทยบรรจุภณัฑแ์ละการพิมพ ์

จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม บรรจุภณัฑ ์

GC บริษทั โกลบอล คอนเน็คชั�นส์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์

IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์

PMTA บริษทั พีเอม็ โทรีเซน เอเชีย โฮลดิ�งส์ 

จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์

PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์

TCCC บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์

TPA บริษทั ไทยโพลีอะคริลิค จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์

UP บริษทั ยเูนี�ยนพลาสติก จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์

WG บริษทั ไวท้ก์รุ๊ป จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ ์

AH บริษทั อาปิโก ไฮเทค จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์

BAT-3K บริษทั ฮิตาชิ เคมิคอล สโตเรจ แบตเตอรี�  

(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์
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CWT บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอรี�  กรุ๊ป จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์

GYT บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์

IHL บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์

PCSGH บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลดิ�ง 

จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์

SAT บริษทั สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลย ี

จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์

TRU บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์

ASEFA บริษทั อาซีฟา จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม วสัดุ

อุตสาหกรรม

และเครื�องจกัร 

CRANE บริษทั ชูไก จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม วสัดุ

อุตสาหกรรม

และเครื�องจกัร 

FMT บริษทั ฟูรูกาวา เมท็ทลั (ไทยแลนด)์ 

จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม วสัดุ

อุตสาหกรรม

และเครื�องจกัร 

HTECH บริษทั แฮลเซี�ยน เทคโนโลยี� จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม วสัดุ

อุตสาหกรรม

และเครื�องจกัร 

PK บริษทั พฒัน์กล จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม วสัดุ

อุตสาหกรรม

และเครื�องจกัร 

SNC บริษทั เอส เอน็ ซี ฟอร์เมอร์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม วสัดุ

อุตสาหกรรม
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ชื�อย่อ บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ 

และเครื�องจกัร 

TCJ บริษทั ที.ซี.เจ.เอเซีย จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม วสัดุ

อุตสาหกรรม

และเครื�องจกัร 

AMC บริษทั เอเซีย เมทลั จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

BSBM บริษทั บางสะพานบาร์มิล จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

CEN บริษทั แคปปิทอล เอน็จิเนียริ�ง เน็ตเวิร์ค 

จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

GJS บริษทั จี เจ สตีล จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

INOX บริษทั โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

MAX บริษทั แมกซ์ เมทลั คอร์ปอเรชั�น จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

PAP บริษทั แปซิฟิกไพพ ์จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

SMIT บริษทั สหมิตรเครื�องกล จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

TGPRO บริษทั ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

THE บริษทั เดอะ สตีล จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

TMT บริษทั ทีเอม็ที สตีล จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

TYCN บริษทัไทยคูน เวิลดไ์วด ์กรุ๊ป (ประเทศ

ไทย) จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุตสาหกรรม เหลก็ 

ACC บริษทั แอดวานซ์ คอนเนคชั�น คอร์

ปอเรชั�น จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชใ้น

ครัวเรือนและ

สาํนกังาน 

DTCI บริษทั ดี.ที.ซี.อินดสัตรี� ส์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชใ้น

ครัวเรือนและ
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ชื�อย่อ บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ 

สาํนกังาน 

L&E บริษทั ไลทติ์�ง แอนด ์อีควิปเมนท ์จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชใ้น

ครัวเรือนและ

สาํนกังาน 

MODERN บริษทั โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชใ้น

ครัวเรือนและ

สาํนกังาน 

ROCK บริษทั ร้อกเวิธ จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชใ้น

ครัวเรือนและ

สาํนกังาน 

APCO บริษทั เอเชียน ไฟยโ์ตซูติคอลส์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชส่้วนตวั

และเวชภณัฑ ์

OCC บริษทั โอ ซี ซี จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชส่้วนตวั

และเวชภณัฑ ์

S & J บ.เอส แอนด ์เจ อินเตอร์เนชั�นแนล เอน

เตอร์ไพรส์ จาํกดั (มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชส่้วนตวั

และเวชภณัฑ ์

TOG บริษทั ไทยออพติคอล กรุ๊ป จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

ของใชส่้วนตวั

และเวชภณัฑ ์

B52 บริษทั บี-52 แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 

CPL บริษทั ซีพีแอล กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 

PAF บริษทั แพนเอเซียฟุตแวร์ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 

PDJ บริษทั แพรนดา้ จิวเวลรี�  จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 

SABINA บริษทั ซาบีน่า จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 
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ชื�อย่อ บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ 

SUC บริษทั สหยเูนี�ยน จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 

TPCORP บริษทั เทก็ซ์ไทลเ์พรสทีจ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 

TTI บริษทั โรงงานผา้ไทย จาํกดั (มหาชน) สินคา้อปุโภค

บริโภค 

แฟชั�น 

UT บริษทั ยเูนี�ยนอุตสาหกรรมสิ�งทอ จาํกดั 

(มหาชน) 

สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 

WACOAL บริษทั ไทยวาโก ้จาํกดั (มหาชน) สินคา้อุปโภค

บริโภค 

แฟชั�น 
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ภาคผนวก ข 

แบบเกบ็ข้อมูลกระดาษทําการ (Working Paper)
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แบบเกบ็ข้อมูลกระดาษทําการ (Working Paper) 

 เรื�อง ความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะของบริษัทและการเปิดเผยข้อมูลการวิจัย

และพฒันา : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

แบบเก็บขอ้มูลกระดาษทาํการนี�แบ่งเป็น � ตอน 

ตอนที� � ขอ้มูลพื�นฐานของบริษทั 

�.ชื�อบริษทั....................................................................ชื�อยอ่............................................................. 

�.สินทรัพยร์วม 

 ปี ����..................................... ลา้นบาท 

 ปี ����..................................... ลา้นบาท 

 ปี ����..................................... ลา้นบาท 

�. ประเภทอุตสาหกรรม 

 เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  บริการ 

 ทรัพยากร     สินคา้อุตสาหกรรม 

 เทคโนโลย ี     สินคา้อุปโภคบริโภค 

�. ความสามารถในการทาํกาํไร 

 - ROE   ปี  2559.......................% ปี  2560.......................% ปี 

2561.........................% 

5. โครงสร้างหนี� สิน 

 - D/E     ปี  2559...................เท่ า  ปี  2560....................เท่ า  ปี  2561......................

เท่า 

�. ผูส้อบบญัชีของบริษทั 

 - ปี ����  Big 4   Non Big 4 

 - ปี ����  Big 4   Non Big 4 

 - ปี ����  Big 4   Non Big 4 
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ตอนที� � การเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันา ในรายงานประจาํปี และ จากแบบ 56-1 โดยการนับ

จาํนวนประโยคที�เปิดเผยในแต่ละเรื�อง ดงันี�   

 1. Input เป็นการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัการลงทุนในการวิจยัและพฒันา เช่น การ

วิจยัและพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ การลงทุนก่อสร้างศูนยว์ิจยั และการพฒันาทรัพยากรบุคคล 

 - ปี ���� จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี ����  จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี ����  จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

  �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................

 2. Output เป็นการเปิดเผยความสําเร็จของการวิจัยและพัฒนาในปัจจุบันและ

ศกัยภาพที�เพิ�มขึ�นในอนาคต 

 - ปี ���� จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี ����  จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี ����  จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 
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 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 3. Future expenditure เป็นการเปิดเผยการคาดการณ์ของการวิจัยและพัฒนาใน

อนาคต ดา้นตวัเงินและเนื�อหาในการวิจยัและพฒันา 

 - ปี ����  จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี ����  จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี ����  จาํนวน............................ประโยค 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 �. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 4. Financial เป็นการเปิดเผยข้อมูลด้านบัญชีหรือตัวเงิน เช่น จาํนวนเงินที�ใช้ใน

การวิจยัและพฒันานโยบายทางดา้นบญัชีที�เกี�ยวกบัการวิจยัและพฒันา 

 - ปี 2559 จาํนวน............................ประโยค 

 1. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 2. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี 2560 จาํนวน............................ประโยค 

 1. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 2. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี 2561 จาํนวน............................ประโยค 

 1. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 2. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 
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 5. Strategy เป็นการเปิดเผยการวิจยัและพฒันาที�เกี�ยวขอ้งกบักลยทุธ ์

 - ปี 2559 จาํนวน............................ประโยค 

 1. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 2. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี 2560 จาํนวน............................ประโยค 

 1. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 2. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 - ปี 2561 จาํนวน............................ประโยค 

 1. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 

 2. (เนื�อหาที�เปิดเผย)......................................................................... หนา้................ 
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ภาคผนวก ค 

ตัวอย่างการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพฒันา
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ตัวอย่างการเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและพฒันา 

 การเก็บรวบรวมข้อมูลของการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพัฒนา จะจัด

ประเภทการเปิดเผยขอ้มูลออกเป็น 

 1. Input เป็นการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัการลงทุนในการวิจยัและพฒันา เช่น การ

วิจยัและพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ การลงทุนก่อสร้างศูนยว์ิจยั และการพฒันาทรัพยากรบุคคล  

 “อนุมติัการลงทุนก่อสร้างระบบสาธารณูปโภคพื�นฐานโครงการเขตนวตักรรม

ระเบียงเศรษฐกิจพิ เศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor of Innovation: EECi) เพื�อ

รองรับการพัฒนาพื�นที�วงัจันทร์วลัเลย์ให้เป็นศูนย์กลางในการวิจัยและพัฒนานวตักรรมและ

เทคโนโลยอียา่งเตม็รูปแบบ” จากรายงานประจาํปี ���� หนา้ � บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน)  

 2. Output เป็นการเปิดเผยความสําเร็จของการวิจัยและพัฒนาในปัจจุบันและ

ศกัยภาพที�เพิ�มขึ�นในอนาคต  

 “ธุรกิจเทคโนโลยีและวิศวกรรมไดถู้กจดัตั�งขึ�น เมื�อวนัที� � มกราคม ���� จากการ

ปรับโครงสร้างองค์กร เพื�อดําเนินงานด้านวิศวกรรม อสังหาริมทรัพย์ ดิจิทัลและเทคโนโลย ี

สนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของ ปตท. รวมถึงพฒันาธุรกิจ New Business S-Curve โดยสร้างความ

เชื�อมโยงในการบริหารจดัการกลุ่มธุรกิจหลกัของ ปตท. การวิจยัและพฒันา ตลอดจนเสริมสร้าง

โอกาสใหม่ทางธุรกิจจากสินทรัพยที์�มีอยูข่อง ปตท. อาทิ ที�ดินอาคาร สิ�งปลูกสร้างให้เกิดมูลค่าเพิ�ม 

(จากความเป็นเลิศในด้านเทคโนโลยีและวิศวกรรม) พฒันาตน้แบบและแสวงหาโอกาสดาํเนิน

ธุรกิจ New Business S-Curve รองรับการเติบโตทั� งในประเทศและต่างประเทศ” จากรายงาน

ประจาํปี ���� หนา้ �� บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) 

 3. Future expenditure เป็นการเปิดเผยการคาดการณ์ของการวิจยัและพัฒนาใน

อนาคต ดา้นตวัเงินและเนื�อหาในการวิจยัและพฒันา 

 “ในดา้นการสร้างความมั�นคงทางพลงังานใหก้บัประเทศ ในปี ���� ปตท. ประสบ

ความสาํเร็จในการเจรจาสัญญาซื�อขายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ระยะยาวกบัคู่คา้ทาํใหส้ามารถลด

ตน้ทุนการนาํเขา้ LNG ของประเทศตลอดอายุสัญญาลงไดป้ระมาณ �.� แสนลา้นบาท และ ปตท. 

ไดเ้ร่งดาํเนินการก่อสร้างคลงัรับก๊าซธรรมชาติเหลว แห่งที� � ส่วนขยายจาก � เป็น �� ลา้นตนัต่อปี 

ให้แลว้เสร็จสามารถใชง้านไดต้ั�งแต่ตน้ปี ���� อีกทั�งยงัไดรั้บอนุมติัจากคณะรัฐมนตรีให้ขยายเพิ�ม

เป็น ��.� ลา้นตนัต่อปีให้แลว้เสร็จภายในปี ���� และก่อสร้างคลงัรับก๊าซธรรมชาติเหลวแห่งที� � 
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อีก �.� ลา้นตนัต่อปี ให้แลว้เสร็จภายในปี ����” จากรายงานประจาํปี ���� หน้า �� บริษทั ปตท. 

จาํกดั (มหาชน) 

 4. Financial เป็นการเปิดเผยข้อมูลด้านบญัชีหรือตวัเงิน เช่น จาํนวนเงินที�ใช้ใน

การวิจยัและพฒันานโยบายทางดา้นบญัชีที�เกี�ยวกบัการวิจยัและพฒันา 

 “โครงการปรับปรุงกระบวนการผลิตโอเลฟินส์ (Olefins Reconfiguration Project: 

ORP) เป็นโครงการเพิ�มกาํลงัการผลิตโอเลฟินส์ ���,��� ตนัต่อปี จากเดิมที�มีกาํลงัการผลิตอยู่ที� 

�,���,��� ตนัต่อปี เป็น �,���,��� ตนัต่อปี มูลค่าเงินลงทุน ��,��� ลา้นบาท คาดว่าจะดาํเนินการ

ผลิตเชิงพาณิชย ์ไดภ้ายในปี ����” จากรายงานประจาํปี ���� หนา้ �� บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) 

 5. Strategy เป็นการเปิดเผยการวิจยัและพฒันาที�เกี�ยวขอ้งกบักลยทุธ ์

 “DECIDE NOW เป็นกลยทุธ์ขยายการเติบโต ซึ� งเป็นกลยุทธ์ที�จะตอ้งเร่งตดัสินใจ

เพื�อให้เกิดการลงทุนภายใน � - � ปีเพื�อนาํไปสู่ความยั�งยืนในการดาํเนินธุรกิจ โดยทุกกลุ่มธุรกิจจะ

มีการกําหน ดกลยุท ธ์การเติบ โต (Growth Strategy) ผ่าน นวัตกรรมการเติบ โตอย่างย ั�งยืน 

(Sustainable Innovation)” จากรายงานประจาํปี ���� หนา้ �� บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) 
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ประวัติผู้เขียน 

ชื�อ สกุล   นางสาวปนดัฐา  พิมพกาญจน ์

รหัสประจําตัวนักศึกษา 6110521705 

วุฒิการศึกษา 

วุฒิ ชื�อสถาบัน ปีที�สําเร็จการศึกษา 

บญัชีบณัฑิต มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย 2550 

บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต มหาวิทยาลยัรามคาํแหง                                     2559 

 

ตําแหน่งและสถานที�ทํางาน  

นกัวิชาการเงินและบญัชีปฏิบติัการ มหาวิทยาลยัราชภฏันครศรีธรรมราช 

 

การตีพมิพ์เผยแพร่ผลงาน  

วีระวรรณ ศิริพงษ ์ นิตินนัท ์พราหมหนัต ์ปนดัฐา พิมพกาญจน์ จิราภรณ์ ปัญญายิ�ง สุชาวดี แสงศรี 

อิศรา มาลาวยัจนัทร์ มัทนชัย สุทธิพนัธุ์. (����, �� ตุลาคม). ความสัมพนัธ์ระหว่างการ

เปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาและผลการดาํเนินงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ปนดัฐา พิมกาญจน์ และผูช่้วยศาสตราจารยก์ุลวดี ลิ�มอุสันโน. (����, � มิถุนายน). คุณลกัษณะของ

 บริษทัและการเปิดเผยขอ้มูลการวิจยัและพฒันาของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

 แห่งประเทศไทย. การประชุมวิชาการระดบัชาติดา้นการบริหารจดัการ ครั� งที� �� ประจาํปี 

 ����, คณะวิทยาการจดัการ, มหาวิทยาลยัสงขลานครินทร์. 
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