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บทคัดย่อ 
การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม และการ

ควบคุมภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและศึกษาผลกระทบของ

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม ผลกระทบของการควบคุมภายใน ต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประชากรในการศึกษาคร้ังน้ี คือ บริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในรายงานประจ าปี ระหว่างปี พ.ศ. 2555-2557 กลุ่มตวัอยา่ง

จ านวนทั้งส้ิน 235 บริษทั ผลการศึกษาพบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและการควบคุมภายใน

เพิ่มข้ึน นอกจากน้ียงัพบว่าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ดา้นการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม และการ

ควบคุมภายใน ด้านการการประเมินความเส่ียง มีปริมาณการเปิดเผยข้อมูลมากท่ีสุด ส่วนการ

เปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ดา้นขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน 

ดา้นกิจกรรมการควบคุม มีปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลนอ้ยท่ีสุด นอกจากน้ียงัพบวา่ การเปิดเผยขอ้มูล

ส่ิงแวดลอ้ม  ด้านการวิจยัและพฒันามีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่ากิจการ เพียงดา้นเดียว จาก

ทั้ งหมด 6 ด้าน ส่วนการควบคุมใน พบว่า การควบคุมภายใน ด้านการประเมินความเส่ียงมี

ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัมูลค่ากิจการ เพียงดา้นเดียว จากทั้งหมด 5 ดา้น และพบวา่ขนาดของกิจการ 

ประเภทของผูส้อบบญัชี และกลุ่มของอุตสาหกรรม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณการเปิดเผยขอ้มูล

ส่ิงแวดลอ้ม การควบคุมภายใน และมูลค่ากิจการ 
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Abstract 

This study aims to study environmental disclosures and internal control of listed 

companies in the Stock Exchange of Thailand, and to test the effect of environmental disclosures, 

and internal control on firm value. Population in this study is all listed companies in the Stock 

Exchange of Thailand. By 235 sample firms, annual reports during 2012-2014 are used to 

quantify environmental disclosures and internal control. As the results, there is an increase of 

environmental disclosures and internal control during period of being study. The most common 

disclosures are environmental management of environment and risk assessment of internal 

control, while financial information of environment and control activities of internal control is the 

less common disclosures. Moreover, there is a significantly positive relationship between research 

and development of environmental and there is a significantly negative relationship between risk 

assessment of internal control, and firm value. Moreover, company size, type of auditor and type 

of industry not relate to the environmental disclosures, internal control and  firm value. 
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บทที ่1 
บทน า 

 

1.1   ทีม่าและความส าคัญของปัญหา  

 ปัญหาส่ิงแวดล้อมเป็นปัญหาท่ีส าคญัในโลกปัจจุบนัซ่ึงเป็นผลโดยตรงจากการกระท า

ของมนุษย ์  อนัทั้งมีการพฒันาด้านกระบวนการผลิตของอุตสาหกรรมในรูปแบบที่ทนัสมยั

มากข้ึน ซ่ึงกระบวนการเน่ืองมาจากความตอ้งการพื้นฐานของมนุษย ์ความตอ้งการความ

สะดวกสบายในด้านต่างๆ ท าให้มนุษยไ์ด้พฒันาวิทยาการทางวิทยาศาสตร์ใหม่ ๆ  ในการน า

ทรัพยากรธรรมชาติไปใช้อย่างสะดวกและง่ายข้ึน    อีกต่างๆเหล่านั้นท่ีก่อให้เกิดของเสีย  เกิด

มลภาวะ  ส่งผลต่อส่ิงแวดล้อม เช่น  ปัญหาน ้ าเสีย  ปัญหาอากาศเป็นพิษ  ปัญหาด้านเสียง  

และผลของการบริโภคก็ท าให้เกิดของเสียกระจายสู่ส่ิงแวดล้อมในรูปแบบต่างๆตามมา 

 ส าหรับประเทศไทยก็เช่นกนั  ท่ีได้เล็งเห็นความส าคญัของการรักษาส่ิงแวดล้อม  โดย

มีการก าหนดการบริหารจดัการทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดล้อมให้สอดคล้องควบคู่กบัการ

พฒันาประเทศ   มีการมุ่งเน้นในด้านการใช้ประโยชน์  อนุรักษ์  และฟ้ืนฟูทรัพยากรธรรมชาติ  

และมุ่งเน้นให้องค์กรมีความตระหนัก  มีความรับผิดชอบ  โดยให้มีการเปิดเผยขอ้มูลใน

รายงานต่อสาธารณะ และให้องค ์กรมีการแสดงแนวทางการแก ้ปัญหา  การป้องกนัต่อ

ผลกระทบจากองค์กรท่ีจะเกิดต่อส่ิงแวดล้อม (ฐิติมา ก่ิงแก้ว และมนวิกา ผดุงสิทธ์ิ, 2555) 

 การควบคุมภายในเป็นปัจจยัหน่ึงที่ส าคญัในการด าเนินธุรกิจขององค์กร  หรืออาจ

กล่าวได้ว่าการควบคุมภายในเป็นเคร่ืองมือในการบริหารจดัการ  เพื ่อให้องค์กรสามารถ

ด าเนินงานบรรลุตามวตัถุประสงค์ที่ก  าหนดไวไ้ด้  ดงันั้นการควบคุมภายในจึงไม่ใช่ส่ิงที่จะ

เลือกว่าองค์กรควรท าหรือไม่ควรท า  แต่เป็นส่ิงท่ีจ  าเป็นตอ้งพิจารณาว่าท าอย่างไร  จึงจะท าให้

การควบคุมภายในมีประสิทธิภาพและมีประสิทธิผลมากท่ีสุด 

 

 มูลค่ากิจการ เป็นเคร่ืองมือในการช้ีวดัความเจริญเติบโตของบริษทั  การสร้างมูลค่า

ของกิจการโดยใช้กลไกลการบริหารงานอย่างแสดงความรับผิดชอบต่อสังคม  สามารถสร้าง
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มูลค่าเพิ ่มให้แก่กิจการได้จากทรัพยากรซ่ึงกิจการใช้ส าหรับการสร้างมูลค่าให้กบักิจการ  

กิจการจะตอ้งด าเนินงานต่อไปในระยะยาว  แต่เน่ืองจากทรัพยากรที่มีอยู่อย่างจ ากดั  ดงันั้น

กิจการจะตอ้งใช้ทรัพยากรอย่างรู้คุณค่า  โดยผ่านการบริหารงานอย่างแสดงความรับผิดชอบ

ต่อสังคม  ซ่ึงจะช่วยสนับสนุนการสร้างมูลค่าให้แก่กิจการได้ในระยะยาวด้วย   

เมื่อการควบคุมภายในก็เป็นปัจจยัหน่ึงที่ส าคญัในการด าเนินธุรกิจขององค์กร  ปัจจยั

ดงักล่าวจะมีผลกระทบในทิศทางใดกบัมูลค่ากิจการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย     และการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมจะมีผลกระทบกบัมูลค่ากิจการของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ และจะเป็นไปในทิศทางใด 

ดงันั้นผูว้จิยัมีความสนใจในการศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการ
ควบคุมภายใน ต่อมูลค่ากิจการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดย
การควบคุมภายในตามแนวคิดของ The Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway 
Commission (COSO) เป็นอีกหน่ึงแนวคิดท่ีไดรั้บการยอมรับและมีการน าไปประยุกต์ในระดบั
สากล และรวมถึงประเทศไทยดว้ย The Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway 
Commission (COSO) ไดใ้ห้ความหมายและวตัถุประสงคข์องการควบคุมภายใน ดงัน้ี การควบคุม
ภายในท่ีส าคญั คือ กระบวนการซ่ึงร่วมกนัท าให้บงัเกิดผลโดยคณะกรรมการ ผูบ้ริหารและบุคคล
อ่ืน ๆ ขององค์กรถูกออกแบบข้ึนมาเพื่อให้ความเช่ือมัน่อย่างสมเหตุสมผลเก่ียวกบัการบรรลุ
วตัถุประสงค ์ซ่ึงมี 3 ประการ (จนัทนา สาขากร, นิพนธ์ เห็นโชคชยัชนะ และศิลปะพร ศรีจัน่เพชร, 
2548)  ได้แก่ ความมีประสิทธิผลและประสิทธิภาพของการด าเนินงาน (Effectiveness and  
Efficiency of  Operations) ความเช่ือถือไดข้องรายงานทางการเงิน (Reliability of Financial 
Reporting)  การปฏิบติัตามกฎหมายและกฎระเบียบ (Compliance with Applicable Laws and 
Regulations) ส่วนการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมเป็นการศึกษาตามปัจจยัด้านต่างๆ คือ  การลด
มลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม ขอ้มูลทางการบญัชีส่ิงแวดลอ้ม การวิจยัและพฒันา  การ
จดัการด้านส่ิงแวดล้อม  ความเส่ียงและผลกระทบต่อบริษัทด้านส่ิงแวดล้อม  เป้าหมายหรือ
จุดมุ่งหมายด้านส่ิงแวดลอ้ม  มูลค่ากิจการจะวดัจากมูลค่าตลาดของบริษทัจากผลรวมของมูลค่า
ตลาดของหุ้นสามญั มูลค่าตลาดของหุ้นบุริมสิทธิ  และมูลค่าตลาดของหน้ีสิน จากบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อให้องค์กรทราบถึงผลกระทบของการเปิดเผย
ขอ้มูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ต่อมูลค่ากิจการเพื่อเป็นแนวทางน าไปสู่การพฒันา
องคก์รในอนาคต 
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1.2 ค าถามงานวจัิย 

1.2.1  บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 

และการควบคุมภายในหรือไม่ และมากนอ้ยเพียงใด 

1.2.2  การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม  มีผลต่อมูลค่ากิจการหรือไม่ และจะเป็นไปในทิศทางใด 

1.2.3  การควบคุมภายใน มีผลต่อมูลค่ากิจการหรือไม่ และจะเป็นไปในทิศทางใด 

1.3 วตัถุประสงค์การวจัิย 

1.3.1  เพื่อศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.3.2  เพื่อศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม ต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.3.3  เพื่อศึกษาผลกระทบของการควบคุมภายใน   ต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.4 ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

1.4.1   ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย และทฤษฎีความชอบธรรม หรือทฤษฎีชอบดว้ยกฎหมาย  อธิบาย

ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.4.2   เพื่อเป็นประโยชน์แก่นกัศึกษา นกัวิจยั และผูส้นใจ ท่ีสนใจเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูล

ส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.4.3 เป็นขอ้มูลใหแ้ก่ภาคธุรกิจเพื่อน าไปประยกุตใ์ชก้บัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 

1.4.4 เป็นขอ้มูลสนบัสนุนใหอ้งคก์รตระหนกัถึงความส าคญัของการควบคุมภายใน         

1.4.5   ผลการศึกษาน าไปใชใ้นการปรับปรุงการประยุกตใ์ชใ้นการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม

การควบคุมภายใน และมูลค่ากิจการของธุรกิจใหป้ระสบความส าเร็จ 

1.4.6   ผูใ้ช้งบการเงิน เช่น ผูถื้อหุ้น นกัลงทุน สามารถน าผลท่ีไดจ้ากงานวิจยัในคร้ังน้ีไปใช้

ประกอบการตดัสินใจได ้
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1.5 ขอบเขตการศึกษา 

1.5.1    ขอบเขตดา้นเน้ือหา 
งานวิจยัในคร้ังน้ี  มุ่งท าการศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน 

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และศึกษาผลกระทบระหว่างการ
เปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ท่ีมีต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อแสดงให้เห็นว่าการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมและการควบคุม
ภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยสนบัสนุนต่อมูลค่ากิจการหรือไม่  
โดยมูลค่ากิจการวดัโดย Tobin’s Q  ส าหรับแหล่งขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษา  ได้แก่ งบการเงิน  
รายงานประจ าปี  และแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) โดยสืบคน้จากเวบ็ไซด์ของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และจากเว็บไซด์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
      1.5.2     ขอบเขตดา้นประชากร 
 กลุ่มประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  โดยเลือกกลุ่มตวัอยา่งจ านวนทั้งส้ิน  235 บริษทั เป็นระยะเวลา 3 ปี คือ ปีพ.ศ. 2555 – 
2557 โดยแบ่งออกเป็น 8 กลุ่มอุตสาหกรรม ประกอบดว้ย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่ม
สินคา้อุปโภคบริโภค กลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่ม
ทรัพยากร กลุ่มบริการ และกลุ่มเทคโนโลย ีซ่ึงยกเวน้บริษทัจดทะเบียนท่ีแกไ้ขการดาเนินงานไม่ได้
ตามก าหนด รวมถึงบริษทั จดทะเบียนท่ีเขา้ข่ายถูกเพิกถอน และบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่ม เอม็ เอ ไอ 

1.5.3     ขอบเขตดา้นระยะเวลา 
การศึกษาคร้ังน้ี เป็นการศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน  
กบัมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด าเนินการศึกษาในปี
การศึกษา 2558 โดยระยะเวลาในการเก็บรวบรวมขอ้มูลเป็นช่วงระหวา่งเดือน มีนาคม – เมษายน 
พ.ศ. 2559 
 
 
 
 
 
 

http://www.set.or.th/
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1.6   นิยามศัพท์ 

การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม 

การเปิดเผยขอ้มูลทั้งท่ีเป็นตวัเงิน  และไม่เป็นตวัเงิน  เก่ียวกบัการจดัการส่ิงแวดลอ้มต่อผูท่ี้

เก่ียวข้องทุกฝ่าย เช่น การเปิดเผยในด้านความตั้ งใจหรือจุดมุ่งหมาย  ผลการปฏิบัติงานด้าน

ส่ิงแวดลอ้ม  การใช้จ่ายเงินหรือการตั้งเงินส ารองในดา้นส่ิงแวดลอ้ม  และขอ้มูลอ่ืนท่ีแสดงถึงการ

แสดงออกในเร่ืองความรับผดิชอบต่อส่ิงแวดลอ้มของบริษทัเป็นตน้ (จอมขวญั  รัชตะวรรณ , 2549) 

การควบคุมภายใน 

 การควบคุมภายใน คือ กระบวนการปฏิบติังานท่ีถูกก าหนดร่วมกนัโดย คณะกรรมการ 
ผูบ้ริหารตลอดจนพนักงานขององค์กรทุกระดบัชั้น เพื่อให้เกิดความมัน่ใจอย่างสมเหตุสมผลว่า 
วิธีการหรือการปฏิบติังานตามท่ีก าหนดไวจ้ะท าให้บรรลุวตัถุประสงคข์องการควบคุม  (จนัทนา 
สาขากร, นิพนธ์ เห็นโชคชยัชนะ และ ศิลปะพร ศรีจัน่เพชร, 2548) 
 องค์ประกอบของการควบคุมภายใน  จ าแนกออกเป็น  5  องค์ประกอบท่ีส าคญั  ตาม
แนวคิดของ COSO  ประกอบดว้ย  

1. สภาพแวดลอ้มของการควบคุม (Control Environment) 
2. การประเมินความเส่ียง (Risk Assessment) 
3. กิจกรรมการควบคุม (Control Activities) 
4. สารสนเทศและการส่ือสาร (Information and Communication) 
5. การติดตามประเมินผล (Monitoring) 

มูลค่ากจิการ 

มูลค่ากิจการ  คือ เคร่ืองมือในการช้ีวดัความเจริญเติบโตของบริษทั  ซ่ึงส่วนใหญ่ประเมิน

มูลค่ากิจการดว้ย Tobin’s Q ซ่ึงวดัจากมูลค่าตลาดของบริษทัจากผลรวมของมูลค่าตลาดของหุ้น

สามญั (ผลคูณของราคาตลาดของหุ้นสามญักบัจ านวนหุ้นท่ีอยู่ในมือผูถื้อหุ้น) มูลค่าตลาดของหุ้น

บุริมสิทธิ (มูลค่าไถ่ถอนของหุ้นบุริมสิทธิ) และมูลค่าตลาดของหน้ีสิน (มูลค่าตามบญัชีของหน้ีสิน

หมุนเวยีนจากสินทรัพยห์มุนเวยีน และมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินระยะยาว) และใชมู้ลค่าตามบญัชี

ของสินทรัพยแ์ทนราคาเปล่ียนแทนของสินทรัพย ์(มนวภิา  ผดุงสิทธ์ิ , 2548) 
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บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย    

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมายถึง บริษทัในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยท่ีมีคุณสมบัติของบริษทัจดทะเบียนตามข้อบังคบัของตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยเร่ืองหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข วิธีการเก่ียวกบัการรับและเพิกถอนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนอนั

เน่ืองจากเกณฑ์ผลการด าเนินงาน หรือฐานะการเงิน  รวมทั้ งปฏิบัติตามนโยบายของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเก่ียวกบัรายงานทางการเงินเพื่อใชเ้ป็นประโยชน์ในการประเมินฐานะ

การเงิน  ความมัน่คง ความเช่ือมัน่ท่ีมีต่อรายงานทางการเงินของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย  (เบญจพร  โมกขะเวส, 2550) 
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บทที ่2   
แนวคดิ  ทฤษฎแีละงานวจิัยเกีย่วข้อง 

 
การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ี ผูว้ิจยัได้ศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง เพื่อน ามา

ประกอบเป็นแนวทางในการก าหนดกรอบแนวคิด การตั้งสมมติฐาน การก าหนดตวัแปร การเลือกกลุ่ม
ตวัอยา่ง รวมถึงระเบียบวธีิในการด าเนินการวิจยัในคร้ังน้ี โดยแบ่งออกเป็นประเด็นท่ีส าคญั ดงัน้ี 

2.1 การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
2.2 การควบคุมภายใน 
2.3 มูลค่ากิจการ 
2.4 ทฤษฎีท่ีใชใ้นการวจิยั 
2.5 งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
2.6 กรอบแนวคิดของงานวจิยั 

2.1   การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม 
ปัญหาส่ิงแวดลอ้มเป็นปัญหาธุรกิจซ่ึงส่งผลต่อความไดเ้ปรียบเชิงแข่งขนัและประสิทธิภาพ

ดา้นตน้ทุนมูลค่าสินทรัพยห์น้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึนและความเส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มของกิจการเป็นเร่ืองท่ี
การบญัชีตอ้งเข้ามามีบทบาททั้งส้ินนอกจากน้ีปัญหาด้านส่ิงแวดล้อมเป็นประเด็นท่ีกิจการควร
น ามาพิจารณาโดยเฉพาะอยา่งยิง่ในภาวะปัจจุบนัท่ีประชาชนเรียกร้องให้หน่วยงานภาครัฐเขา้มาท า
หนา้ท่ีตรวจสอบดา้นส่ิงแวดลอ้มในกิจการต่างๆอยา่งจริงจงั 

การบญัชีส่ิงแวดลอ้มเขา้มามีบทบาทส าคญัโดยกิจการจะปรับปรุงระบบบญัชีท่ีเป็นอยูใ่น
ปัจจุบนัรวมทั้งการน าเสนอรายงานต่อสาธารณชนหรือบุคคลภายนอกในเร่ืองการด าเนินการดา้น
ส่ิงแวดลอ้มของกิจการ   เร่ืองท่ียุง่ยากและเป็นปัญหาอยา่งมากส าหรับการบญัชีส่ิงแวดลอ้มคือการ
รับรู้การวดัหรือการก าหนดมูลค่าการบนัทึกและการจดัประเภทรายการตลอดจนการเปิดเผยขอ้มูล
ในงบการเงินเก่ียวกับต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆด้านส่ิงแวดล้อมท่ีอาจเกิดข้ึนหรือเกิดข้ึนแล้ว
เน่ืองจากโดยส่วนใหญ่แลว้รายการเก่ียวกบัการบญัชีส่ิงแวดลอ้มจะไม่เขา้เกณฑก์ารรับรู้รายการตาม
ขอ้ก าหนดของการบญัชีการเงิน 

ในทางปฏิบติักิจการมกัเปิดเผยขอ้มูลในส่วนท่ีเก่ียวกบัการบญัชีส่ิงแวดลอ้มไวใ้นรายงาน
ประจ าปีกิจการบางแห่งอาจตอ้งปรับระบบรายงานทางการเงินให้สอดคล้องกบัการบริหารด้าน
ส่ิงแวดลอ้มเช่นสารสนเทศท่ีจดัท าควรมีลกัษณะท่ีสะทอ้นความจริงดา้นเศรษฐกิจและส่ิงแวดลอ้ม
ซ่ึงช่วยฝ่ายบริหารในการตดัสินใจเก่ียวกบัตน้ทุนดา้นส่ิงแวดลอ้มหน้ีสินเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มการ
ประเมินและกลัน่กรองงบประมาณรายจ่ายลงทุนโดยน าความรู้ประสบการณ์และทกัษะดา้นการ
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บัญชีบริหารมาประยุกต์กับเร่ืองดังกล่าวซ่ึงนับว่าเป็นส่ิงท้าทายต่อนักบัญชีท่ีจะต้องจัดให้มี
สารสนเทศและระบบการควบคุมต่างๆเพื่อช่วยสนบัสนุนในการวางแผนควบคุมประเมินและการ
ตดัสินใจไดอ้ยา่งมีประสิทธิผล 

ในปัจจุบนัยงัไม่มีมาตรฐานการบญัชีส าหรับการบญัชีส่ิงแวดลอ้มเป็นการเฉพาะดงันั้น
แนวทางปฏิบติัในการน าเสนอขอ้มูลท่ีใช้อยู่ในปัจจุบนัจึงอิงกบัความตอ้งการขอ้มูลของกลุ่มผูมี้
ส่วนไดเ้สียอย่างไรก็ดีเม่ือเกิดรายการและเหตุการณ์ทางบญัชีท่ีเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มนกับญัชียงัคง
ตอ้งพิจารณาถึงแม่บทการบญัชีและมาตรฐานการบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อน ามาปฏิบติักบัรายการและ
เหตุการณ์ทางบญัชีดงักล่าว 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเร่ิมจดัตั้งสถาบนัธุรกิจเพื่อสังคม (Corporate Social 
Responsibility Institute : CSRI) ข้ึนเม่ือเดือนสิงหาคม 2550  เพื่อเป็นการส่งเสริมให้บริษทัจด
ทะเบียนตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด าเนินการเก่ียวกบั CSR เพิ่มมากข้ึน คณะท างานส่งเสริม
ความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียน  คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) ให้หลกัการท่ีส าคญัในการเปิดเผยขอ้มูลท่ีจะสะทอ้นให้เห็นการ
ปฏิบัติงานตามแนวทางความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรธุรกิจ (Corporate Social 
Responsibility : CSR) 8 ประการ (สถาบนัธุรกิจเพื่อสังคม , 2551) ไดแ้ก่  

1. การก ากบัดูแลกิจการท่ีดี 
2. การประกอบธุรกิจดว้ยความเป็นธรรม 
3. การเคารพสิทธิและการปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม 
4. ความรับผดิชอบต่อผูบ้ริโภค 
5. การร่วมพฒันาชุมชนและสังคม 
6. การดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้ม 
7. การเผยแพร่นวตักรรมจากการด าเนินความรับผิดชอบต่อสังคม 
8. การจดัท ารายงานดา้นสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 
การรายงานเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปีของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย  ส่วนใหญ่เป็นการรายงานโดยสมคัรใจของแต่ละองคก์ร (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย , 2555)  
แมแ้ต่นโยบายทางบญัชีก็มิไดร้ะบุถึงการรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้มดว้ยเช่นกนั  ส าหรับการเปิดเผยขอ้มูล
เก่ียวกบัการรักษาส่ิงแวดลอ้มของภาคอุตสาหกรรมในประเทศไทย  พบวา่ บางบริษทัเปิดเผยมาก  บาง
บริษทัเปิดเผยน้อยหรืออาจไม่เปิดเผยเลย  สาเหตุท่ีบางบริษัทไม่เปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับการรักษา
ส่ิงแวดลอ้ม  เน่ืองจากบริษทัอาจไม่เห็นความส าคญัและประโยชน์ของการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวซ่ึงการ
เปิดเผยขอ้มูลมีตน้ทุนในการรวบรวมขอ้มูล  และขอ้มูลเป็นความลบัของบริษทั เป็นตน้ (พฤกษา  พึ่งจิตต์



9 
 
ประไพ , 2551) มูลเหตุจูงใจในการเปิดเผยขอ้มูลการรักษาส่ิงแวดลอ้มนั้นเกิดจากสาเหตุ  เช่น  เพื่อลด
ความเส่ียงการต่อตา้นจากสังคม  เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมายหรือระเบียบขอ้บงัคบั และเพื่อเสริมสร้าง
ภาพพจน์ของบริษทัต่อสาธารณชนและหน่วยงานของรัฐ 

 การศึกษาคร้ังน้ีไดก้ าหนดประเภทของอุตสาหกรรมโดยการแบ่งออกเป็น 2 ประเภทคือ กลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มสูง ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร และกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม   ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมี
ผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มต ่า  ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน  กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ  กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค  และกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง ซ่ึงขอ้มูลการแบ่งกลุ่มลกัษณะของอุตสาหกรรมปรากฏดงัตารางท่ี 2.1 
ตารางที ่2.1 ประเภทของอุตสาหกรรมทีม่ีผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อม 

 
ประเภทของ
อตุสาหกรรม 

การมีผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อม 

ขนาด
ตัวอย่าง  

การ 
ศึกษา
คร้ังนี ้

Suttipun & 
Staton 
(2011) 

Choi 
(1999) 

Deegan & 
Newson 
(2002) 

Hackston 
& Milne 
(1996) 

Robert 
(1992) 

อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรม
อาหาร   

20 สูง สูง สูง สูง สูง/ต ่า ต ่า 

อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

14 สูง สูง สูง สูง สูง - 

อุตสาหกรรม
เทคโนโลย ี  

16 ต ่า ต ่า ต ่า ต ่า ต ่า - 

อุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงิน   

24 ต ่า ต ่า - ต ่า - - 

อุตสาหกรรมบริการ 42 ต ่า ต ่า ต ่า ต ่า ต ่า ต ่า 
อุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม    

36 สูง สูง สูง สูง สูง สูง 

อุตสาหกรรมสินคา้
อุปโภคบริโภค   

16 ต ่า ต ่า - - - - 

อุตสาหกรรม
อสงัหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

65 ต ่า ต ่า - ต ่า ต ่า - 

สูง หมายถึง กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มสูง  ต ่า หมายถึง  กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีผลกระทบต่อ
ส่ิงแวดลอ้มต ่า    (สิรีนาฏ  นาคเลิศ, 2558) 
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2.2   การควบคุมภายใน 
 การควบคุมภายในเป็นกลไกส าคญัท่ีช่วยให้องค์กรสามารถบรรลุวตัถุประสงค์ของการ
ด าเนินงาน  จ  าเป็นท่ีจะตอ้งมีการปฏิบติัอย่างต่อเน่ือง  และจ าเป็นตอ้งมีการติดตามประเมินผล  
เพื่อให้การควบคุมภายในมีประสิทธิภาพท่ีดียิ่งข้ึน (จนัทนา สาขากร, นิพนธ์ เห็นโชคชยัชนะ และ 
ศิลปะพร ศรีจัน่เพชร, 2548) 
 องค์ประกอบของการควบคุมภายใน  จ าแนกออกเป็น  5  องค์ประกอบท่ีส าคญั  ตาม
แนวคิดของ COSO (Committee of Sponsoring Organizations) ประกอบดว้ย  

สภาพแวดล้อมของการควบคุม (Control Environment) 
สภาพแวดลอ้มของการควบคุมหมายถึงปัจจยัต่างๆท่ีส่งผลต่อทศันคติและความตระหนกั

ถึงความจ าเป็นและความส าคญัของการควบคุมภายในของบุคลากรทุกคนในองค์กรโดยบุคลากร
ทุกคนเขา้ใจความรับผดิชอบและขอบเขตอ านาจหนา้ท่ีของตนเองมีความรู้ความสามารถและทกัษะ
ท่ีจ าเป็นต่อการปฏิบติังานรวมถึงการยอมรับและปฏิบติัตามกฎเกณฑ์และวิธีการท างานต่างๆท่ี
องคก์รก าหนดไว ้

การประเมินความเส่ียง (Risk Assessment) 
ความเส่ียงคือโอกาสท่ีจะเกิดความผิดพลาดความเสียหายการร่ัวไหลการสูญเปล่าหรือ

เหตุการณ์ท่ีไม่พึงประสงคท่ี์ท าให้การด าเนินงานไม่บรรลุวตัถุประสงคห์รือเป้าหมายท่ีก าหนดไว้
ความเส่ียงเหล่าน้ีอาจเกิดจากสาเหตุภายนอกหรือภายในองค์กรก็ไดโ้ดยเฉพาะในการด าเนินงาน
ปัจจุบนัภายใตก้ารเปล่ียนแปลงของนโยบายรัฐบาลสภาพเศรษฐกิจกฎระเบียบต่างๆท าให้แต่ละ
องค์กรต้องเผชิญกับความเส่ียงมากข้ึนถ้าองค์กรสามารถบ่งช้ีและประเมินความเส่ียงได้อย่าง
เหมาะสมก็จะช่วยใหส้ามารถเตรียมการแกไ้ขปัญหาเหล่านั้นไดท้นัท่วงที 

กจิกรรมการควบคุม (Control Activities) 
กิจกรรมการควบคุมเป็นองค์ประกอบท่ีจะช่วยให้มัน่ใจได้ว่านโยบายและกระบวนการ

เก่ียวกับการควบคุมภายในก าหนดข้ึนนั้นได้มีการน าไปปฏิบัติตามภายในองค์กรอย่างทั่วถึง
นอกจากน้ีกิจกรรมการควบคุมยงัช่วยสร้างความมัน่ใจว่าองค์กรมีกิจกรรมท่ีเหมาะสมในการ
ป้องกนัหรือลดความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึน 

สารสนเทศและการส่ือสาร (Information and Communication) 
การควบคุมภายในท่ีดีจะเกิดข้ึนไดเ้ม่ือขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงานนั้นไดมี้การบ่งช้ี

รวบรวมและช้ีแจงให้แก่บุคคลท่ีควรทราบโดยผ่านทางรูปแบบและเวลาการส่ือสารท่ีเหมาะสม
ขอ้มูลท่ีมีประโยชน์ต่อการตดัสินใจการบริหารจดัการและการปฏิบติังานนั้นอาจเป็นไดท้ั้งขอ้มูลท่ี
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เก่ียวกับการด าเนินงานการเงินและการปฏิบติัตามกฎระเบียบต่างๆโดยแหล่งข้อมูลอาจมาจาก
ภายในหรือภายนอกองคก์ร 

การติดตามประเมินผล (Monitoring) 
การควบคุมภายในทั้งหลายท่ีจดัให้มีข้ึนนั้นจ าเป็นอย่างยิ่งท่ีต้องมีกลไกในการติดตาม

ประเมินผลเพื่อให้มัน่ใจวา่ไดมี้การปฏิบติัการควบคุมภายในนั้นอยา่งสม ่าเสมอและการปฏิบติันั้น
ยงัมีความเหมาะสมกบัลกัษณะการด าเนินงานและการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนเพราะอย่าลืมว่าการ
เปล่ียนแปลงต่างๆท่ีเกิดข้ึนอาจมีผลกระทบต่อความเส่ียงในการด าเนินงานและความเส่ียงท่ี
เปล่ียนแปลงไปอาจจ าเป็นตอ้งปรับปรุงการควบคุมภายในใหเ้หมาะสมดว้ย 
 การควบคุมภายในเป็นหน้าท่ีความรับผิดชอบโดยตรงของทุกคนในองค์กรท่ีได้รับ
มอบหมายให้ปฏิบติังานนั้นๆ  นอกจากการปฏิบติัตามส่ิงท่ีก าหนดแล้ว  ยงัต้องมีการปรับให้
เหมาะสมกบัสถานการณ์ในปัจจุบนั  ซ่ึงอาจเปล่ียนไปจากแนวทางท่ีก าหนดไวไ้ด ้ เพื่อปรับให้เขา้
กบัองคก์รแลละท าใหอ้งคก์รเกิดประโยชน์สูงสุด 
 
2.3   มูลค่ากจิการ 

 มูลค่ากิจการ (Firm Value)  คือ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิรวมของกระแสเงินสดในอนาคต  

ส าหรับมูลค่า ผูถื้อหุ้น  ซ่ึงเป็นมูลค่าสุทธิกิจการในอนาคตท่ีคิดจากกระแสเงินสดหักด้วยมูลค่า

ตลาด (หน้ีสินระยะสั้นและหน้ีสินระยะยาว) โดยมูลค่ากิจการ เป็นส่ิงส าคญัท่ีผูบ้ริหารของกิจการ

ตอ้งให้ความสนใจเป็นอยา่งยิ่ง  เน่ืองจากบริษทัส่วนใหญ่ลว้นแต่ตอ้งการเงินทุนจากนกัลงทุนเพื่อ

ขยายการเติบโตของบริษทั  ซ่ึงผูบ้ริหารจะมีหนา้ท่ีในการสร้างมูลค่าสูงสุดให้แก่ผูถื้อหุ้น  และตอ้ง

พยายามสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนให้สูงเพื่อเป็นการดึงดูดให้นกัลงทุนสนใจ  ดงันั้นมูลค่า

กิจการจึงเป็นปัจจยัท่ีผูบ้ริหารตอ้งใหค้วามส าคญัเพิ่มมากข้ึน (มนวภิา  ผดุงสิทธ์ิ , 2548) 

 ในการบริหารงานเพื่อสร้างมูลค่าให้แก่กิจการ  จะตอ้งบริหารงานท่ีเกิดข้ึนในส่วนงาน

ทั้งหมดทุกส่วนงานตามโครงสร้างของกิจการ  โดยมีส่วนประกอบส าคัญครบทั้ ง 3 ประการ 

(วรพงศ ์ แกว้ค า , 2557)  ซ่ึงประกอบดว้ย 

1. มาตรฐานวดัมูลค่าเพิ่ม (Value Measurement) ตอ้งตระหนกัถึงวตัถุประสงคข์องกิจการใน

การสร้างมูลค่าและเขา้ใจในมาตรวดัมูลค่าเพิ่ม 
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2. ระบบบริหารงานเพื่อสร้างมูลค่าเพิ่ม (Management System) ไดแ้ก่ การพฒันากลยุทธ์  การ

น ากลยุทธ์ไปลงมือปฏิบัติงาน  โดยการประสานวตัถุประสงค์เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มกับระบบ

บริหารงานใหค้รบถว้นในแต่ละมุมมองของผูมี้ส่วนไดเ้สียของกิจการ 

3. จิตวิญญาณเพื่อสร้างมูลค่า (Value Mindset) ไดแ้ก่  การท่ีทุกคนในกิจการยึดมัน่ต่อการ

สร้างมูลค่าเพิ่ม  ทุกคนในกิจการใช้ภาษา ”การสร้างมูลค่าเพิ่ม” ส าหรับการส่ือสารในทุกระดบั  

โดยการปรับเปล่ียนวฒันธรรมองคก์รท่ีมีอยูด่ ั้งเดิมใหเ้ป็นวฒันธรรมเพื่อสร้างมูลค่าเพิ่ม 

 การสร้างมูลค่าของกิจการให้เพิ่มข้ึนโดยใช้กลไกลการบริหารงานอย่างแสดงความ

รับผดิชอบต่อสังคม  สามารถสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่กิจการไดจ้ากทรัพยากรซ่ึงกิจการใชส้ าหรับการ

สร้างมูลค่าให้กบักิจการ  กิจการจะตอ้งด าเนินงานต่อไปในระยะยาว  แต่เน่ืองจากทรัพยากรท่ีมีอยู่

อยา่งจ ากดั  ดงันั้นกิจการจะตอ้งใชท้รัพยากรอยา่งรู้คุณค่า  พยายามรักษาและพฒันาให้ดียิ่งๆข้ึนไป  

โดยผ่านการบริหารงานอย่างแสดงความรับผิดชอบต่อสังคม  ซ่ึงจะช่วยสนบัสนุนการสร้างมูลค่า

ใหแ้ก่กิจการไดใ้นระยะยาวดว้ย  นอกจากน้ีมูลค่ากิจการกบัส่ิงแวดลอ้มและสังคมสามารถเช่ือมโยง

กนัได ้ เพราะส่ิงแวดลอ้มและสังคมถือเป็นทรัพยากรท่ีกิจการตอ้งใชใ้นการด าเนินงานของกิจการ

เพื่อท่ีจะก่อใหเ้กิดการสร้างมูลค่าแก่กิจการต่อไป 

2.4   ทฤษฎีทีใ่ช้ในการศึกษา 
ทฤษฎีท่ีใชอ้ธิบายในการอธิบายเก่ียวกบัการรายงานดา้นสังคม ส่ิงแวดลอ้ม และเศรษฐกิจ

ของงานวิจยัมีจานวนมาก  เช่น  ทฤษฎีการปฏิบติักิจกรรมเพื่อสังคม  ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย  และ
ทฤษฎีความชอบธรรม หรือทฤษฎีชอบดว้ยกฎหมาย  เป็นตน้ 

การศึกษาคร้ังน้ีใชท้ฤษฎีในการศึกษา 2 ทฤษฎีในการอธิบายการวิจยัเก่ียวกบัการเปิดเผย
ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม  และการควบคุมภายใน ท่ีนิยมใชใ้นการศึกษา คือทฤษฎีความชอบธรรม หรือ
ทฤษฎีชอบดว้ยกฎหมาย อธิบายขอบเขตระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม การควบคุมภายใน 
และทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย อธิบายผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม  และการควบคุม
ภายใน ต่อมูลค่ากิจการ 

2.4.1 ทฤษฎคีวามชอบธรรม หรือทฤษฎชีอบด้วยกฎหมาย (Legitimacy Theory)  
ทฤษฎีความชอบธรรม หรือทฤษฎีชอบดว้ยกฎหมาย  Legitimacy Theory คือสัญญา

ระหวา่งองคก์รธุรกิจและสังคม โดยเป็นสัญญาเก่ียวกบัการใชป้ระโยชน์จากทรัพยากรบุคคล และ
จากทรัพยากรธรรมชาติในการด าเนินกิจการ โดยองคก์รธุรกิจไดรั้บสิทธิและอนุญาตจากสังคมใน
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การด าเนินกิจการตอ้งเป็นไปตามบรรทดัฐาน ค่านิยมและความเช่ือของสังคม แนวคิดน้ีเป็นแนวคิด
พื้นฐานในการสร้างความรับผิดชอบต่อสังคมและพฒันาความย ัง่ยืนขององค์กรธุรกิจ (ปทุมพร 
หิรัญสาลี, 2557)  ทฤษฎีความชอบธรรม หรือทฤษฎีชอบด้วยกฎหมายถูกนามาอธิบาย
ความสัมพนัธ์ขององคก์รท่ีตอ้งการอยูร่อดต่อไปในสังคม โดยการเปิดเผยขอ้มูลต่างๆ ดว้ยความ
สมคัรใจ และตอ้งกระท าการเปิดเผยขอ้มูลให้ถูกตอ้งตามกฎหมาย เพื่อพิสูจน์ให้สังคมเห็นว่า
องคก์รเป็นพลเมืองท่ีดีในการด าเนินธุรกิจ เพื่อจะเป็นหลกัประกนัวา่องคก์รสามารถอยูร่อด และ
เติบโตอยา่งย ัง่ยนืในองคก์ร (สิรีนาฎ นาคเลิศ, 2558)  

จากการทบทวนงานวิจยัในอดีตพบว่า สิรินาฎ นาคเลิศ (2558) ศึกษาอิทธิพลของ
ลกัษณะเฉพาะกิจการบนความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแลกิจกบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
ในรายงานประจ าปี ใช้ทฤษฎีความชอบธรรม หรือทฤษฎีชอบดว้ยกฎหมาย ในการอธิบายการ
รายงานความรับผดิชอบต่อสังคม และการรายงานเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดงันั้นในการศึกษา
คร้ังผูว้ิจยัจึงใชท้ฤษฎีความชอบธรรม หรือทฤษฎีชอบดว้ยกฎหมาย Legitimacy Theory ในการ
อธิบายขอบเขตและระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม  การควบคุมภายในของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2.4.2  ทฤษฎผู้ีมีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) 
กิจการกับการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมและการควบคุมภายในในรายงานประจ าปี ใช้

ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียในการอธิบายเก่ียวกบัการรายงานดา้นสังคม ดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดงันั้นทฤษฎีผูมี้
ส่วนไดเ้สียจึงถูกน ามาใช้ในการศึกษาคร้ังน้ี เพื่ออธิบายถึงผลกระทบระหว่างการเปิดเผยขอ้มูล
ส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ท่ีมีต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย  การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมและการควบคุมภายใน โดยส่วนใหญ่มีการ
เก่ียวขอ้งกบัผูมี้ส่วนไดเ้สียผูมี้ส่วนไดเ้สียตอ้งการทราบขอ้มูลขององคก์รทั้งท่ีเป็นตวัเงินและไม่ใช่
ตวัเงินซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่ิงแวดล้อมนั้นมีความเก่ียวขอ้งกบัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี  
ดงันั้นในการศึกษาอาจมีทฤษฎีท่ีสามารถใช้ไดห้ลายทฤษฎีแต่จากการท่ีผูว้ิจยัทบทวนวรรณกรรม
พบว่าทฤษฎีท่ีเหมาะสมกบัการศึกษาในคร้ังน้ีคือทฤษฎีผูมี้ส่วนได้เสีย เพราะแนวคิดน้ีมุ่งไปยงั
นโยบายขององค์กรท่ีสร้างผลกระทบให้เกิดแก่ผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียท่ีเก่ียวขอ้งกับองค์กรดงันั้น
การศึกษาน้ีจึงใช้ทฤษฎีผูมี้ส่วนได้เสีย เพื่ออธิบายว่าองค์กรจะอยู่รอดในสังคมได้นั้นบริษทัตอ้ง
เปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับส่ิงแวดล้อมเพื่อเป็นการพิสูจน์ให้ผู ้มีส่วนได้เสียเห็นว่าองค์กรได้ให้
ความส าคญัต่อส่ิงแวดลอ้มท่ีมีผลกระทบต่อผูมี้ส่วนได้เสียอย่างจริงจงัและเป็นการท าให้องค์กร
สามารถอยูต่่อไปในสังคมไดอ้ยา่งมัน่คง (อนนัตชยั  ยรูประถม , 2550) 
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2.5   งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

เมธาวดี  อ่อนรู้ท่ี  และ มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ  (2556)  ศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งการ
ก ากบัดูแลกิจการและการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี : กรณีศึกษาบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  วิธีการเก็บขอ้มูล : ดูจากรายงานประจ าปีครบทั้งปี พ.ศ. 
2552 และปี พ.ศ.2554 ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ   ประชากร : บริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์ลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ผลการศึกษา : บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ  มีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี โดยกลุ่มบริษทัเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงาน
ประจ าปี พ.ศ. 2552 และพ.ศ. 2554 ทุกบริษทั และการทดสอบความสัมพนัธ์   การศึกษาคร้ังน้ี ไม่
พบว่าการก ากบัดูแลกิจการมีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม  ในรายงานประจ าปี
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 

ฐิติมา ก่ิงแกว้ และ มนวกิา ผดุงสิทธ์ิ  (2555)  ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูล
ด้านส่ิงแวดล้อมตามความสมคัรใจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
วิธีการเก็บขอ้มูล  :  ศึกษาจากงบการเงินแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 56-1   และรายงาน
ประจ าปีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทั้งหมด 381 บริษทั  ประชากร 
: บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทุกบริษทั  กลุ่มตวัอย่าง : บริษทัจด
ทะเบียนปี 2553  ท่ีมีขอ้มูลส าหรับในการศึกษาคร้ังน้ีครบถว้นซ่ึงมี 381 บริษทั ผลการศึกษา :  
ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม บริษทัส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลอยู่ในระดบั 0-9% คิด
เป็นร้อยละ 23.40 โดยบริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูล ดา้นนโยบายส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุดคิดเป็นร้อยละ 
87.90  รองลงมาคือ ขอ้มูลความร่วมมือดา้นส่ิงแวดลอ้ม และการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม คิดเป็นร้อย
ละ 71.10 และ66.10 ตามล าดบั ส าหรับเร่ืองท่ีเปิดเผยน้อยท่ีสุดอยู่ในหมวดการเปิดเผยขอ้มูลดา้น
การเงินเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม มี 4 ขอ้ คือ ขอ้มูลหน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้มค าอธิบายของการปฏิบติัทาง
บญัชีส าหรับประเด็นปัญหาด้านส่ิงแวดล้อม การประกนัภยัดา้นส่ิงแวดล้อม  และสินทรัพยด์้าน
ส่ิงแวดลอ้ม คิดเป็นร้อยละ 100.00  คือทุกบริษทัท่ีท าการศึกษาไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลเหล่าน้ีเลย
ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มกบัคุณลกัษณะต่างๆของบริษทัพบวา่ 
กลุ่มอุตสาหกรรม บรรษทัภิบาล และส านกังานสอบบญัชี มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัไปไปใน
ทิศทางเดียวกนั กบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ขณะท่ีโครงสร้างหน้ีสินมีความสัมพนัธ์
อย่างมีนัยส าคญัไปในทิศทางตรงกันข้ามกับการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดล้อม ส่วนขนาดของ
กิจการ โครงสร้างการเป็นเจา้ของ และความสามารถในการท าก าไร ไม่มีความสัมพนัธ์กบัระดบัการ
เปิดเผยขอ้มูล 
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ขวญัทิพย ์ ฉอุ่มประโคน  (2552) ศึกษาเร่ืองการเปิดเผยขอ้มูลทางการบญัชีเก่ียวกบั
ส่ิงแวดลอ้มของบริษทัในอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย   วธีิการเก็บขอ้มูล : ใชก้ารรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปีของกลุ่มบริษทัโดย
รวบรวมตามลกัษณะการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ประชากร : บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคจ านวน 27 บริษทั กลุ่ม
ตวัอยา่ง : โดยใชง้บการเงินปี 2552 ไดรั้บการตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป
โดยผูส้อบบญัชีรับอนุญาตโดยมีบริษทัท่ีเขา้เกณฑ์การก าหนดกลุ่มตวัอย่างจ านวน 24 บริษทั ผล
การศึกษา : ปัจจยัผูป้ระกอบการดา้นระยะเวลาการด าเนินงานมูลค่าสินทรัพยร์วม มูลค่าหน้ีสินรวม 
ผลตอบแทนมีความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผยขอ้มูลเชิงปริมาณ 
ดา้นความรับผดิชอบ ต่อทรัพยากรบุคคลเพียงดา้นเดียวและปัจจยัผูป้ระกอบการดา้นผลตอบแทนมี
ความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผยขอ้มูลเชิงคุณภาพ ดา้นความรับผิดชอบต่อชุมชนปัจจยัดา้นสารสนเทศ
ในรายงานทางการเงินในการรับรู้ตน้ทุนดา้นส่ิงแวดลอ้มและการรับรู้สินทรัพย ์ดา้นส่ิงแวดลอ้ม
ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ยงัไม่ให้ความส าคญัต่อการรับรู้รายการทางการบญัชีส่ิงแวดลอ้มทั้งเชิง
ปริมาณและเชิงคุณภาพในทุกด้าน แต่ให้ความส าคญัต่อการรับรู้หน้ีสินส่ิงแวดล้อมในรูปแบบ
ขอ้มูลเชิงปริมาณ 

เบญจพร   โมกขะเวส (2551)   ศึกษาเร่ืองลกัษณะของธุรกิจท่ีมีอิทธิพลต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลภาคสมคัรใจเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
วธีิการเก็บขอ้มูล  :การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาวิธีวิจยัเชิงส ารวจ มีวิธีด าเนินการศึกษาคน้ควา้และ
มีวิ ธีการเก็บรวบรวมข้อมูลตัวแปรอิสระ ได้แก่ลักษณะการบริหารและโครงสร้างของ
คณะกรรมการบริษทั ลกัษณะของผูถื้อหุน้และลกัษณะเฉพาะของธุรกิจตวัแปรตาม ไดแ้ก่ระดบัการ
เปิดเผยขอ้มูลภาคสมคัรใจเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี  ประชากร : บริษทัทั้งหมดท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2549มีจ านวนทั้งส้ิน 488 บริษทั   ผลการศึกษา : 
ลกักษณะการบริหารและโครงสร้างของคณะกรรมการบริษทัมีดงัน้ี  ลกัษณะประธานกรรมการ
บริษทั , ลกัษณะองค์ประกอบคณะกรรมการบริษทั , ลกัษณะการประชุมคณะกรรมการบริษทั ,  
ลกัษณะองค์ประกอบคณะกรรมการตรวจสอบ ,ลกัษณะการประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ , 
ลักษณะความรู้ความเข้าใจ หรือ มีประสบการณ์ด้านการบญัชีหรือการเงินของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ , ลกัษณะประธานกรรมการก าหนดค่าตอบแทน ,  ลกัษณะองคป์ระกอบคณะกรรมการ
ก าหนดค่าตอบแทน อยูใ่นระดบัท่ีต ่ากวา่เกณฑข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยลกัษณะระบบ
ควบคุมและตรวจสอบภายใน , ลกัษณะประธานคณะกรรมการตรวจสอบ อยูใ่นระดบัคุณภาพสูง 
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ณิชวรรณ  วิชยัดิษฐ , ไพบูลย ์ ผจงวงศ์ และ ศศิวิมล   มีอ าพล (2552)  ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมี
อิทธิพล  ต่อการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย  วธีิการเก็บขอ้มูล  : ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ ซ่ึงไดจ้ากการรายงานประจ าปี  รายงานการ
ด าเนินงานดา้นสังคมของบริษทัเวบ็ไซต์ของบริษทัและขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีรวบรวมไวอ้ยู่ในระบบเผย
รวบรวมไวอ้ยูใ่นระบบเผยหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ประชากร : บริษทัทั้งหมดท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ผลการศึกษา :  บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมในระดบัต ่าโดยเปิดเผยในเร่ืองการ
ก ากบัดูแลกิจการท่ีดีมากท่ีสุดปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคม  คือ ขนาด
ของบริษทัและประเภทอุตสาหกรรม โดยขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติกบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมและบริษทัท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมแตกต่างกนั
มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติส่วนปัจจยัอ่ืนซ่ึง
ประกอบดว้ยความสามารถในการท าก าไรโครงสร้างเงินทุนโครงสร้างของผูถื้อหุ้นต่างชาติ และ
อายขุองกิจการไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคม 

จงจิตต์  พิมพาลยั (2551)  ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อการประยุกต์ใช้บญัชีส่ิงแวดล้อม  
วิธีการเก็บข้อมูล  : ศึกษาจากแบบสอบถามผูบ้ริหารฝ่ายบัญชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   ประชากร : ตามการแบ่งกลุ่มของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   
กลุ่มตวัอยา่ง :  เลือกจากกลุ่มประชากรมา 7 กลุ่ม จาก 8 กลุ่ม  ผลการศึกษา :  จากการศึกษาเร่ือง
ปัจจยัเก่ียวกบัการริเร่ิมการจดัท าบญัชีส่ิงแวดลอ้มในระดบัประเทศผูต้อบแบบสอบถามจากกลุ่ม
ตวัอยา่งทุกกลุ่มธุรกิจแสดงความคิดเห็นในท านองเดียวกนัคือความเห็นดว้ยค่อนขา้งมากกบัภาครัฐ
ท่ีตอ้งมีการสนบัสนุนเก่ียวกบัการก าหนดมาตรฐานระเบียบขอ้บงัคบับทลงโทษและการจดัอบรม
สัมมนาให้ความรู้เก่ียวกบัการจดัท าบญัชีส่ิงแวดล้อมรวมทั้งควรมีแรงกระตุ้นให้กับภาคธุรกิจ
เก่ียวกบัการจดัท าบญัชีส่ิงแวดลอ้มในดา้นภาษีหรือตน้ทุนท่ีเกิดจากการจดัการเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม 

จกัรวุฒิ  ชอบพิเชียร (2549) ศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างลกัษณะเฉพาะของธุรกิจ 
คุณภาพของคณะกรรมการบริษทั โครงสร้างความเป็นเจา้ของและระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลภาค
สมคัรใจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย วธีิการเก็บขอ้มูล : เก็บรวบรวม
ขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิทั้งขอ้มูลเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพในรายงานประจ าปี พ.ศ. 2548 
และ 2549 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน 
ประชากร : บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยปี์พ.ศ.2548 มีจ านวนทั้งส้ิน 441บริษทัและ 2549 
มีจ านวนทั้งส้ิน 469 บริษทั  ผลการศึกษา :  (1) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งลกัษณะเฉพาะ
เก่ียวกบัผลส าเร็จจากการด าเนินงานของธุรกิจและลกัษณะเฉพาะเก่ียวกบัโครงสร้างของธุรกิจกบั
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ระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลภาคสมคัรใจ (2) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกระหวา่งดชันีช้ีวดัคุณภาพของ
คณะกรรมการบริษทักับระดับของการเปิดเผยข้อมูลภาคสมคัรใจและมีความสัมพนัธ์เชิงบวก
ระหว่างลกัษณะเชิงคุณภาพของคณะกรรมการบริษทัได้แก่คุณภาพของโครงสร้างต าแหน่งผูน้ า
คณะกรรมการบริษทัคุณภาพของคณะอนุกรรมการบริษทัคุณภาพของโครงสร้างต าแหน่งผูน้ า
คณะกรรมการตรวจสอบคุณภาพขององคป์ระกอบคณะกรรมการตรวจสอบคุณภาพของโครงสร้าง
ต าแหน่งผูน้ าคณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและคุณภาพขององค์ประกอบคณะกรรมการ
ก าหนดค่าตอบแทนกบัระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลภาคสมคัรใจ 

ภทัรภรณ์   เฟ่ืองทอง (2556)   ได้ท าการศึกษาเร่ืองผลกระทบของการเปิดเผยข้อมูล
ส่ิงแวดล้อมต่อผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   : 
กรณีศึกษาบริษทักลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ตวั
แปรตาม : ผลการด าเนินงาน  ตวัแปรอิสระ : ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม   ผลการศึกษา : 
บริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัมากมีจ าวนเพิ่มข้ึนโดยท่ีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลทั้ง 3 ปีท่ี
ท าการศึกษามีความใกล้เคียงกนั ระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมไม่มีความสัมพนัธ์ท่ีมี
นยัส าคญัทางสถิติกบัผลการด าเนินงานทั้ง 3 ปีท่ีท าการวจิยั และงานวจิยัน้ีไม่พบความแตกต่างอยา่ง
มีนยัส าคญัทางสถิติระหวา่งกลุ่มบริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มมากกบักลุ่มท่ีมีการเปิดเผย
ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มน้อย และผลจากงานวิจยัน้ียงัช้ีให้เห็นว่ายงัไม่มีขอ้สรุปเชิงประจกัษท่ี์ชดัเจนว่า
การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มมีอิทธิพลต่อการด าเนินงาน 

อลิษา  สุกศรี  และ มทันชยั  สุทธิพนัธ์ุ (2555) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่ง
การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี  กบัผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนตลาดหลกัทรัพย ์ เอม็ เอไอ ตวัแปรอิสระ : การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ตวัแปรตาม : 
ผลการด าเนินทางการเงิน  การเก็บรวบรวมขอ้มูล : ในรายงานประจ าปีเป็นระยะเวลา 2 ปี คือ ปี 
พ.ศ. 2553 และปี พ.ศ. 2555 ประชากร :  56 บริษทั ผลการศึกษา  : พบวา่บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูล
ส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปีสูงสุด คือ ดา้นนโยบายส่ิงแวดลอ้ม โดยบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากรมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุด และพบความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูล
ส่ิงแวดลอ้ม (ดา้นการฟ้องร้อง การดาเนินคดีเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม) กบัผลการด าเนินงานทางการเงิน 
มีความสัมพนัธ์ไปในเชิงลบ  

นาถสุดา   สังขพนัธ์ุ (2546) ไดศึ้กษาเร่ืองการประเมินการควบคุมภายในดา้นการขายของ
เก่ียวกบัธุรกิจเหล็กเส้นก่อสร้างกรณีศึกษาบริษทัเหล็กสยาม (2001) จ  ากดั  ผลการศึกษาสรุปไดว้า่
โครงสร้างการควบคุมภายในด้านการขายของบริษทัเหล็กสยาม(2001) จ  ากดัโดยภาพรวมแล้ว
เป็นไปตามองคป์ระกอบของการควบคุมภายในตามแนวคิดของ COSO  คือดา้นสภาพแวดลอ้มการ
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ควบคุมดา้นการประเมินความเสียงดา้นกิจกรรมการควบคุมดา้นขอ้มูลสารสนเทศและการส่ือสาร
ด้านการติดตามและประเมินผลแต่มีจุดท่ีควรปรับปรุงคือด้านการประเมินความเสียงควรมีการ
วเิคราะห์และบริหารความเสียงอยา่งเป็นระบบและเสนอแนะใหผู้บ้ริหารควรใหค้วามส าคญัต่อจุดท่ี
ยงัไม่มีการควบคุมและจดัให้มีการปฏิบติัตามระบบเพื่อสร้างความสามารถเชิงแข่งขนัและบรรลุ
วตัถุประสงคต์ามท่ีก าหนดไว ้

กาญจนา อยู่คง (2556) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองการควบคุมภายในดา้นการเงินและบญัชีของ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) สาขาตะพานหิน จงัหวดัพิจิตร วิธีการเก็บ
ขอ้มูล  :  ส่งแบบสอบถามไปยงัพนกังานผูป้ฏิบติังานธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 
(ธ.ก.ส.) สาขาตะพานหิน จงัหวดัพิจิตร  ประชากร : พนกังานผูป้ฏิบติังานธนาคารเพื่อการเกษตร
และสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) สาขาตะพานหิน จงัหวดัพิจิตร  ประกอบดว้ย ผูจ้ดัการสาขา 1 
ต าแหน่ง ผูช่้วยผูจ้ดัการสาขา 2 ต าแห่นง หัวหน้าการเงิน 1 ค าแหน่ง หัวหน้าหน่วยอ าเภอ 1 
ต าแหน่ง ผูช่้วยหัวหนา้หน่วยอ าเภอ 1 ต าแหน่ง พนกังานการเงิน 6 ต าแหน่ง พนกังานพฒันาธุรกิจ 
8 ต าแหน่ง พนกังานธุรกิจการ 3 ต าแหน่ง ผูช่้วยพนกังานธุรกิจการ 2 ต าแหน่ง ลูกจา้งปฏิบติังาน 
ตามภารกิจธนาคาร 2 ต าแหน่ง รวมผูต้อบแบบสอบถาม จ านวนทั้งส้ิน 31 คน  ผลการศึกษา : โดย
ภาพรวมระบบการควบคุมภายในด้านการเงินและบญัชีของธนาคารอยู่ในระดบัปานกลาง เม่ือ
พิจารณาแยกเป็นรายดา้น พบวา่ 

1. ด้านการประเมินความเส่ียง การพิจารณาความเส่ียงเก่ียวกบัภยัธรรมชาติผลผลิตซ่ึงมี
ผลกระทบต่อการช าระหน้ีของลูกคา้และผูบ้ริหารและพนกังานมีส่วนร่วมในการวิเคราะห์ความ
เส่ียง ตลอดจนผูบ้ริหารมีการติดตามแผนและปรับปรุงแผนให้สามารถป้องกนั หรือลดความเส่ียงท่ี
อาจจะเกิดข้ึนในสภาวการณ์ต่าง ๆ การด าเนินการประเมินความเส่ียงส่งผลให้การปฏิบติังานมี
ประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึน   

2. ดา้นกิจกรรมควบคุม มีการแบ่งแยกหนา้ท่ีระหวา่งผูอ้นุมติั ผูบ้นัทึกบญัชี รับ – จ่าย และ
ผูเ้ก็บรักษาทรัพยสิ์น อยา่งชดัเจน  

3. ดา้นขอ้มูลและการส่ือสาร มีการรวบรวมขอ้มูลสารสนเทศจากแหล่งขอ้มูลทั้งภายใน-
ภายนอกและมีการจดัทารายงานการรวบรวมขอ้มูลไวเ้ป็นหลกัฐาน เปิดโอกาสให้พนกังานไดแ้สดง
ความคิดเห็นในการจดัทาแผนงานหรือปรับปรุงแผนการทางาน และมีทะเบียนคุม 

4. ด้านการติดตามและประเมินผล มีการก าหนดให้พนกังานลงนามรับรองความถูกตอ้ง
ของรายการต่างๆ และร่วมรับผิดชอบหากมีขอ้ผิดพลาดเกิดข้ึน ตลอดจนมีการติดตามและก ากบั
ดูแล และประเมินผลการปฏิบติังานในแต่ละกิจกรรมอยา่งต่อเน่ืองและเหมาะสม 
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 มาลี  พรหมชะออ้น (2553) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อการควบคุมภายในของ
บริษทัจดทะเบียนในเขตนิคมอุตสาหกรรมจงัหวดัพระนครศรีอยุธยา   วิธีการเก็บข้อมูล  :  ส่ง
แบบสอบถามถึงบริษทัในกลุ่มนิคมอุตสาหกรรมภายในจงัหวดัพระนครศรีอยุธยา  ประชากร : 
กลุ่มนิคมอุตสาหกรรมภายในจงัหวดัพระนครศรีอยุธยา  ผลการศึกษา :  การควบคุมภายในของ
บริษทัจดทะเบียนในเขตอุตสาหกรรมจงัหวดัพระนครศรีอยุธยามีความแตกต่างกนัด้านประเภท
ของกิจการ ระหวา่งกิจการส่งออกสินคา้กบักิจการซ้ือมาขายไป และมีความแตกต่างกนัในดา้นอายุ
การด าเนินงานของกิจการระหวา่งกิจการท่ีมีอายนุอ้ยกวา่ 1 ปี กบักิจการท่ีมีอายุ 10 ปี ข้ึนไปส าหรับ
ดา้นขนาดของกิจการไม่มีความแตกต่างกนั 

สาคร   ช่วยด ารง  (2553) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง การควบคุมภายในท่ีส่งผลต่อความเส่ียงของ
ศูนยก์ารศึกษานอกระบบและการศึกษาตามอธัยาศยัอ าเภอ วิธีการเก็บขอ้มูล  :  ส่งแบบสอบถามไป
ยงัศูนยก์ารศึกษานอกระบบและการศึกษาตามอธัยาศยัอ าเภอ  ประชากร : ศูนยก์ารศึกษานอกระบบ
และการศึกษาตามอธัยาศยัอ าเภอ 4 จงัหวดั ไดแ้ก่ จงัหวดัสุพรรณบุรี จงัหวดักาญจนบุรี  จงัหวดั
นครปฐม  จงัหวดัราชบุรี  ผลการศึกษา :  ศูนย์การศึกษานอกระบบและการศึกษาตามอธัยาศยั
อ าเภอมีการควบคุมภายใน  โดยภาพรวมอยู่ในระดับมาก  เม่ือพิจารณาเป็นรายด้าน  พบว่า 
สภาพแวดล้อมการควบคุม  การประเมินความเส่ียงและกิจกรรมการควบคุม  อยู่ในระดบัมาก  
ส าหรับการควบคุมภายใน  ดา้นสารสนเทศและการส่ือสาร  และดา้นการติดตามและประเมินผล อยู่
ในระดบัปานกลาง 

ศิลปพร  ศรีจัน่เพชร  (2555) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองการบริหารความเส่ียงกบัการก ากบัดูแล
กิจการ  ไดก้ล่าววา่ ส่ิงท่ีผูบ้ริหารควรตระหนกัไวเ้สมอ คือ การบริหารความเส่ียงเป็นกระบวนการท่ี
ตอ้งปฏิบติังานอยา่งต่อเน่ืองและตอ้งมีการทบทวนอยูเ่สมอ  เพื่อตอบสนองการเปล่ียนแปลงต่างๆท่ี
เกิดข้ึนอยูต่ลอดเวลา และการปฏิบติังานอย่างต่อเน่ืองท่ีจะประสบความส าเร็จไดน้ั้น จะตอ้งอาศยั
การรายงานผลการปฏิบติังานอยา่งถูกตอ้งและภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสมดว้ย 

รมมณีย ์ เพิ่มพนูทวทีรัพย ์(2558) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งการ
รายงานการบริหารความเส่ียงและผลการด าเนินงานทางการเงินในรายงานประจ าปีของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวตัถุประสงคใ์นการศึกษาเพื่อศึกษาขอบเขต และ
ลกัษณะการรายงานการบริหารความเส่ียงในรายงานประจ าปี ทดสอบความแตกต่างลกัษณะธุรกิจท่ี
มีอิทธิพลต่อการรายงานการบริหารความเส่ียง ทดสอบปริมาณการรายงานความเส่ียงกบัผลการดา
เนินงาน และทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งลกัษณะของธุรกิจกบัการรายงานความเส่ียงกบัผลการ
ด าเนินงานในรายงานประจ าปี ประชากร : บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 7 กลุ่ม
อุตสาหกรรม  กลุ่มตวัอยา่ง : 349 บริษทั ผลการศึกษา : พบวา่เม่ือกิจการมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
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การรายงานการบริหารความเส่ียงเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยล์ดลง ยกเวน้
ความเส่ียงดา้นการประกอบธุรกิจท่ีจะส่งผลไปในทิศทางเดียวกนั นอกจากน้ีลกัษณะของผูส้อบ
บญัชี และลกัษณะของอุตสาหกรรมส่งผลกระทบต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานการบริหาร
ความเส่ียงกบัผลการด าเนินงานทางการเงิน ในขณะท่ีลกัษณะความเป็นเจา้ของ ความเป็นธุรกิจ
ครอบครัว และขนาดของกิจการไม่ส่งผลกระทบต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานการบริหาร
ความเส่ียงกับผลการด าเนินงานทางการเงิน ขอ้จ ากดัของงานวิจยัยงัไม่ครอบคลุมเน้ือหาใน
การศึกษาคร้ังต่อไปควรจากส่ืออ่ืนๆท่ีไดรั้บการนิยม และระยะเวลาการเก็บขอ้มูลควรมากกวา่น้ี 

วรพงศ ์ แกว้ค า  (2557)  ไดท้  าการศึกษาเร่ือง ขนาดและองคป์ระกอบคณะกรรมการบริษทั
กบัมูลค่าของกิจการ : หลกัฐานจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตวัแปร
ตาม : มูลค่าของกิจการ ตวัแปรอิสระ : ขนาดของคณะกรรมการ องค์ประกอบคณะกรรมการ ตวั
แปรควบคุม : ขนาดกิจการ อายุกิจการ ประเภทอุตสาหกรรม การเติบโตของกิจการ อตัราส่วน
หน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนเพศหญิงของกรรมการ สัดส่วนกรรมการท่ีเป็นกรรมการใน
บริษทัอ่ืน ผลการศึกษา : สัดส่วนกรรมการอิสระและการรวมหรือแยกต าแหน่งประธานกรรมการ
กบักรรมการผูจ้ดัการมีอิทธิพลต่อมูลค่าของกิจการ  สัดส่วนคณะกรรมการท่ีเป็นผูบ้ริหารและ
ประเภทอุตสาหกรรม  มีอิทธิพลต่อมูลค่าของกิจการอยา่งมีนยัส าคญั  ส่วนขนาดของคณะกรรมการ
ไม่มีอิทธิพลต่อมูลค่าของกิจการ 

พิชามญชุ์  อุตราภรณ์ (2553)ไดท้  าการศึกษาเร่ืองมูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์กบัมูลค่าของ
กิจการ กลุ่มตวัอยา่ง : บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) โดยยกเวน้
บริษทัสถาบนัการเงิน บริษทัเงินทุนหลกัทรัพย ์บริษทัประกนัภยัและประกนัชีวิต เน่ืองจากงบ
การเงินของกิจการในลุ่มดงักล่าวมีการจดัประเภทของรายการท่ีแตกต่างไปจากกลุ่มอุตสาหกรรม
ทัว่ไป โดยศึกษาจากงบการเงิน ตั้งแต่ พ.ศ. 2550 – 2552  ตวัแปรตาม : มูลค่าตามราคาตลาดของ
กิจการ ตวัแปรอิสระ : ผลจากการวดัผลด าเนินงาน   วิธีการวิเคราะห์ขอ้มูล : การทดสอบเชิง
พรรณนา การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์  การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเด่ียวและการถดถอยพหุคูณ  วิธี
ก าลังสองน้อยท่ีสุด  ผลการศึกษา : ผลการทดสอบท่ีได้ปฏิเสธสมมติฐานท่ีว่ามูลค่าเพิ่มเชิง
เศรษฐศาสตร์มีความสัมพนัธ์ทางบวกกับมูลค่าของกิจการ โดยผลการทดสอบแสดงให้เห็นว่า
มูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์เพียงตวัเดียวนั้นไม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าตลาดของกิจการไดเ้ลย  แต่
เม่ือใชก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงานและก าไรก่อนรายการพิเศษ เป็นตวัแปรควบคุม  มูลค่าเพิ่ม
เชิงเศรษฐศาสตร์กลบัมีความสัมพนัธ์ทางลบกบัมูลค่าตลาดของกิจการ 

วิลาวรรณ ยสัโยธา  และ เอกฤทธ์ิ แกว้ประพนัธ์ (2557)  ไดท้  าการศึกษาเร่ืองอิทธิพลของ
โครงสร้างความเป็นเจ้าของต่อมูลค่าของกิจการ : หลักฐานจากบริษัทจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET 100  ตวัแปรตน้ : ลกัษณะโครงสร้างความเป็นเจา้ของ ตวัแปร
ตาม : มูลค่ากิจการ  ตวัแปรควบคุม : ขนาดกิจการ อายุกิจการ กลุ่มอุตสาหกรรม  อตัราส่วนหน้ีสิน
รวมต่อสินทรัพยท์ั้งหมด  ผลการศึกษา : พบวา่โครงสร้างความเป็นเจา้ของแบบกระจายตวั (DOS) 
มีอิทธิพลในทิศทางตรงกันข้ามอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติกับมูลค่ากิจการ คือ หากกิจการใดมี
สัดส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้รายยอ่ยอยูใ่นระดบัสูง จะส่งผลใหมู้ลค่าของกิจการลดลง เพราะจะมี
ความผนัผวนของราคาหุ้นเป็นอยา่งมาก  และลดแรงจูงใจในการลงทุนจากนกัลงทุนสถาบนั  และ
นักลงทุนรายใหญ่เพราะการถือครองหุ้นเป็นจ านวนมากของผูถื้อหุ้นรายย่อยอาจท าให้ตลาด
หลกัทรัพยข์าดเสถียรภาพได ้จากการท่ีการซ้ือขายหมุนเวียนเปล่ียนมือค่อนขา้งเร็วของนกัลงทุน
รายย่อย ซ่ึงท าให้นกัลงทุนสถาบนัและนกัลงทุนรายใหญ่เกรงว่าอาจจะไดรั้บผลกระทบจากการ
เคล่ือนไหวของราคาสินทรัพย ์ท าใหมี้การลงทุนในระดบัต ่าส่งผลใหมู้ลค่าของกิจการในทางลบ  

สัตยา  ตนัจนัทร์พงศ์ (2558)  ไดท้  าการศึกษาเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ การบริหารก าไร 
และการวางแผนภาษีท่ีมีผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย     ตวัแปรตน้ : การก ากบัดูแลกิจการ  การบริหารก าไร  การวางแผนภาษี  ตวัแปรตาม : 
มูลค่ากิจการ     ตวัแปรควบคุม : ขนาดบริษทั  ความเส่ียงทางการเงิน  ความสามารถในการท าก าไร  
ระดบัการลงทุนในสินทรัพยท่ี์มีตวัตน  โครงสร้างการถือหุ้น  และกลุ่มอุตสาหกรรม   ผลการศึกษา 
:  การก ากบัดูแลกิจการท่ีดีมีผลกระทบในเชิงบวกกบัมูลค่ากิจการ ขณะท่ีการบริหารก าไรและการ
วางแผนภาษีท่ีวดัดว้ยค่าTAX/ASSET มีผลกระทบในเชิงลบกบัมูลค่ากิจการอย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติ ส่วนการวางแผนภาษีท่ีวดัค่าดว้ย ETR และ TAX/CFO มีผลกระทบกบัมูลค่ากิจการอยา่งไม่มี
นยัส าคญัทางสถิติ อยา่งไรก็ตาม ทิศทางความสัมพนัธ์ระหวา่งค่า ETR กบัมูลค่ากิจการมีผลกระทบ
ในเชิงบวก แสดงให้เห็นว่าค่าใช้จ่ายภาษีลดลง (ETRมีค่าต ่า) ส่งผลต่อก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนขณะท่ีค่า 
TAX/CFO และค่า TAX/ASSET มีผลกระทบในเชิงลบกบัมูลค่ากิจการ แสดงถึงการวางแผนภาษีท่ี
ท าให้ก าไรทางบญัชีและก าไรทางภาษีลดลง (TAX/CFO และ TAX/ASSET มีค่าต ่า) มีผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการในทางลดลง 

ผลการวิเคราะห์ตวัแปรควบคุมพบวา่ ความเส่ียงทางการเงิน ความสามารถในการท าก าไร
และระดบัการลงทุนในสินทรัพยท่ี์มีตวัตน มีผลกระทบในเชิงบวกกบัมูลค่ากิจการอยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติ แต่ขนาดบริษทัและอตัราส่วนการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นสูงสุดต่อจ านวนหุ้นท่ีออกและเรียก
ช าระแลว้ไม่มีผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ รวมทั้ง กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค กลุ่มวตัถุดิบและสินคา้
อุตสาหกรรม กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างกลุ่มทรัพยากรมีผลกระทบในเชิงลบกบัมูลค่า
กิจการมากกวา่กลุ่มเทคโนโลยีอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติส าหรับผลการวิเคราะห์ขอ้มูลการวางแผน
ภาษีท่ีวดัค่าดว้ย TAX/ASSET มีความแตกต่างจากค่า ETRและ TAX/CFO อธิบายไดว้่าอาจเป็น



22 
 
เพราะการค านวณค่า TAX/ASSET เก็บรวบรวมขอ้มูลมาจากงบแสดงฐานะการเงิน ท่ีแสดงผล
ประกอบการของบริษทัอยา่งต่อเน่ือง ขณะท่ีค่า ETR และ TAX/CFO เก็บรวบรวมขอ้มูลมาจากงบ
ก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสด ท่ีแสดงผลประกอบการของบริษทัเป็นรายปี รวมทั้ง การตกแต่ง
รายการก าไรทางบญัชีในงบก าไรขาดทุน จะมากกวา่การตกแต่งรายการสินทรัพยใ์นงบแสดงฐานะ
การเงิน (ธัญพรตนั  ติยวรงค์, 2552) จึงอาจเป็นสาเหตุให้ไม่พบความสัมพนัธ์ดงักล่าวจากการ
วางแผนภาษีท่ีวดัจากค่า ETRและ TAX/CFO 

เมธาวี รักษาสุข (2554) ไดท้  าการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างการแสดงความ
รับผิดชอบต่อสังคมขององคก์รกบัการวดัมูลค่าองคก์รโดยใชมู้ลค่าทางการตลาดโดยเฉล่ีย (AMV) 
และมูลค่าทางการตลาดส่วนเพิ่ม (EMA) กรณีศึกษา: บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  ตวัแปรอิสระ : ความรับผิดชอบต่อสังคม  ตวัแปรตาม : มูลค่าขององคก์ร กลุ่ม
ประชากรตวัอยา่ง : บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยโ์ดยค านวณจากขอ้มูลทางการบญัชีในงบ
การเงินท่ีมีการเปิดเผยให้กบัสาธารณชนในช่วงระหวา่งปี 2551-2552 จ านวนทั้งหมด 566 บริษทั  
ยกเวน้กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละหน่วยลงทุน และบริษทัท่ีอยูร่ะหว่างฟ้ืนฟูการดาเนินการ 
วิธีการเก็บขอ้มูล : แบบปฐมภูมิโดยการแจกแบบสอบถามในเร่ืองความรับผิดชอบต่อสังคม และ
เก็บขอ้มูลแบบทุติยภูมิในส่วนของขอ้มูลทางบญัชี ผลจากการศึกษา  : พบวา่ ความรับผิดชอบต่อ
สังคมขององคก์รในเร่ืองระบบการฝึกอบรมและพฒันาพนกังานกบัมูลค่าทางการตลาดโดยเฉล่ียมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางบวก และมูลค่าองคก์รท่ีวดัจากมูลค่าทางการตลาดส่วนเพิ่มพบวา่ปัจจยัการ
แสดงความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์ร ในเร่ืองระบบทางดา้นความปลอดภยัและสุขภาพของ
พนกังานกบัมูลค่าทางการตลาดส่วนเพิ่มมีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางบวก ส าหรับการแสดงความ
รับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรในดา้นชุมชนและส่ิงแวดลอ้ม พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่า
องค์กรท่ีวดัจากมูลค่าทางการตลาดโดยเฉล่ียและมูลค่าทางการตลาดส่วนเพิ่ม แต่ผูว้ิจยัเช่ือวา่เม่ือ
เวลาผ่านไปการแสดงความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มขององค์กรทั้งในดา้นชุมชนและ
ส่ิงแวดลอ้มยอ่มจะส่งผลต่อมูลค่าขององคก์รไดอ้ยา่งแน่นอน 
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2.6   กรอบแนวคิดของงานวจัิย 

ผูว้ิจยัท าการศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ต่อ

มูลค่ากิจการ ในรายงานประจ าปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยมี

กรอบแนวคิดการวิจยัดงัแสดงในรูปภาพ 

รูปภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดของงานวจิยั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม  
- การลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม (H1) 
- ขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม (H2) 
- การวจิยัและพฒันา (H3) 
- การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม (H4) 
- ความเส่ียงและผลกระทบต่อบริษทัดา้นส่ิงแวดลอ้ม (H5) 
- เป้าหมายหรือจุดมุ่งหมายดา้นส่ิงแวดลอ้ม (H6) 

 การควบคุมภายใน 
- สภาพแวดลอ้มการควบคุม (H7) 
- การประเมินความเส่ียง  (H8) 
- กิจกรรมการควบคุม (H9) 
- สารสนเทศและการส่ือสาร (H10) 
- การติดตามประเมินผล (H11) 
 

  
มูลค่ากจิการ 
- Tobin’s Q 
 

ตวัแปรควบคุม 
- ขนาดของกิจการ (H12) 
- ประเภทผูส้อบ (H13) 
- กลุ่มอุตสาหกรรม (H14) 
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บทที ่3   

ระเบียบวธิีวจิัย 

ในการศึกษาเร่ือง  ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ต่อ       

มูลค่ากิจการ  : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ทั้ ง 8 

อุตสาหกรรม โดยช่วงเวลาการศึกษาอยู่ในปี พ.ศ. 2555 ถึง พ.ศ. 2557 ซ่ึงศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิจาก

รายงานประจ าปี โดยมีการด าเนินงานวจิยัดงัน้ี 

3.1  สมมติฐานการวิจยั  
3.2  ประชากร และกลุ่มตวัอยา่ง  
3.3  การเก็บขอ้มูลวจิยั 
3.4  เคร่ืองมือท่ีใชเ้ก็บขอ้มูล  
3.5  การวเิคราะห์ขอ้มูล  
3.6  กรอบระยะเวลาการศึกษา 
 

3.1   สมมติฐานการวจัิย 
 การวจิยัในคร้ังน้ีท าการศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุม
ภายใน ต่อมูลค่ากิจการ   กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ค าถาม
ในการวิจยักล่าวว่า บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการเปิดเผยขอ้มูล
ส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในหรือไม่ มากนอ้ยเพียงใด และการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม การ
ควบคุมภายในมีผลต่อมูลค่ากิจการหรือไม่ และจะเป็นไปในทิศทางใดท าให้ผูว้ิจยัตั้งสมมติฐานใน
การวจิยัคร้ังน้ีดงัน้ี 

3.1.1   ผลกระทบระหว่างการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมกบัมูลค่ากจิการ 
 จากการศึกษางานวิจัยในอดีตของ อลิษา สุกศรี และมัทนชัย สุทธิพันธ์ุ (2555) พบ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม (การด าเนินคดีเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม) กบัผลการ
ด าเนินงานทางการเงินมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่ม เอ็ม เอ ไอ ปัจจยัผูป้ระกอบการดา้นระยะเวลาการด าเนินงาน  ขวญัทิพย ์ ฉอุ่ม
ประโคน  (2552)   พบวา่มูลค่าสินทรัพยร์วม มูลค่าหน้ีสินรวม ผลตอบแทน  มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผยขอ้มูลเชิงปริมาณ ปัจจยัผูป้ระกอบการดา้นผลตอบแทน
มีความสัมพันธ์ต่อการเปิดเผยข้อมูลเชิงคุณภาพ ด้านความรับผิดชอบต่อชุมชน   ปัจจัยด้าน
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สารสนเทศในรายงานทางการเงินในการรับรู้ตน้ทุนดา้นส่ิงแวดล้อมและการรับรู้สินทรัพย ์ดา้น
ส่ิงแวดล้อม   ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ยงัไม่ให้ความส าคัญต่อการรับรู้รายการทางการบัญชี
ส่ิงแวดล้อมทั้ งเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพในทุกด้าน แต่ให้ความส าคัญต่อการรับรู้หน้ีสิน
ส่ิงแวดลอ้มในรูปแบบขอ้มูลเชิงปริมาณ  เมธาวดี  อ่อนรู้ท่ี  และ มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ  (2556)  พบวา่
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  มีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมในรายงาน
ประจ าปี โดยกลุ่มบริษทัเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมมีการเปิดเผย
ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี ทุกบริษทั และการทดสอบความสัมพนัธ์  การศึกษาคร้ังน้ี ไม่
พบว่าการก ากบัดูแลกิจการมีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม ส่วนการศึกษาของ 
ภทัรภรณ์   เฟ่ืองทอง (2556)   พบวา่บริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัมาก มีจ านวนเพิ่มข้ึน โดย
ท่ี ระดับของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมไม่มีความสัมพนัธ์ท่ีมีนัยส าคัญทางสถิติกับผลการ
ด าเนินงานทั้ง 3 ปีท่ีท าการวจิยั และงานวจิยัน้ีไม่พบความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติระหวา่ง
กลุ่มบริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มมากกบักลุ่มท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มนอ้ย และ
ผลจากงานวจิยัน้ียงัช้ีให้เห็นวา่ยงัไม่มีขอ้สรุปเชิงประจกัษท่ี์ชดัเจนวา่การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
มีอิทธิพลต่อการด าเนินงาน   

จากการศึกษางานวจิยัในอดีตของ ฐิติมา ก่ิงแกว้  และมนวิกา ผดุงสิทธ์ิ (2555) พบวา่ระดบั
การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม บริษทัส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูล ดา้นนโยบายส่ิงแวดลอ้มมาก
ท่ีสุดรองลงมาคือ ขอ้มูลความร่วมมือดา้นส่ิงแวดลอ้ม และการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม ส าหรับเร่ือง
ท่ีเปิดเผยนอ้ยท่ีสุดอยูใ่นหมวดการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการเงินเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม มี 4 ขอ้ คือ ขอ้มูล
หน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้ม  ค าอธิบายของการปฏิบติัทางบญัชีส าหรับประเด็นปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
การประกนัภยัดา้นส่ิงแวดลอ้ม  และสินทรัพยด์า้นส่ิงแวดลอ้ม คือทุกบริษทัท่ีท าการศึกษาไม่มีการ
เปิดเผยข้อมูลเหล่าน้ีเลย  ความสัมพนัธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมกับ
คุณลกัษณะต่างๆของบริษทัพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรม บรรษทัภิบาล และส านักงานสอบบญัชี มี
ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัไปไปในทิศทางเดียวกนั กบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
ขณะท่ีโครงสร้างหน้ีสินมีความสัมพนัธ์อย่างมีนยัส าคญัไปในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการเปิดเผย
ขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ส่วนขนาดของกิจการโครงสร้างการเป็นเจา้ของ และความสามารถในการท า
ก าไร ไม่มีความสัมพนัธ์กบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล และการศึกษาของ เมธาวี รักษาสุข (2554) พบ
ความสัมพนัธ์ความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรในด้านชุมชนและส่ิงแวดล้อม พบว่าไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัมูลค่าองค์กรท่ีวดัจากมูลค่าทางการตลาดโดยเฉล่ียและมูลค่าทางการตลาดส่วน
เพิ่ม แต่ผูว้ิจยัเช่ือว่าความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรทั้งด้านชุมชน และส่ิงแวดล้อมย่อมจะ
ส่งผลต่อมูลค่าขององคก์รไดอ้ยา่งแน่นอน ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจึงตั้งสมมติฐานวา่ 
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H1: การลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H2: ขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H3: การวจิยัและพฒันามีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H4: การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H5: ความเส่ียงและผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H6: เป้าหมายและจุดมุ่งหมายดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
 
3.1.2   ผลกระทบระหว่างการควบคุมภายในกบัมูลค่ากจิการ 

 จากการศึกษางานวจิยัในอดีตของ วรพงศ ์ แกว้ค า  (2557)  พบวา่ สัดส่วนกรรมการอิสระและ
การรวมหรือแยกต าแหน่งประธานกรรมการกับกรรมการผูจ้ดัการมีอิทธิพลต่อมูลค่าของกิจการ  
สัดส่วนคณะกรรมการท่ีเป็นผูบ้ริหารและประเภทอุตสาหกรรม  มีอิทธิพลต่อมูลค่าของกิจการอยา่งมี
นัยส าคญั  ส่วนขนาดของคณะกรรมการไม่มีอิทธิพลต่อมูลค่าของกิจการ   ซ่ึงตรงกับ เบญจพร 
โมกขะเวส (2551) พบวา่  ลกัษณะการบริหารและโครงสร้างของคณะกรรมการบริษทัก็เป็นอีกปัจจยัท่ี
ส่งผลต่อคุณภาพของ บริษัทซ่ึงได้แก่หัวข้อดังน้ี  ลักษณะประธานกรรมการบริษทั  ลักษณะ
องคป์ระกอบคณะกรรมการบริษทั  ลกัษณะการประชุมคณะกรรมการบริษทั   ส่วนลกัษณะระบบ
ควบคุมและตรวจสอบภายใน  ลกัษณะประธานคณะกรรมการตรวจสอบ ยงัอยูใ่นระดบัคุณภาพท่ีสูง    

รมมณีย ์ เพิ่มพูนทวีทรัพย ์(2558)  พบว่าเม่ือกิจการมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลการรายงาน
การบริหารความเส่ียงเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยล์ดลง ยกเวน้ความเส่ียง
ดา้นการประกอบธุรกิจท่ีจะส่งผลไปในทิศทางเดียวกนั นอกจากน้ีลกัษณะของผูส้อบบญัชี และ
ลกัษณะของอุตสาหกรรมส่งผลกระทบต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานการบริหารความเส่ียง
กบัผลการด าเนินงานทางการเงิน ในขณะท่ีลกัษณะความเป็นเจา้ของ ความเป็นธุรกิจครอบครัว และ
ขนาดของกิจการไม่ส่งผลกระทบต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งการรายงานการบริหารความเส่ียงกบัผล
การด าเนินงานทางการเงิน กาญจนา อยูค่ง (2556) พบวา่ โดยภาพรวมระบบการควบคุมภายในดา้น
การเงินและบญัชีของธนาคารอยู่ในระดบัปานกลาง เม่ือพิจารณาแยกเป็นรายดา้นพบว่า ดา้นการ
ประเมินความเส่ียง การพิจารณาความเส่ียงเก่ียวกบัภยัธรรมชาติผลผลิตซ่ึงมีผลกระทบต่อการช าระ
หน้ีของลูกคา้และผูบ้ริหารและพนกังานมีส่วนร่วมในการวิเคราะห์ความเส่ียง ตลอดจนผูบ้ริหารมี
การติดตามแผนและปรับปรุงแผนให้สามารถป้องกัน หรือลดความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนใน
สภาวการณ์ต่าง ๆ การด าเนินการประเมินความเส่ียงส่งผลให้การปฏิบติังานมีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งข้ึน   และงานของ ศิลปะพร  ศรีจัน่เพชร (2555)  ไดก้ล่าววา่การบริหารความเส่ียงกบัการก ากบั
ดูแลกิจการ เป็นส่ิงท่ีผูบ้ริหารควรตระหนกัไวเ้สมอ คือ การบริหารความเส่ียงเป็นกระบวนการท่ี
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ตอ้งปฏิบติังานอยา่งต่อเน่ืองและตอ้งมีการทบทวนอยูเ่สมอ  เพื่อตอบสนองการเปล่ียนแปลงต่างๆท่ี
เกิดข้ึนอยูต่ลอดเวลา และการปฏิบติังานอย่างต่อเน่ืองท่ีจะประสบความส าเร็จไดน้ั้น จะตอ้งอาศยั
การรายงานผลการปฏิบติังานอยา่งถูกตอ้งและภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสมดว้ย   

กาญจนา อยู่คง (2556) พบว่า โดยภาพรวมระบบการควบคุมภายในดา้นการเงินและบญัชีของ
ธนาคารอยู่ในระดบัปานกลาง เม่ือพิจารณาแยกเป็นรายดา้น  พบว่า ดา้นกิจกรรมควบคุม มีการแบ่งแยก
หนา้ท่ีระหวา่งผูอ้นุมติั ผูบ้นัทึกบญัชี รับ – จ่าย และผูเ้ก็บรักษาทรัพยสิ์น อยา่งชดัเจน ) ดา้นขอ้มูลและการ
ส่ือสาร มีการรวบรวมขอ้มูลสารสนเทศจากแหล่งขอ้มูลทั้งภายใน-ภายนอกและมีการจดัท ารายงานการ
รวบรวมขอ้มูลไวเ้ป็นหลกัฐาน เปิดโอกาสให้พนักงานไดแ้สดงความคิดเห็นในการจดัท าแผนงานหรือ
ปรับปรุงแผนการท างาน และมีทะเบียนคุม   ดา้นการติดตามประเมินผล มีการก าหนดให้พนกังานลงนาม
รับรองความถูกตอ้งของรายการต่างๆ และร่วมรับผิดชอบหากมีขอ้ผิดพลาดเกิดข้ึน ตลอดจนมีการติดตาม
และก ากบัดูแล และประเมินผลการปฏิบติังานในแต่ละกิจกรรมอยา่งต่อเน่ืองและเหมาะสม  และการศึกษา
ของ นาถสุดา สังขพนัธ์ุ  (2546) พบวา่ โครงสร้างการควบคุมภายในภาพรวมแลว้เป็นไปตามองคป์ระกอบ
ของการควบคุมภายในตามแนวคิดของ COSO  คือ ดา้นสภาพแวดลอ้มการควบคุม ดา้นการประเมินความ
เสียง ดา้นกิจกรรมการควบคุม ดา้นขอ้มูลสารสนเทศและการส่ือสาร ดา้นการติดตามและประเมินผล แต่มี
จุดท่ีควรปรับปรุงคือดา้นการประเมินความเส่ียง ควรมีการวิเคราะห์และบริหารความเสียงอยา่งเป็นระบบ
และควรใหค้วามส าคญัต่อจุดท่ียงัไม่มีการควบคุมและจดัใหมี้การปฏิบติัตามระบบเพื่อสร้างความสามารถ
เชิงแข่งขนัและบรรลุวตัถุประสงคต์ามท่ีก าหนดไว ้ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจึงตั้งสมมติฐานวา่ 

H7 :สภาพแวดลอ้มการควบคุมมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H8 :การประเมินความเส่ียงมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H9 :กิจกรรมการควบคุมมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H10 :สารสนเทศและการส่ือสารมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
H11 :การติดตามประเมินผลมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
 
3.1.3   ตัวแปรควบคุม 

 ขนาดของกจิการ 
จากการศึกษางานวิจยัในอดีต อลิศรา  ผลาวรรณ์ (2547) , บุญฑริกา  ใจกระจ่าง (2546)  

และรมมณีย ์ เพิ่มพนูทวทีรัพย ์(2558)  พบวา่ขนาดของกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อระดบัการ
เปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมท่ีมีขนาดใหญ่ มีระดับการเปิดเผยข้อมูลท่ีสูงกว่าบริษัทขนาดเล็ก 
เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลมีความครอบคลุมในรายละเอียดนั้นจะมีตน้ทุนในการจดัท าค่อนขา้งสูง 
และต้องรายงานข้อมูลให้แก่บุคคลต่างๆได้รับทราบ ในขณะท่ีสัตยา  ตนัจันทร์พงศ์ (2558) ,      
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เมธาวดี  อ่อนรู้ท่ี (2557) และสุนิสา บุญชูช่วย (2554) ไม่พบความสัมพนัธ์ของขนาดกิจการกบั
ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีตั้งสมมติฐานวา่ 

H12 : ขนาดของกิจการมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
 

  ประเภทของผู้สอบบัญชี 
จากการศึกษางานวิจยัของ ฐิติมา  ก่ิงแกว้ (2555) , พฤกษา  พึ่งจิตต์ประไพ (2551) และ 

อลิศรา ผลาวรรณ์ (2547)  พบว่าประเภทของผูส้อบบญัชีซ่ึงวดัจากผูส้อบบญัชีท่ีมาจากส านกังาน
บญัชีในกลุ่ม Big4 และไม่ใช่กลุ่ม Big4 มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูล กล่าวคือ บริษทัท่ีมีการตรวจสอบบญัชีโดยส านักงานบญัชีในกลุ่ม Big4 จะมีการเปิดเผย
ขอ้มูลสูงกวา่บริษทัท่ีมีการตรวจสอบโดยส านกังานบญัชีท่ีไม่ใช่กลุ่ม Big4 ในขณะท่ี มทันชยั  สุทธิ
พนัธ์ุ (2555) พบวา่ประเภทของผูส้อบบญัชีไม่มีผลต่อปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม  ดงันั้น
ในการศึกษาคร้ังน้ีตั้งสมมติฐานวา่ 

H13 : ประเภทของผูส้อบบญัชี มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
 
กลุ่มของอุตสาหกรรม 
การศึกษางานวิจัยส่วนใหญ่พบว่าบริษัทท่ีอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีผลกระทบต่อ

ส่ิงแวดล้อมสูงเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมในรายงานประจ าปีมากกว่าบริษัทท่ีอยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มต ่า อาทิเช่น มทันชยั  สุทธิพนัธ์ุ (2555) พบวา่ กลุ่มของ
อุตสาหกรรมมีผลต่อปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม เช่นเดียวกบังานวิจยัของ Robert and 
Gray (1995) ท่ีพบว่า กลุ่มของอุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนัมีผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูล อาจ
เน่ืองมาจากลกัษณะของกิจการแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีความแตกต่างกนั  ในขณะท่ี Suttipun and 
Stanton (2012) พบวา่ กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนัมีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีไม่แตกต่างกนั  ดงันั้นใน
การศึกษาคร้ังน้ีตั้งสมมติฐานวา่ 

H14 : กลุ่มของอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 
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3.2   ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  

การวจิยัในคร้ังน้ีศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน 
ต่อมูลค่ากิจการ กรณีศึกษา บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยประชากรท่ี
ใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจ านวน 572 
บริษทั จาก    8 กลุ่มอุตสาหกรรมประกอบดว้ย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มทรัพยากร 
กลุ่มเทคโนโลยี    กลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มบริการ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มสินค้าอุปโภค
บริโภค และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ซ่ึงยกเวน้ บริษทัจดทะเบียนท่ีแกไ้ขการด าเนินงาน
ไม่ได้ตามก าหนด รวมถึงบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายถูกเพิกถอนเน่ืองจากไม่ได้ระบุกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีชดัเจน และบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่ม เอ็ม เอ ไอเน่ืองจากกลุ่มอุตสาหกรรมน้ีมีลกัษณะ
เฉพาะท่ีแตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน โดยบริษทัในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีใช้ในการสุ่ม
ตวัอยา่งประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ัง มีดงัน้ี 

 
1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   จ  านวน   51  บริษทั  
2. กลุ่มทรัพยากร     จ  านวน   40  บริษทั  
3. กลุ่มเทคโนโลย ี     จ  านวน   41 บริษทั  
4. กลุ่มธุรกิจการเงิน     จ  านวน   59 บริษทั  
5. กลุ่มบริการ      จ  านวน   101  บริษทั  
6. กลุ่มอุตสาหกรรม     จ  านวน   86  บริษทั  
7. กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค    จ  านวน  40  บริษทั  
8. กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง   จ  านวน   154  บริษทั  
รวม       จ  านวน   572  บริษทั 
 
ขอ้มูลจากเวบ็ไซต์ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 25 ธนัวาคม 2558 ยกเวน้

บริษทัท่ีอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนฟูและด าเนินการ และไม่รวมบริษทัท่ีกลุ่ม เอม็ เอ ไอ 
จากประชากรทั้งหมดของบริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจานวน 572 บริษทั 

จาก   8 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยยกเวน้บริษทัจดทะเบียนท่ีเขา้ข่ายถูกเพิกถอน และบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่ม 
เอม็ เอ ไอ โดยจากการศึกษางานวิจยัในอดีต เมธาวี รักษาสุข (2554) และปทุมพร หิรัญสาลี (2557) 
ใช้วิธีสุ่มตวัอย่างวิธีโควตา และใช้วิธีการสุ่มตวัอย่างอย่างง่ายในการสุ่มตวัอย่างในการศึกษา
งานวิจยั ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจยัใช้วิธีสุ่มตวัอย่างวิธีโควตาจากประชากรทั้งหมด 8 
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อุตสาหกรรม และใชว้ิธีสุ่มตวัอย่างอยา่งง่าย โดยใช้สูตร Yamane (1973) โดยก าหนดค่าความ
เช่ือมัน่ท่ี 95 เปอร์เซ็นต ์และค่าความคลาดเคล่ือนท่ี 0.05 แสดงการค านวณดงัน้ี 
 

สูตรของ Taro Yamane (1973)   คือ  สูตรในการค านวณขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง  ในกรณีท่ี

ทราบจ านวนประชากรท่ีแน่นอน (Finite Population)   

21 Ne

N
n




 

 

n = ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งท่ีตอ้งการ 
N = ขนาดของประชากร 
c = ความคาดเคล่ือนของการสุ่มตวัอยา่งท่ียอมรับได ้
 
วิธีการค านวณสูตรคือ  ตอ้งทราบขนาดของประชากรท่ีตอ้งการศึกษา (N) และก าหนด

ระดบัความคลาดเคล่ือนของการสุ่มตวัอยา่งท่ียอมรับได ้(e)   
จ  านวนประชากรท่ีใชใ้นการศึกษามีจ านวน 572  บริษทั  ยอมรับให้เกิดความคลาดเคล่ือน

จากตวัอยา่งได ้ 5% (0.05) ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งท่ีตอ้งการเท่ากบั 
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จากการสุ่มตวัอย่างประชากรจากประชากรทั้งหมด 572 บริษทั โดยวิธีโควตา และวิธีสุ่ม
ตวัอยา่งอยา่งง่าย โดยใช้สูตร Taro Yamane (1973) ไดก้ลุ่มประชากรในการศึกษาคร้ังน้ี ทั้งหมด 
235 บริษทั คิดเป็นร้อยละ 41 ของสัดส่วนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ทั้งหมด 572 บริษทั ต่อขนาดของกลุ่มตวัอยา่งท่ีค านวณได ้โดยเม่ือเทียบร้อยละกบัประชากรในแต่
ละหมวดอุตสาหกรรม ท าให้ได้ประชากรกลุ่มตัวอย่างในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม ทั้ ง  8 
อุตสาหกรรมดงัแสดงตามตาราง ท่ี 3.1 

 
ตารางที ่3.1 ตารางสรุปจานวนประชากร และกลุ่มตัวอย่างในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม 
 
กลุ่มอุตสาหกรรม จ านวนประชากร จ านวนตัวอย่าง ร้อยละ 

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  51 20 3.50 
กลุ่มทรัพยากร  40 16 2.80 
กลุ่มเทคโนโลย ี 41 16 2.80 
กลุ่มธุรกิจการเงิน  59 24 4.20 
กลุ่มบริการ  101 42 7.34 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม  86 36 6.29 
กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค  40 16 2.80 
กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  154 65 11.35 

รวม 572 235 41.08 

 

3.3   วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยเก็บรวบรวม
ขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 235 บริษทั จาก 8 กลุ่ม
อุตสาหกรรมซ่ึงจะเก็บขอ้มูลจากรายงานประจ าปีท่ีบริษทัไดเ้ปิดเผยขอ้มูลไวใ้นเวบ็ไซตข์องตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาก SETSMART ( Set Market Analysis and Reporting Tool) โดยใน
การศึกษาคร้ังน้ีทาการเก็บขอ้มูลจากรายงานประจ าปีของบริษทัเพื่อใชใ้นการวจิยัเป็นระยะเวลา 3 ปี 
เร่ิมตั้งแต่ ปี 2555 – 2557  
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3.4    เคร่ืองมือทีใ่ช้เกบ็ข้อมูล 
 การทบทวนผลงานวิจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลพบวา่งานวิจยัดา้นน้ีมีการศึกษากนัเป็นอยา่ง
มาก ซ่ึงนกัวจิยัท่ีศึกษาเก่ียวกบัเร่ืองน้ีไดก้ าหนดตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาแตกต่างกนัไปข้ึนอยูก่บั
ประเด็นท่ีนกัวจิยัสนใจและวตัถุประสงคใ์นการวจิยั  ซ่ึงผูว้จิยัไดแ้บ่งขอ้มูลท่ีเก็บรวบรวมออกเป็น 
4 ส่วน คือ 
 

3.4.1 การเปิดเผยข้อมูลบัญชีส่ิงแวดล้อม 
ในงานวิจยัคร้ังน้ีผูว้ิจยัเลือกใชแ้นวคิดกระดาษท าการของภทัรภรณ์  เฟ่ืองทอง (2556) ซ่ึง

ใชข้อ้มูลในส่วนของรายการดา้นส่ิงแวดลอ้ม  ในกระดาษท าการตรวจสอบการเปิดเผยขอ้มูล  โดย
กระดาษท าการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีใช้ในการวิจยัคร้ังน้ีจะใช้ศึกษาความ
ครอบคลุมในรายละเอียดของรายการแต่ละรายการซ่ึงเป็นตวัแทนของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลซ่ึง
แนวคิดกระดาษท าการมีลกัษณะเป็นขอ้มูลเชิงคุณภาพ (Qualitative Data)  ดงันั้นเพื่อให้สามารถน า
ขอ้มูลเชิงคุณภาพน้ีไปทดสอบกบัตวัแปรอ่ืนๆได ้ จึงจ าเป็นจะตอ้งมีการแปลงขอ้มูลเชิงคุณภาพการ
เปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและการควบคุมภายใน ให้อยูใ่นรูปของขอ้มูลท่ีสามารถวดัในเชิงปริมาณ
ได ้โดยสร้างดชันีการเปิดเผยขอ้มูล  เพื่อใชป้ระเมินเปรียบเทียบเพื่ออธิบายความแตกต่างในการวดั
ระดบัของขอ้มูลท่ีเปิดเผยในรายงานประจ าปีหรือเวบ็ไซด์ของบริษัท Coy (1995) ไดใ้ห้ค  าจ  ากดั
ความของดชันีการเปิดเผยขอ้มูลไวว้า่  “ ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลเป็นเคร่ืองมือท่ีถูกออกแบบมาเพื่อ
วดักลุ่มของรายการ  โดยเม่ือคะแนนของรายการต่างๆ เหล่าน้ีถูกรวมเขา้ดว้ยกนัจะไดเ้ป็นคะแนน
รวมซ่ึงแสดงถึงตวัแทนท่ีช้ีวดัระดบัของการเปิดเผยขอ้มูล ” 

จากการทบทวนงานวิจยัของภทัรภรณ์  เฟ่ืองทอง (2556) พบวา่โดยทัว่ไปการรสร้างดชันี
การเปิดเผยขอ้มูลจะมี 2 รูปแบบ คือ 

1. ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลแบบไม่ถ่วงน ้ าหนกั (Unweighted Disclosure Index)  ดชันีน้ีจะไม่
ค  านึงถึงน ้ าหนกัหรือความส าคญัของแต่ละว่ามีความส าคญัต่อผูใ้ช้ขอ้มูลมากหรือนอ้ยเพียงใด  แต่
จะให้ความส าคญักบัขอ้มูลท่ีใช้ในการตดัสินใจอย่างเท่าเทียมกนั  โดยพิจารณาวา่การรายงานทาง
การเงินของบริษทัท่ีตอ้งการวดัขอบเขตหรือคุณภาพของการเปิดเผยมีรายการท่ีก าหนดไวใ้นดชันี
หรือไม่  ถา้มีรายการน้ีจะใหค้ะแนนเท่ากบั 1  แต่ถา้ไม่มีรายการดงักล่าวจะไดค้ะแนนเท่ากบั 0  แลว้
จึงน าคะแนนทั้งหมดมารวมกนัเพื่อให้ไดต้วัแทนท่ีแสดงระดบัหรือคุณภาพการเปิดเผยขอ้มูลของ
แต่ละบริษทั 

2. ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีมีการถ่วงน ้ าหนกั (Weighted Disclosure Index)   ดชันีน้ีจะมีการ
ก าหนดน ้ าหนักความส าคญัให้กบัแต่ละรายการท่ีอยู่ในดชันี  เน่ืองจากวิธีน้ีมองว่ารายการแต่ละ
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รายการจะมีความส าคญัต่อการตดัสินใจของผูใ้ชข้อ้มูลแตกต่างกนัออกไป  โดยท่ีน ้ าหนกัของแต่ละ
รายการอาจถูกก าหนดไวล่้วงหน้าโดยใช้วิจารณญาณของผูส้ร้างเองหรืออาจใช้น ้ าหนักท่ีมีการ
พฒันาข้ึนมาในงานวิจยัในอดีต  หรือใช้น ้ าหนกัเฉล่ียท่ีไดม้าจากการส่งแบบสอบถามเพื่อส ารวจ
ความคิดเห็นหรือการรับรู้ของผูใ้ช้ขอ้มูล  หลงัจากนั้นน ้ าหนกัท่ีได้มาจะน ามาคูณกบัคะแนนการ
เปิดเผยขอ้มูลของแต่ละบริษทั 

เพื่อหลีกเล่ียงปัญหาน ้ าหนกัของแต่ละรายการถูกก าหนดไวล่้วงหน้า  งานวิจยัคร้ังน้ีจึงใช้
ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลแบบไม่ถ่วงน ้าหนกั  โดยจะไม่ค  านึงถึงน ้ าหนกัหรือความส าคญัของแต่ละวา่
มีความส าคญัต่อผูใ้ชข้อ้มูลมากหรือน้อยเพียงใด  แต่ให้ความส าคญักบัขอ้มูลท่ีใช้ในการตดัสินใจ
อยา่งเท่าเทียมกนั   การตรวจสอบรายการท่ีเปิดเผย  มีรายละเอียดในการใหค้ะแนนดงัน้ี 

- หัวขอ้หลกัท่ีไม่มีหัวขอ้ย่อย  หากรายการใด บริษทัไดท้  าการเปิดเผย จะให้= 1 
คะแนน และถา้รายการใดไม่ไดเ้ปิดเผย จะให ้= 0 คะแนน 

- หัวข้อหลักทีมีหัวข้อย่อยจะเฉล่ียคะแนนให้กับหัวข้อย่อยทุกๆ ข้อในอัตราท่ี
เท่ากนั  คะแนนการเปิดเผยจะข้ึนอยูก่บัหวัขอ้ยอ่ยท่ีเปิดเผย 

-  
จากนั้นค านวณระดบัการเปิดเผยขอ้มูลออกมาเป็นร้อยละ ดงัน้ี 
 

DS =  x 100 

 
โดย DS (Disclosure Scoring) = ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
        AS (Actual Scoring)  = คะแนนจริงท่ีบริษทัเปิดเผยขอ้มูล 
       MS (Maximum Scoring) =  คะแนนรวมสูงสุดท่ีแต่ละบริษทัควรจะไดรั้บ 
 
3.4.2 การควบคุมภายใน  
แนวคิดกระดาษท าการของสาคร  ช่วยด ารง  (2553) โดยใช้ขอ้มูลในส่วนของรายการท่ี

เก่ียวกบัองค์ประกอบของการควบคุมภายในซ่ึงแนวคิดกระดาษท าการมีลกัษณะเป็นขอ้มูลเชิง
คุณภาพ      (Qualitative Data)  ดงันั้นเพื่อให้สามารถน าขอ้มูลเชิงคุณภาพน้ีไปทดสอบกบัตวัแปร
อ่ืนๆได ้จึงจ าเป็นจะตอ้งมีการแปลงขอ้มูลเชิงคุณภาพการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและการควบคุม
ภายใน ใหอ้ยูใ่นรูปของขอ้มูลท่ีสามารถวดัในเชิงปริมาณได ้ 

เพื่อหลีกเล่ียงปัญหาน ้ าหนกัของแต่ละรายการถูกก าหนดไวล่้วงหน้า  งานวิจยัคร้ังน้ีจึงใช้
ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลแบบไม่ถ่วงน ้าหนกั  โดยจะไม่ค  านึงถึงน ้ าหนกัหรือความส าคญัของแต่ละวา่
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มีความส าคญัต่อผูใ้ชข้อ้มูลมากหรือน้อยเพียงใด  แต่ให้ความส าคญักบัขอ้มูลท่ีใช้ในการตดัสินใจ
อยา่งเท่าเทียมกนั จึงใชว้ธีิการเดียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงไดท่ี้กล่าวไวข้า้งตน้ 

 
การตรวจสอบรายการท่ีเปิดเผย  มีรายละเอียดในการใหค้ะแนนดงัน้ี 
- หัวขอ้หลกัท่ีไม่มีหัวขอ้ย่อย  หากรายการใด บริษทัไดท้  าการเปิดเผย จะให้= 1 

คะแนน และถา้รายการใดไม่ไดเ้ปิดเผย จะให ้= 0 คะแนน 
- หัวข้อหลักทีมีหัวข้อย่อยจะเฉล่ียคะแนนให้กับหัวข้อย่อยทุกๆ ข้อในอัตราท่ี

เท่ากนั  คะแนนการเปิดเผยจะข้ึนอยูก่บัหวัขอ้ยอ่ยท่ีเปิดเผย 
 

จากนั้นค านวณระดบัการเปิดเผยขอ้มูลออกมาเป็นร้อยละ ดงัน้ี 
 

DS =  x 100 

 
โดย DS (Disclosure Scoring) = ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
        AS (Actual Scoring)  = คะแนนจริงท่ีบริษทัเปิดเผยขอ้มูล 
       MS (Maximum Scoring) =  คะแนนรวมสูงสุดท่ีแต่ละบริษทัควรจะไดรั้บ 

 

3.4.3 มูลค่ากจิการ  
มูลค่ากิจการ ใช ้Tobin’s Q  เป็นเคร่ืองมือในการวดัมูลค่าของกิจการ  ซ่ึงวดัโดยน ามูลค่า

ตลาดของผูถื้อหุน้บวกกบัมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินระยะสั้นและระยะยาวหารดว้ยสินทรัพยร์วม 
 งานวิจยัน้ีมุ่งเน้นท่ีจะศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุม
ภายใน ต่อมูลค่ากิจการ กรณีศึกษา บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดย
ผูจ้ดัท าไดน้ า Tobin’s Q  มาเป็นเคร่ืองมือในการวดัมูลค่าของกิจการเพื่อจะหาความสัมพนัธ์ดงักล่าว 
ตามแนวคิดของ Chung และ Pruitt (1994) ซ่ึงมีวิธีวดัจากมูลค่าตลาดของบริษทัจากผลรวมของ
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั (ผลคูณของราคาตลาดของหุ้นสามญักบัจ านวนหุ้นท่ีอยูใ่นมือผูถื้อหุ้น) 
มูลค่าตลาดของหุ้นบุริมสิทธิ (มูลค่าไถ่ถอนของหุ้นบุริมสิทธิ) และมูลค่าตลาดของหน้ีสิน (มูลค่า
ตามบญัชีของหน้ีสินหมุนเวียนจากสินทรัพยห์มุนเวียน และมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินระยะยาว) 
และใชมู้ลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ทนราคาเปล่ียนแทนของสินทรัพย ์ โดยค่า Q ค านวณไดด้งัน้ี 
 
 



35 
 

Q =   

 
โดยที ่ 

MP   = ราคาตลาดของหุน้สามญั (Market Price) 
OSV = จ านวนหุ้นท่ีมีอยูใ่นมือผูถื้อหุ้น (Outstanding Share Volume) 
MVpfs = มูลค่าตลาดของหุน้บุริมสิทธิ (Market Value of Preferred Share) 
MVI  = มูลค่าตลาดของหน้ีสิน (Market Value of Liabilities) 
BVa = มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพย ์(Book Value of Assets) 

 
ขอ้มูลจากรายงานประจ าปีท่ีบริษทัไดเ้ปิดเผยขอ้มูลไวใ้นเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย จาก SETSMART ( Set Market Analysis and Reporting Tool) ไดมี้การแสดงขอ้มูล
เพื่อไวค้  านวณ มูลค่ากิจการไวแ้ลว้ โดยน ามูลค่าตลาดของหลกัทรัพยบ์วกหน้ีสินรวม หารสินทรัพย์
รวม ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจึงท าการเก็บขอ้มูลจากรายงานประจ าปีของบริษทัเพื่อใชใ้นการวิจยั
เป็นระยะเวลา 3 ปี เร่ิมตั้งแต่ ปี 2555 – 2557 

 
3.4.4 ตัวแปรควบคุม   
เป็นตัวแปรเก่ียวกับคุณลักษณะเฉพาะของกิจการท่ีมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยข้อมูล

ส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ท่ีมีผลต่อมูลค่ากิจการ งานวิจยัในอดีตท่ีมีการศึกษามาแล้ว 
ประกอบดว้ยขนาดของกิจการ  ประเภทของผูส้อบบญัชี กลุ่มอุตสาหกรรม 
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ตารางที ่3.2 ตารางแสดงวธีิทีใ่ช่ในการวดัค่าตัวแปร 
 

ตัวแปร วธีิวดัมูลค่า 

ตัวแปรตาม  
มูลค่ากิจการ ใช ้Tobin’s Q 
ตัวแปรอสิระ  
การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 
- การลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม  
- ขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม  
- การวจิยัและพฒันา  
- การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม  
- ความเส่ียงและผลกระทบต่อบริษทัดา้นส่ิงแวดลอ้ม  

- - เป้าหมายหรือจุดมุ่งหมายดา้นส่ิงแวดลอ้ม  

หากรายการใด บริษทัได้ท าการ
เปิดเผย จะให้= 1 คะแนน และถา้
รายการใดไม่ได้เปิดเผย จะให้ = 
0 คะแนน 
แล้วน ามาค านวณระดับการ
เปิดเผยขอ้มูลออกมาเป็นร้อยละ 

การควบคุมภายใน 
- สภาพแวดลอ้มการควบคุม  
- การประเมินความเส่ียง   
- กิจกรรมการควบคุม  
- สารสนเทศและการส่ือสาร  
- การติดตามประเมินผล  

หากรายการใด บริษทัได้ท าการ
เปิดเผย จะให้= 1 คะแนน และถา้
รายการใดไม่ได้เปิดเผย จะให้ = 
0  คะแนน แล้วน ามาค านวณ
ระดับการเปิดเผยข้อมูลออกมา
เป็นร้อยละ 

ตัวแปรควบคุม  
ขนาดของกิจการ สินทรัพยร์วมของบริษทั 
ประเภทผูส้อบบญัชี ตั ว แ ป ร จ า ล อ ง แ ทน โ ด ย  0 

หมายถึง ส านักงานบัญชีกลุ่ม 
Big4 และ 1 หมายถึง ส านักงาน
บญัชีท่ีไม่ใช่กลุ่ม Big4 

กลุ่มอุตสาหกรรม ตั ว แ ป ร จ า ล อ ง แ ทน โ ด ย  0 
หมายถึง กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมี
ผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มต ่า และ 
1 หมายถึง กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมี
ผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มสูง 
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3.5   วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 
ในการศึกษาผูว้จิยัไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลจากแบบเก็บขอ้มูลโดยแบ่งการวเิคราะห์ขอ้มูลดงัน้ี 
 

การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  

การศึกษาคร้ังน้ีผูศึ้กษาใช้สถิติการวิเคราะห์ข้อมูลคือ สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive 

Statistics) เพื่อศึกษาขอบเขตและระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน โดยใช้

การแจกแจงความถ่ี(Frequency) ร้อยละ (Percentage) ค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation)  

 

การวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Linear Regression Analysis) 

ใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการทดสอบ

ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ต่อมูลค่าของกิจการ และ

วิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของตวัแปรท่ีใช้วดัมูลค่ากิจการ สามารถเขียน

สมการไดด้งัน้ี 

1. สมการการทดสอบผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ต่อมูลค่าของกิจการ 
Y = a + b1x1 +b2x2 + b3x3 + b4x4 + b5x5 + b6x6 + b7x7 + b8x8 + b9x9+ e 

โดยท่ี  Y  = มูลค่ากิจการ 

x1 = การลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม 

x2 = ขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม 

x3 = การวจิยัและพฒันา 

x4 = การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

x5 = ความเส่ียงและผลกระทบต่อบริษทัดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

x6  = เป้าหมายหรือจุดมุ่งหมายดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
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x7 = ขนาดของกิจการ 

x8 = ประเภทของผูส้อบบญัชี 

x9 = กลุ่มอุตสาหกรรม  

e = ค่าความคลาดเคล่ือน 

2. สมการการทดสอบผลกระทบของการควบคุมภายใน ต่อมูลค่าของกิจการ 
Y = a + b1x1 +b2x2 + b3x3 + b4x4 + b5x5 + b6x6 + b7x7 + b8x8 + e 

โดยท่ี   Y  = มูลค่ากิจการ 

x1 = สภาพแวดลอ้มของการควบคุม 

x2 = การประเมินความเส่ียง 

x3 = กิจกรรมการควบคุม 

x4 = สารสนเทศและการส่ือสาร 

x5 = การติดตามประเมินผล 

x6 = ขนาดของกิจการ 

x7 = ประเภทของผูส้อบบญัชี 

x8 = กลุ่มอุตสาหกรรม 

e = ค่าความคลาดเคล่ือน 
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บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

การวิจยัในคร้ังน้ีศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน 
ต่อมูลค่ากิจการ กรณีศึกษา บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  มีวตัถุประสงค ์
เพื่อศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  เพื่อศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ต่อมูลค่ากิจการ
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และเพื่อศึกษาผลกระทบของการ
ควบคุมภายใน  ต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงเก็บ
รวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี พ.ศ. 2555 – 2557ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย  การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยเก็บ
รวบรวมขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 235 บริษทั จาก 8 
กลุ่มอุตสาหกรรมซ่ึงจะเก็บขอ้มูลจากรายงานประจ าปีท่ีบริษทัไดเ้ปิดเผยขอ้มูลไวใ้นเวบ็ไซตข์อง
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาก SETSMART ( Set Market Analysis and Reporting Tool)  
โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื่อศึกษาขอบเขตและระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
ส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ
ใชก้ารวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการทดสอบผลกระทบของ
การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ต่อมูลค่าของกิจการ ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยมีหวัขอ้แสดงดงัน้ี 

4.1.   ผลการวิเคราะห์ลกัษณะและการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

4.2   ผลการวิเคราะห์ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ต่อ
มูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

4.3    สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 
 

4.1    ผลการวเิคราะห์ลกัษณะและการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากการท่ีผูว้ิจยัเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี พ.ศ. 2555 – 2557 ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทั้งหมด 235 บริษทั  สามารถวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช้
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สถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ ร้อยละ ค่าเฉล่ีย  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด  เพื่ออธิบาย
ลกัษณะและการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงสามารถสรุปผลไดด้งัตารางท่ี 4.1 

 
ตารางที ่4.1 แสดงค่าเฉลี่ย  และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม และการ
ควบคุมภายใน 

 
การเปิดเผยข้อมูล 

ปี 2555                                         ปี2556            ปี 2557  
รวม

ค่าเฉลีย่ 
3 ปี 

ค่าเฉลีย่ ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ค่าเฉลีย่ ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ค่าเฉลีย่ ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ดา้นการลดมลพิษและ
การปรับปรุงรักษา
ส่ิงแวดลอ้ม 

10.6634 18.79021 11.9845 19.70442 13.5906 20.64109 12.0795 

ดา้นขอ้มูลทางการเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม 

6.9351 15.48618 7.0567 15.26046 6.6918 16.9979 6.8945 

ดา้นการวิจยัและพฒันา 17.0213 29.00891 22.9787 33.07043 27.3617 37.43737 22.4539 
ดา้นการจดัการดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม 

26.9787 30.47732 40.5106 31.96811 46.0426 34.23271 37.844 

ดา้นความเส่ียงและ
ผลกระทบต่อบริษทั
ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

13.4721 24.12713 13.4721 24.51756 14.0395 24.96847 13.6612 

ดา้นเป้าหมายหรือ
จุดมุ่งหมายดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม 

24.224 31.93365 32.3989 35.75643 35.7891 38.03316 30.804 

ดา้นสภาพแวดลอ้ม    
การควบคุม  

35.7289 22.01344 37.462 23.11915 38.6791 23.03879 37.29 

ดา้นการประเมิน      
ความเส่ียง   

41.5324 22.3332 44.2246 24.6032 47.1464 25.63128 44.3011 

ดา้นกิจกรรมการควบคุม  33.6015 23.96342 37.4719 25.4719 39.9818 27.02876 37.0184 
ดา้นสารสนเทศและ   
การส่ือสาร  

37.9468 26.92924 42.4702 28.69705 44.434 28.90012 41.617 

ดา้นการติดตาม
ประเมินผล 

32.1298 26.34759 40.5206 26.59052 44.3007 28.25358 38.9837 
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จากตารางท่ี 4.1 แสดงปริมาณการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมในรายงานประจ าปี โดย
แบ่งเป็น 6 ดา้น ประกอบดว้ย ดา้นการลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม ดา้นขอ้มูลทาง
การเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดล้อม ดา้นการวิจยัและพฒันา ด้านการจดัการด้านส่ิงแวดล้อม ด้าน
ความเส่ียงและผลกระทบต่อบริษัทด้านส่ิงแวดล้อม และด้านเป้าหมายหรือจุดมุ่งหมายด้าน
ส่ิงแวดลอ้ม ของปี พ.ศ. 2555 - 2557 มีค่าเฉล่ีย 12.0795, 6.8945, 22.4539, 37.8440, 13.6612, 
30.8040  เปอร์เซ็นต์ ตามล าดบั การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มด้านการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม มี
ปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุดของทุกปี จ านวน 26.9787, 40.5106, 46.0426 เปอร์เซ็นต ์
ตามล าดบั ส่วนการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดล้อมมี
ปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลนอ้ยท่ีสุด จ านวน 6.9351, 7.0567, 6.6918 เปอร์เซ็นต ์ตามล าดบั 

การแสดงการเปิดเผยขอ้มูลการควบคุมภายใน ในรายงานประจ าปี โดยแบ่งเป็น 5 ด้าน 
ประกอบดว้ย ดา้นสภาพแวดลอ้มการควบคุม ดา้นการประเมินความเส่ียง  ดา้นกิจกรรมการควบคุม 
ดา้นสารสนเทศและการส่ือสาร และดา้นการติดตามประเมินผล ของปี พ.ศ. 2555 - 2557 มีค่าเฉล่ีย 
37.2900, 44.3011, 37.0184 , 41.6170 , 38.9837  เปอร์เซ็นต ์ตามล าดบั การเปิดเผยขอ้มูลการ
ควบคุมภายในด้านการการประเมินความเส่ียง มีปริมาณการเปิดเผยข้อมูลมากท่ีสุดของทุกปี 
จ านวน 41.5324, 44.2246, 47.1464เปอร์เซ็นต ์ตามล าดบั ส่วนการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้น
กิจกรรมการควบคุมมีปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลน้อยท่ีสุด จ านวน 33.6015, 37.4719, 39.9818 
เปอร์เซ็นต ์ตามล าดบั   

จากผลการศึกษาแสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ให้
ความส าคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ในดา้นการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มเป็นอนัดบัแรก  อีก
ทั้งยงัพบว่า ปริมาณการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมตั้งแต่ ปี 2555 – 2557 มีแนวโน้มเพิ่มสูงข้ึน  
เน่ืองจาก  ในปัจจุบนัทัว่โลกต่างให้ความส าคญักบัการรักษาส่ิงแวดลอ้มมากข้ึนจึงส่งผลให้บริษทั
เปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมเพิ่มมากข้ึน  นอกจากน้ีบริษทัท่ีเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมในรายงาน
ประจ าปี ยงัสามารถศึกษาจาก ขนาดของกิจการ ประเภทผูส้อบบญัชี แลกลุ่มอุตสาหกรรม ซ่ึง
พิจารณาจากตวัแปรจ าลอง ดงัตาราง 4.2 
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ตารางที ่4.2 แสดงจ านวน ร้อยละของตัวแปรจ าลอง (Dummy Variables) 

ตวัแปร จ านวน ร้อยละ 

ประเภทผู้สอบบัญชี   
- ส านกังานสอบบญัชีท่ีเป็น BIG 4 144 61.30 
- ส านกังานสอบบญัชีท่ีไม่ใช่ BIG 4 91 38.70 

กลุ่มของอุตสาหกรรม   
- กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อสงัคมสูง 70 29.80 
- กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบต่อสงัคมต ่า 165 70.20 

 
 จากตารางท่ี 4.2 แสดงจ านวนร้อยละ ประเภทผูส้อบบญัชี  พิจารณาจากส านกังานสอบ

บญัชีท่ีเป็น BIG 4 จ านวน 144 บริษทั  คิดเป็นร้อยละ 61.30   และส านกังานสอบบญัชีท่ีไม่ใช่ BIG 
4  จ  านวน 91 บริษทั  คิดเป็นร้อยละ 38.70   กลุ่มของอุตสาหกรรม   พิจารณาจากกลุ่มอุตสาหกรรม
ท่ีส่งผลกระทบต่อสังคมสูง จ านวน  70  บริษทั คิดเป็นร้อยละ 29.80  และกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีส่งผล
กระทบต่อสังคมต ่า จ  านวน 165  บริษทั คิดเป็นร้อยละ  70.20    
 
4.2    ผลการวเิคราะห์ผลกระทบของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ต่อมูลค่า

กจิการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภายหลงัจากการศึกษา ลกัษณะและปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มแลว้นั้น  ผูว้ิจยัจะ

ท าการทดสอบตวัแปรการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม กบัมูลค่ากิจการ ในแต่ละดา้นแลว้  ในแง่ของ

ความเก่ียวพนั ความสอดคลอ้งหรือไปดว้ยกนั เพื่อทดสอบวา่ตวัแปรท่ีน ามาใชใ้นการวิจยัแต่ละตวั

เป็นตวัแปรเดียวกนัหรือไม่  และมีความเป็นอิสระต่อกนัหรือไม่  ซ่ึงผลจากการทดสอบ พบว่า ตวั

แปรท่ีน ามาใชใ้นการวิจยัแต่ละตวัไม่ไดเ้ป็นตวัแปรเดียวกนั และมีความเป็นอิสระต่อกนั แสดงดงั

ตารางท่ี 4.3 

 
 
 



 
 

 

ตารางที ่4.3 การทดสอบหาค่าสหสัมพนัธ์ของเพยีร์สัน (Pearson’s Correlation) 

การลด

มลพิษ

ข้อมูล

ทางการเงนิ

การวิจยั

และพัฒนา

การจดัการ

ด้านส่ิงแวดล้อม

ความ

เส่ียงและ

ผลกระทบ

เป้าหมาย
สภาพแวด

 ล้อม

การประเมนิ

ความเส่ียง

กจิกรรม

การควบคุม
สารสนเทศ การติดตาม

ขนาดของ

กจิการ

ประเภท

ผู้สอบบัญชี

กลุ่ม

อุตสาหกรรม

การลดมลพิษ 1 .269** .401** .437** .330** .501** 0.069 -0.002 0.094 0.053 0.036 0.001 -0.016 .259**

ข้อมูลทางการเงนิ 1 .483** .300** .426** .288** 0.089 0.053 .170** .190** .224** 0.033 0.049 .454**

การวิจยัและพัฒนา 1 .398** .307** .445** 0.092 -0.036 .143* .180** .139* -0.027 0.055 .341**

การจดัการด้านส่ิงแวดล้อม 1 .344** .698** -0.012 -0.018 0.068 0.093 0.044 0.011 -0.101 .360**

ความเส่ียงและผลกระทบ 1 .385** 0.054 -0.04 .140* 0.118 .166* -0.006 0.053 .369**

เป้าหมาย 1 0.066 -0.08 0.12 .137* 0.083 -0.001 -0.067 .369**

สภาพแวดล้อม 1 .189** .731** .739** .744** -0.086 -0.049 -0.111

การประเมนิความเส่ียง 1 .389** .265** .328** -0.012 -0.099 -.168*

กจิกรรมการควบคุม 1 .767** .771** -.139* -0.045 -0.047

สารสนเทศ 1 .768** -0.009 -0.098 -0.061

การติดตาม 1 -0.084 -0.032 -0.11

ขนาดของกจิการ 1 -0.036 -0.057

ประเภทผู้สอบบัญชี 1 0.017

กลุ่มอุตสาหกรรม 1

43 
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ตารางที ่4.4 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ 

Variable Expected 
direction 

Model A Model B Model C Model D 

(Constant)  15.586(.000) 10.482(.000) 10.207(.000) 9.169(.000) 
ดา้นการลดมลพิษและการ
ปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม 

- 
-.899(.369)  -.928(.355) -.928(.354) 

ดา้นขอ้มูลทางการเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม 

- 
-.342(.733)  -.169(.866) .288(.774) 

ดา้นการวิจยัและพฒันา + 2.126(.035*)  2.028(.044*) 1.985(.048*) 
ดา้นการจดัการดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม 

- 
-1.916(.057)  -1.652(.100) -1.446(.149) 

ดา้นความเส่ียงและ
ผลกระทบต่อบริษทัดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม 

- 
-1.065(.288)  -1.361(.175) -1.187(.236) 

ดา้นเป้าหมายหรือ
จุดมุ่งหมายดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม 

+ 
.559(.577)  .263(.792) .422(.673) 

ดา้นสภาพแวดลอ้มการ
ควบคุม 

+ 
 .384(.701) .112(.911) .096(.923) 

ดา้นการประเมินความเส่ียง   -  -2.609(.010**) -2.664(.008**) -2.688(.008**) 
ดา้นกิจกรรมการควบคุม +  1.555(.121) 1.783(.076) 1.708(.089) 
ดา้นสารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

- 
 -1.321(.188) -1.387(.167) -1.209(.228) 

ดา้นการติดตาม
ประเมินผล 

+ 
 .080(.936) .197(.844) -.073(.942) 

ขนาดของกิจการ -    -.685(.494) 
ประเภทผูส้อบบญัชี +    .774(.440) 
กลุ่มอุตสาหกรรม -    -1.295(.197) 
R Square  .046 .038 .085 .096 
Adjusted R Square  .021 .017 .040 .039 
F-value  1.834(.094) 1.830(.108) 1.894(.041) 1.675(.062) 
*Significant at 0.05 level , **Significant at 0.01 level 
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จากตารางท่ี 4.4 ผลการวิเคราะห์ พบว่า การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ด้านการวิจยัและ

พฒันามีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่ากิจการ ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  แต่ในส่วนดา้นอ่ืนๆของการ

เปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ไดแ้ก่ ดา้นการลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม ดา้นขอ้มูล

ทางการเงินท่ีเก่ียวข้องกับส่ิงแวดล้อม ด้านการจัดการด้านส่ิงแวดล้อม ด้านความเส่ียงและ

ผลกระทบต่อบริษทัดา้นส่ิงแวดลอ้ม และดา้นเป้าหมายหรือจุดมุ่งหมายดา้นส่ิงแวดลอ้ม  พบวา่ไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 

ส่วนผลการวเิคราะห์การควบคุมภายใน พบวา่ ดา้นการประเมินความเส่ียง  มีความสัมพนัธ์

เชิงลบกบัมูลค่ากิจการ ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01   แต่ในส่วนดา้นอ่ืนๆของการควบคุมภายใน ไดแ้ก่ 

ดา้นสภาพแวดลอ้มการควบคุม ดา้นกิจกรรมการควบคุม ดา้นสารสนเทศและการส่ือสาร และดา้น

การติดตามประเมินผล  พบวา่ไม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ส่วนลกัษณะเฉพาะกิจการ ไดแ้ก่ 

ขนาดกิจการ ประเภทผูส้อบบญัชี กลุ่มอุตสาหกรรม พบวา่ไม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ 

4.3 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

การศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ต่อมูลค่า

กิจการ กรณีศึกษา บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ตามสมมติฐาน  14  ขอ้ 

สามารถสรุปไดด้งัตารางท่ี 4.5 
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ตารางที ่4.5 แสดงผลทดสอบสมมติฐาน 

 สมมติฐาน ผลการศึกษา 

H1: การลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม มีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H2: ขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม มีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H3: การวจิยัและพฒันามีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ยอมรับ 

H4: การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H5: ความเส่ียงและผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H6: เป้าหมายและจุดมุ่งหมายดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H7 : สภาพแวดลอ้มการควบคุมมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H8 : การประเมินความเส่ียงมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ยอมรับ 

H9 : กิจกรรมการควบคุมมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H10 : สารสนเทศและการส่ือสารมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H11 : การติดตามประเมินผลมีความสมัพนัธก์บัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H12 : ขนาดของกิจการมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H13 : ประเภทของผูส้อบบญัชีมีความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 

H14 : กลุ่มของอุตสาหกรรมความสมัพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ ปฏิเสธ 
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บทที ่5 

บทสรุป การอภิปราย และข้อเสนอแนะ 

 การศึกษาเร่ือง  ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ต่อ

มูลค่ากิจการ กรณีศึกษา บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  มีวตัถุประสงค ์เพื่อ

ศึกษาการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  เพื่อศึกษาผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ต่อมูลค่ากิจการ

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และเพื่อศึกษาผลกระทบของการ

ควบคุมภายใน  ต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงเก็บ

รวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี พ.ศ. 2555 – 2557 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย  การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยเก็บ

รวบรวมขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 235 บริษทั จาก 8 

กลุ่มอุตสาหกรรมซ่ึงจะเก็บขอ้มูลจากรายงานประจ าปีท่ีบริษทัไดเ้ปิดเผยขอ้มูลไวใ้นเวบ็ไซตข์อง

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาก SETSMART ( Set Market Analysis and Reporting Tool)  

โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื่อศึกษาขอบเขตและระดบัการเปิดเผยขอ้มูล

ส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ

ใชก้ารวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการทดสอบผลกระทบของ

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน ต่อมูลค่าของกิจการ ของบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ขอ้มูลในบทท่ี 5 น้ี มีหวัขอ้ในการน าเสนอดงัน้ี 

  5.1   บทสรุปและการอภิปรายผลการศึกษา 
5.2   ประโยชน์ท่ีไดรั้บ 

   5.3   ขอ้จ ากดัในการศึกษา 
5.4   ขอ้เสนอแนะการวิจยัในอนาคต 
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5.1    บทสรุปและการอภิปรายผลการศึกษา 

บทสรุปและการอภิปรายผลการศึกษาคร้ังน้ี  ผูว้ิจยัไดน้ าเสนอตามล าดบัของวตัถุประสงค ์

ในบทท่ี 1 การอภิปรายผลการศึกษาท่ีเกิดข้ึนท าการเปรียบเทียบกบังานวิจยัในอดีตท่ีเก่ียวขอ้งจาก

การทบทวนวรรณกรรมในบทท่ี 2 ดงัน้ี 

5.1.1 ลกัษณะและการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน ของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากการศึกษาลกัษณะและการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในในรายงาน
ประจ าปี พบว่า  การแสดงการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี โดยแบ่งเป็น 6 ดา้น 
ประกอบด้วย ด้านการลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดล้อม ด้านข้อมูลทางการเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม ดา้นการวิจยัและพฒันา ดา้นการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม ด้านความเส่ียง
และผลกระทบต่อบริษัทด้านส่ิงแวดล้อม การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการจัดการด้าน
ส่ิงแวดลอ้ม มีปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุดของทุกปี ส่วนการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้น
ขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้มมีปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลนอ้ย 
  การแสดงการเปิดเผยขอ้มูลการควบคุมภายใน ในรายงานประจ าปี โดยแบ่งเป็น 5 ด้าน 
ประกอบดว้ย ดา้นสภาพแวดลอ้มการควบคุม ดา้นการประเมินความเส่ียง  ดา้นกิจกรรมการควบคุม 
ด้านสารสนเทศและการส่ือสาร และด้านการติดตามประเมินผล การเปิดเผยข้อมูลการควบคุม
ภายในด้านการการประเมินความเส่ียง มีปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุดของทุกปี ส่วนการ
เปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นกิจกรรมการควบคุมมีปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลนอ้ยท่ีสุด  
 

5.1.2 ผลการวเิคราะห์ผลกระทบของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม ต่อมูลค่ากิจการของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากผลการศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม กับมูลค่ากิจการของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ท่ีใช้ใน
การศึกษาในคร้ังน้ีสามารถแบ่งออกเป็น 6 ด้าน ไดแ้ก่  ดา้นการลดมลพิษและการปรับปรุงรักษา
ส่ิงแวดล้อม ด้านข้อมูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดล้อม ด้านการวิจยัและพฒันา ด้านการ
จดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดา้นความเส่ียงและผลกระทบต่อบริษทัดา้นส่ิงแวดลอ้ม และดา้นเป้าหมาย
หรือจุดมุ่งหมายดา้นส่ิงแวดลอ้ม  
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จากผลการวเิคราะห์ขอ้มูลความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม กบัมูลค่ากิจการ 
พบว่า การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม  ด้านการวิจยัและพฒันามีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่า
กิจการ เพียงดา้นเดียว โดยท่ีดา้นการลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดลอ้ม ดา้นขอ้มูลทาง
การเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม ดา้นการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม  ดา้นความเส่ียงและผลกระทบ
ต่อบริษัทด้านส่ิงแวดล้อม และด้านเป้าหมายหรือจุดมุ่งหมายด้านส่ิงแวดล้อม พบว่าไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการ    ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานของ  ภทัรภรณ์   เฟ่ืองทอง (2556)   พบว่า 
ระดับของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมไม่มีความสัมพันธ์ท่ีมีนัยส าคัญทางสถิติกับผลการ
ด าเนินงานทั้ง 3 ปีท่ีท าการวจิยั และงานวจิยัน้ีไม่พบความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติระหวา่ง
กลุ่มบริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มมากกบักลุ่มท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มนอ้ย และ
ผลจากงานวจิยัน้ียงัช้ีให้เห็นวา่ยงัไม่มีขอ้สรุปเชิงประจกัษท่ี์ชดัเจนวา่การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม
มีอิทธิพลต่อการด าเนินงาน  เมธาวดี  อ่อนรู้ท่ี  และ มทันชยั สุทธิพนัธ์ุ  (2556)  พบวา่บริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ  มีการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปี โดย
กลุ่มบริษัทเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมมีการเปิดเผยข้อมูล
ส่ิงแวดลอ้มในรายงานประจ าปีทุกบริษทั  และจากงานวจิยัในอดีตของ    ฐิติมา ก่ิงแกว้  และมนวิกา 
ผดุงสิทธ์ิ (2555) พบวา่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม บริษทัส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูล 
ดา้นนโยบายส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุดรองลงมาคือ ขอ้มูลความร่วมมือดา้นส่ิงแวดลอ้ม และการจดัการ
ดา้นส่ิงแวดลอ้ม ส าหรับเร่ืองท่ีเปิดเผยนอ้ยท่ีสุดอยูใ่นหมวดการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการเงินเก่ียวกบั
ส่ิงแวดลอ้ม มี 4 ขอ้ คือ ขอ้มูลหน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้ม  ค าอธิบายของการปฏิบติัทางบญัชีส าหรับ
ประเด็นปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้ม การประกนัภยัดา้นส่ิงแวดลอ้ม  และสินทรัพยด์า้นส่ิงแวดลอ้ม คือ
ทุกบริษทัท่ีท าการศึกษาไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลเหล่าน้ีเลย  ความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มกบัคุณลกัษณะต่างๆของบริษทัพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรม บรรษทัภิบาล และ
ส านกังานสอบบญัชี มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัไปไปในทิศทางเดียวกนั กบัระดบัการเปิดเผย
ข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม ขณะท่ีโครงสร้างหน้ีสินมีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญัไปในทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ส่วนขนาดของกิจการโครงสร้างการเป็นเจา้ของ 
และความสามารถในการท าก าไร ไม่มีความสัมพนัธ์กบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล และการศึกษาของ 
เมธาวี รักษาสุข (2554) ความสัมพนัธ์ความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรในด้านชุมชนและ
ส่ิงแวดล้อม พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าองค์กรท่ีวดัจากมูลค่าทางการตลาดโดยเฉล่ียและ
มูลค่าทางการตลาดส่วนเพิ่ม แต่ผูว้จิยัเช่ือวา่ความรับผดิชอบต่อสังคมขององคก์รทั้งดา้นชุมชน และ
ส่ิงแวดลอ้มยอ่มจะส่งผลต่อมูลค่าขององคก์รไดอ้ยา่งแน่นอน  
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ดงันั้นผลการวจิยัอาจออกมามีแต่ดา้นการวจิยัและพฒันาท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่า
กิจการ อาจหมายถึงบริษทัมีการมุ่งมัน่ท่ีจะสร้างมูลค่าให้กบักิจการโดยการส่งเสริมในดา้นการวิจยั
พฒันาเทคโนโลยีของกิจการให้ดียิ่งข้ึน ให้เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม และลดผลกระทบท่ีจะส่งถึง
ส่ิงแวดล้อมให้น้อยท่ีสุด จึงส่งผลให้มีการเปิดเผยในเร่ืองน้ีเป็นพิเศษ ส่วนในด้านอ่ืนๆก็มีการ
ด าเนินการควบคู่ไปดว้ยเช่นกนั  

5.1.3 ผลการวิเคราะห์ผลกระทบของการควบคุมภายใน ต่อมูลค่ากิจการของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากผลการศึกษาความสัมพนัธ์ของการควบคุมภายใน กับมูลค่ากิจการของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ซ่ึงการควบคุมภายใน ท่ีใช้ในการศึกษาในคร้ังน้ี
สามารถแบ่งออกเป็น 5 ดา้น ประกอบดว้ย ดา้นสภาพแวดลอ้มการควบคุม ดา้นการประเมินความ
เส่ียง  ดา้นกิจกรรมการควบคุม ดา้นสารสนเทศและการส่ือสาร และดา้นการติดตามประเมินผล 
  จากผลการวิเคราะห์ขอ้มูลความสัมพนัธ์ของการควบคุมภายใน กบัมูลค่ากิจการ พบว่า การ
ควบคุมภายใน ดา้นการประเมินความเส่ียงมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่ากิจการ เพียงดา้นเดียว ซ่ึง
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของรมมณีย ์ เพิ่มพูนทวีทรัพย ์(2558)  พบวา่เม่ือกิจการมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
การรายงานการบริหารความเส่ียงเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยล์ดลง ยกเวน้ความ
เส่ียงดา้นการประกอบธุรกิจท่ีจะส่งผลไปในทิศทางเดียวกนั นอกจากน้ีลกัษณะของผูส้อบบญัชี และ
ลกัษณะของอุตสาหกรรมส่งผลกระทบต่อความสัมพนัธ์ระหว่างการรายงานการบริหารความเส่ียงกบั
ผลการด าเนินงานทางการเงิน และขนาดของกิจการไม่ส่งผลกระทบต่อความสัมพนัธ์ระหว่างการ
รายงานการบริหารความเส่ียงกบัผลการด าเนินงานทางการเงิน กาญจนา อยู่คง (2556) พบว่า ดา้นการ
ประเมินความเส่ียง การพิจารณาความเส่ียงเก่ียวกบัภยัธรรมชาติผลผลิตซ่ึงมีผลกระทบต่อการช าระหน้ี
ของลูกค้าและผูบ้ริหารและพนักงานมีส่วนร่วมในการวิเคราะห์ความเส่ียง ตลอดจนผูบ้ริหารมีการ
ติดตามแผนและปรับปรุงแผนให้สามารถป้องกนั หรือลดความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนในสภาวการณ์ต่าง 
ๆ การด าเนินการประเมินความเส่ียงส่งผลให้การปฏิบติังานมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน   และงานของ 
ศิลปะพร  ศรีจัน่เพชร (2555)  ได้กล่าวว่าการบริหารความเส่ียงกบัการก ากบัดูแลกิจการ เป็นส่ิงท่ี
ผูบ้ริหารควรตระหนกัไวเ้สมอ คือ การบริหารความเส่ียงเป็นกระบวนการท่ีตอ้งปฏิบติังานอยา่งต่อเน่ือง
และตอ้งมีการทบทวนอยู่เสมอ  เพื่อตอบสนองการเปล่ียนแปลงต่างๆท่ีเกิดข้ึนอยู่ตลอดเวลา และการ
ปฏิบติังานอย่างต่อเน่ืองท่ีจะประสบความส าเร็จไดน้ั้น จะตอ้งอาศยัการรายงานผลการปฏิบติังานอยา่ง
ถูกตอ้งและภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสมดว้ย 



51 
 

ขนาดของกิจการ ประเภทของผู ้สอบบัญชี และกลุ่มของอุตสาหกรรม พบว่าไม่ มี
ความสัมพนัธ์กับปริมาณการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม การควบคุมภายใน และมูลค่ากิจการ  ซ่ึง
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ เมธาวดี  อ่อนรู้ท่ี (2557) และสุนิสา บุญชูช่วย (2554) ไม่พบความสัมพนัธ์
ของขนาดกิจการกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล  มทันชยั  สุทธิพนัธ์ุ (2555) พบวา่ประเภทของผูส้อบบญัชี
ไม่มีผลต่อปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม และ Suttipun and Stanton (2012) พบว่า กลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนัมีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีไม่แตกต่างกนั 
 

5.2 ประโยชน์ทีไ่ด้รับ 

การศึกษาคร้ังน้ีอาจจะมีขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ท่ีกิจการสามารถน าขอ้มูลเหล่าน้ีไปวางแผน

และปรับปรุงการปฏิบติังานในการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม และการควบคุมภายใน รวมถึง

แนวทางส าหรับการพฒันาการก าหนดมาตรฐานหรือนโยบายในการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และ

การควบคุมภายในต่อไปในอนาคต เพื่อให้บริษทัตระหนักและเห็นความส าคญัของการเปิดเผย

ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในมากข้ึน นอกจากน้ีการศึกษาคร้ังน้ียงัเป็นประโยชน์ใน

ดา้นของการเพิ่มองค์ความรู้เก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม การควบคุมภายใน และมูลค่า

กิจการของบริษทั และเป็นฐานขอ้มูลใหแ้ก่นกัวจิยัท่ีสามารถน าไปใชเ้พื่อขยายขอบเขตของงานวิจยั

ในอนาคตอีกดว้ย 

5.2.1 ประโยชน์เชิงทฤษฎ ี

ผลการวิจยัในประเด็นของผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุม

ภายใน ต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึนสะทอ้น

ให้เห็นว่าผูบ้ริหารของบริษทัตระหนกัถึงความส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการ

ควบคุมภายในซ่ึงผลกระทบดังกล่าวจะส่งผลต่อภาพลักษณ์และมูลค่ากิจการของบริษัท จึงใช้

ช่องทางการเปิดเผยขอ้มูลแบบสมคัรใจในการส่ือสารใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียและสาธารณชนไดรั้บทราบ

ถึงขอ้มูลดงักล่าวเพื่อลดการขดัแยง้จากชุมชนโดยรอบสถานประกอบการ ซ่ึงการปฏิบติัของบริษทั

ดงักล่าวไดส้อดคลอ้งกบัแนวคิดทฤษฎีความชอบธรรม หรือทฤษฎีชอบดว้ยกฎหมาย (Legitimacy 

Theory)  และทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder Theory) 
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แมว้่าผลการวิจยัของผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน 

ต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยยงัตอ้งอาศยังานวิจยั

เพิ่มเติมเพื่อให้ได้ข้อสรุปท่ีชัดเจน แต่ทิศทางของความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูล

ส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน กบัมูลค่ากิจการ ก็เป็นส่ิงท่ีบริษทัควรจะปฏิบติัควบคู่ไปดว้ยกนั 

และจะส่งผลต่อมูลค่ากิจการและส่งผลดีต่อบริษทัไดใ้นระยะยาวอยา่งแน่นอน  

5.2.2 ประโยชน์เชิงปฏิบัติ 
ผลการวิจยัในคร้ังน้ีสามารถใช้เป็นแนวทางให้กับหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อเป็นขอ้มูล

พื้นฐานในการส่งเสริมใหมี้การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในเพิ่มข้ึน โดย 
1. หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งสามารถน าผลการวิจยัไปเป็นแนวทางในการวางแผนและ

ปรับปรุงการปฏิบติังานในการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายใน  
2. หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งสามารถน าผลการวิจยัเป็นแนวทางส าหรับการพฒันาการ

ก าหนดมาตรฐานหรือนโยบายในการรายงานขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในต่อไปใน
อนาคต เพื่อเป็นเคร่ืองมือในการสนบัสนุนใหบ้ริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลในเร่ืองดงักล่าวมากยิง่ข้ึน 

 
5.3 ข้อจ ากดัในการศึกษา 

5.3.1 การศึกษาคร้ังน้ี ไม่ไดค้รอบคลุมถึงบริษทัท่ีอยู่ในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ และ
บริษทัท่ีไม่มีการปิดงวดบญัชีในวนัท่ี 31 ธนัวาคม ของทุกปี  

5.3.2 การศึกษาคร้ังน้ีเก็บขอ้มูลเพียง 3 ปี คือ ปี พ.ศ. 2555-2557  ซ่ึงอาจจะไม่มากพอเม่ือ
เปรียบเทียบกบังานวจิยัแบบเดียวกนั  

5.3.3 การศึกษาคร้ังน้ี ตวัแปรเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม การควบคุมภายใน และ
มูลค่ากิจการอาจจะไม่ครอบคลุมทั้งหมด ดงันั้นการศึกษาต่อไปในอนาคต ผูศึ้กษาจะพิจารณาตวัแปร
เก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม การควบคุมภายใน และมูลค่ากิจการเพิ่มเติม  

5.3.4 วิธีการเก็บขอ้มูลเป็นการเก็บโดยให้คะแนนการเปิดเผยในเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งตามหวัขอ้
ในกระดาษท าการซ่ึงเป็นการให้คะแนนเปิดเผยและไม่เปิดเผยเท่านั้น  
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5.4 ข้อเสนอแนะการวจัิยในอนาคต 

5.4.1   การศึกษา ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและการควบคุมภายใน ต่อ

มูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ผูว้ิจยัท าการเก็บรวบรวม

ขอ้มูลจากรายงานประจ าปี พ.ศ. 2555 – 2557 เพียงแหล่งขอ้มูลเดียว  เน่ืองจากเป็นส่ือท่ีไดรั้บความ

นิยมใชใ้นการศึกษาเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเป็นตวัเงินและไม่เป็นตวัเงิน  ดงันั้นการศึกษาต่อไป

ในอนาคตควรมีการศึกษาเพิ่มเติมจากส่ืออ่ืนๆ เช่น เวบ็ไซด์ของบริษทั  รายงานการพฒันาอย่าง

ย ัง่ยืน  รายงานความรับผิดชอบต่อสังคม  จดหมายข่าว เป็นตน้ เพื่อศึกษาเปรียบเทียบการเปิดเผย

ขอ้มูลโดยการใช้ส่ือท่ีแตกต่างกนั และควรมีการศึกษารายงานประจ าปีในช่วงเวลาปัจจุบนัหรือ

อาจจะเพิ่มช่วงเวลาท่ีใชใ้นการศึกษา 

5.4.2    กลุ่มตวัอย่างท่ีผูว้ิจยัเลือกใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีคือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรม จ านวน 235 บริษทั แต่ถา้การศึกษาต่อไปใน

อนาคตอาจจะเพิ่มกลุ่มตวัอย่างมาเปรียบเทียบกนั อาจจะเลือกกลุ่มบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ หรือท าการศึกษากบักลุ่มบริษทัท่ีมิไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เพื่อท า

การเปรียบเทียบการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม และการควบคุมภายในกบับริษทัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย ์

5.4.3 วิธีการเก็บขอ้มูลเป็นการเก็บโดยให้คะแนนการเปิดเผยในเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งตาม

หวัขอ้ในกระดาษท าการซ่ึงเป็นการให้คะแนนเปิดเผยและไม่เปิดเผยเท่านั้น ดงันั้นการศึกษาใน

อนาคตอาจลองเปล่ียนวธีิการเก็บขอ้มูล เช่น อาจจะเปล่ียนเป็นวธีิการนบัค าแทน ซ่ึงผลการวิจยัท่ีได้

อาจมีความเหมือนหรือแตกต่างกนั 
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ภาคผนวก ก 
รายช่ือกลุ่มตัวอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
       1.   กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  20 บริษัท 

ล าดับ  ช่ือบริษัท  ช่ือย่อ 
1 บริษทั เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ ดส์ จ  ากดั(มหาชน) CM 
2 บริษทั ชุมพรอุตสาหกรรมน ้ ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) CPI 
3 บริษทั ฟู้ ดแอนดด์ร๊ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) F&D 
4 บริษทั จีเอฟพีที จ  ากดั (มหาชน) GFPT 
5 บริษทั น ้าตาลครบุรี จ  ากดั (มหาชน) KBS 
6 บริษทั น ้าตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) KSL 
7 บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) LEE 
8 บริษทั ล ่าสูง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) LST 
9 บริษทั มาลีสามพราน จ ากดั (มหาชน) MALEE 

10 บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) MINT 
11 บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) OISHI 
12 บริษทั พรีเมียร์ มาร์เก็ตต้ิง จ  ากดั (มหาชน) PM 
13 บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) PR 
14 บริษทั ปทุมไรซมิล แอนด ์แกรนารี จ  ากดั (มหาชน) PRG 
15 บริษทั ไทยเทพรส จ ากดั (มหาชน) SAUCE 
16 บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จ ากดั (มหาชน) SNP 
17 บริษทั เสริมสุข จ ากดั (มหาชน) SSC 
18 บริษทั สุรพลฟู้ ดส์ จ  ากดั (มหาชน) SSF 
19 บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) STA 
20 บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส์ จ  ากดั (มหาชน) TF 
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2. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  16 บริษัท 

ล าดับ  ช่ือบริษัท  ช่ือย่อ 
21 บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) BCP 
22 บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) BANPU 
23 บริษทั เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) DEMCO 
24 บริษทั เอ็นเนอร์ยี ่เอิร์ธ จ  ากดั (มหาชน) EARTH 
25 บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW 
26 บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) EGCO 
27 บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) GLOW 
28 บริษทั อินเตอร์ ฟาร์อีสท ์เอ็นเนอร์ยี่ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) IFEC 
29 บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) IRPC 
30 บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) LANNA 
31 บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) PDI 
32 บริษทั โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) PTT 
33 บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) PTTEP 
34 บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ  ากดั (มหาชน) SCG 
35 บริษทั โซลาร์ตรอน จ ากดั (มหาชน) SOLAR 
36 บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) TOP 
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3. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี 16 บริษัท 

ล าดับ  ช่ือบริษัท  ช่ือย่อ 
37 บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั  (มหาชน) ADVANC 
38 บริษทั แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) AIT 
39 บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) CCET 
40 บริษทั ซีเอส ล็อกซอินโฟ จ ากดั (มหาชน) CSL 
41 บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) DELTA 
42 บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) DTAC 
43 บริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ  ากดั (มหาชน) EIC 
44 บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) FORTH 
45 บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) HANA 
46 บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) INET 
47 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) INTUCH 
48 บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) JAS 
49 บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ  ากดั (มหาชน) KCE 
50 บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) SAMTEL 
51 บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) SIS 
52 บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั  (มหาชน) TRUE 

 
4. กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงิน  24 บริษัท 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
53 บริษทั อิออน ธนสินทรัพย ์(ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) AEONTS 
54 ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) BAY 
55 ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) BBL 
56 บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) BKI 
57 บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) BLA 
58 ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จ ากดั (มหาชน) CIMBT 
59 ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) KBANK 
60 บริษทัหลกัทรัพย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) KGI 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
61  ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) KKP 
62 ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) KTB 
63 บริษทั เมืองไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) MTI 
64 ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากดั (มหาชน) SCB 
65 บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) SMK 
66  ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) TMB 
67 บริษทั ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) TVI 
68 บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) AYUD 
69 บริษทั บางกอกสหประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) BUI 
70 บริษทั จรัญประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) CHARAN 
71 บริษทัหลกัทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) FSS 
72 บริษทั ไอเอฟเอส แคปปิตอล (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) IFS 
73 บริษทั อินทรประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) INSURE 
74 บริษทั แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) LHBANK 
75 บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) MBKET 
76 บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) TISCO 

 
5. กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ  42 บริษัท 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
77 บริษทั เอเชีย เอวเิอชัน่ จ  ากดั (มหาชน) AAV 
78 บริษทั โรงพยาบาลเอกชล จ ากดั (มหาชน) AHC 
79 บริษทั อมรินทร์พร้ินต้ิง แอนด ์พบัลิชช่ิง จ  ากดั (มหาชน) AMARIN 
80 บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) AOT 
81 บริษทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) AQUA 
82 บริษทั เอเชียโฮเตล็ จ  ากดั (มหาชน) ASIA 
83 บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) BDMS 
84 บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) BEC 
85 บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) BIGC 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
86 บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) BJC 
87 บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) BTS 
88 บริษทั เบตเตอร์ เวลิด ์กรีน จ ากดั (มหาชน) BWG 
89 บริษทั เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) CMR 
90 บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) CPALL 
91 บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ERW 
92 บริษทั ฟาร์อีสท ์ดีดีบี จ  ากดั (มหาชน) FE 
93 บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จ  ากดั (มหาชน) GRAMMY 
94 บริษทับริหารและพฒันาเพื่อการอนุรักษส่ิ์งแวดลอ้ม จ ากดั(มหาชน) GENCO 
95 บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) GLOBAL 
96 บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) HMPRO 
97 บริษทั คาร์มาร์ท จ ากดั (มหาชน) KAMRT 
98 บริษทั เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จ  ากดั (มหาชน) ASIMAR 
99 บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ  ากดั (มหาชน) BEAUTY 

100 บริษทั ล็อกซเล่ย ์จ  ากดั (มหาชน) LOXLEY 
101 บริษทั ลากนู่า รีสอร์ท แอนด์ โฮเทล็ จ  ากดั (มหาชน) LRH 
102 บริษทั มาสเตอร์ แอด จ ากดั (มหาชน) MACO 
103 บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) MAJOR 
104 บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) MAKRO 
105 บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิไมซ์ โซลูชัน่ จ  ากดั (มหาชน) MATCH 
106 บริษทั อสมท จ ากดั (มหาชน) MCOT 
107 บริษทั เอม็ พิคเจอร์ส เอน็เตอร์เทนเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) MPIC 
108 บริษทั เนชัน่ มลัติมีเดีย กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) NMG 
109 บริษทั โพสต ์พบัลิชชิง จ ากดั (มหาชน) POST 
110 บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ  ากดั (มหาชน) PSL 
111 บริษทั หา้งสรรพสินคา้โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) ROBINS 
112 บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) RS 
113 บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SE-ED 
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6.    กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม   36  บริษัท 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
119 บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) AH 
120 บริษทั อลูคอน จ ากดั (มหาชน) ALUCON 
121 บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) APCS 
122 บริษทั บางสะพานบาร์มิล จ ากดั (มหาชน) BSBM 
123 บริษทั ซิต้ี สตีล จ ากดั (มหาชน) CITY 
124 บริษทั ฝาจีบ จ ากดั (มหาชน) CSC 
125 บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) CWT 
126 บริษทั โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จ  ากดั (มหาชน) GC 
127 บริษทั จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) GJS 
128 บริษทั จี สตีล จ ากดั (มหาชน) GSTEL 
129 บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) GYT 
130 บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จ ากดั (มหาชน) IHL 
131 บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) IRC 
132 บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) IVL 
133 บริษทั กุลธรเคอร์บ้ี จ  ากดั (มหาชน) KKC 
134 บริษทั โลหะกิจ เมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) LHK 
135 บริษทั มิลลค์อน สตีล จ ากดั (มหาชน) MILL 
136 บริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) PATO 
137 บริษทั อีซ่ึน เพน้ท ์จ  ากดั (มหาชน) EASON 
138 บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) HFT 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
114 บริษทั ศิครินทร์ จ ากดั (มหาชน) SKR 
115 บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) SPI 
116 บริษทั ไทยชูการ์ เทอร์มิเน้ิล จ ากดั (มหาชน) TSTE 
117 บริษทั ศรีวชิยัเวชววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) VIH 
118 บริษทั เวิร์คพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) WORK 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
139 บริษทั ริช เอเชีย สตีล จ ากดั (มหาชน) RICH 
140 บริษทั สมบูรณ์ แอด๊วานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) SAT 
141 บริษทั ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จ  ากดั (มหาชน) SITHAI 
142 บริษทั สหมิตรเคร่ืองกล จ ากดั (มหาชน) SMIT 
143 บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จ ากดั (มหาชน) SMPC 
144 บริษทั เอส เอน็ ซี ฟอร์เมอร์ จ  ากดั (มหาชน) SNC 
145 บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) SPG 
146 บริษทั ศูนยบ์ริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) SSSC 
147 บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัตร่ี จ  ากดั (มหาชน) TFI 
148 บริษทั ทานตะวนัอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) THIP 
149 บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) TKT 
150 บริษทั คา้เหล็กไทย จ ากดั (มหาชน) TMT 
151 บริษทั ไทย โอ.พี.พี. จ  ากดั (มหาชน) TOPP 
152 บริษทั ไทยสตีลเคเบิล จ ากดั (มหาชน) TSC 
153 บริษทั ยเูน่ียนพลาสติก จ ากดั (มหาชน) UP 
154 บริษทั ยไูนเต็ด เปเปอร์ จ  ากดั (มหาชน) UTP 

 
       7.     กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค  16 บริษัท 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
155 บริษทั ซี.พี.แอล.กรุ๊พ จ ากดั (มหาชน) CPL 
156 บริษทั ดีเอสจี อินเตอร์เนชัน่แนล (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) DSGT 
157 บริษทั โอ ซี ซี จ  ากดั (มหาชน) OCC 
158 บริษทั โอเชียนกลาส จ ากดั (มหาชน) OGC 
159 บริษทั ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) PG 
160 บริษทั แพรนดา้ จิวเวลร่ี จ  ากดั (มหาชน) PRANDA 
161 บริษทั ร้อกเวธิ จ  ากดั (มหาชน) ROCK 
162 บ.เอส แอนด ์เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) S&J 
163 บริษทั ซาบีน่า จ  ากดั (มหาชน) SABINA 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
164 บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) SIAM 
165 บริษทั สหยเูน่ียน จ ากดั (มหาชน) SUC 
166 บริษทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) TNL 
167 บริษทั ไทยออพติคอล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) TOG 
168 บริษทั เทก็ซ์ไทลเ์พรสทีจ จ ากดั (มหาชน) TPCORP 
169 บริษทั ไทยเรยอน จ ากดั (มหาชน) TR 
170 บริษทั ไทยวาโก ้จ  ากดั  (มหาชน) WACOAL 

 
8.  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  65 บริษัท 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
171 บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) AMATA 
172 บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) ANAN 
173 บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) AP 
174 บริษทั บางกอกแลนด ์จ ากดั (มหาชน) BLAND 
175 บริษทั บา้นร็อคการ์เดน้ จ  ากดั (มหาชน) BROCK 
176 บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบุรี จ  ากดั (มหาชน) CCP 
177 บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CGD 
178 บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CI 
179 บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) CK 
180 บริษทั คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ ากดั (มหาชน) CNT 
181 บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) CPN 
182 บริษทั ไดนาสต้ีเซรามิค จ ากดั (มหาชน) DCC 
183 บริษทั ผลิตภณัฑต์ราเพชร จ ากดั (มหาชน) DRT 
184 บริษทั อีเอม็ซี จ  ากดั (มหาชน) EMC 
185 บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) GEL 
186 บริษทั พร็อพเพอร์ต้ี เพอร์เฟค จ ากดั (มหาชน) PF 
187 บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์จ ากดั (มหาชน) ITD 
188 บริษทั เค.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) KC 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
189 บริษทั เคปเปล ไทย พร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) KTP 
190 บริษทั ลลิล พร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) LALIN 
191 บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) LH 
192 บริษทั แอล.พี.เอน็.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) LPN 
193 บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) MBK 
194 บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) MJD 
195 บริษทั มัน่คงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) MK 
196 บริษทั เอ็น. ซี. เฮา้ส์ซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) NCH 
197 บริษทั นวนคร จ ากดั (มหาชน) NNCL 
198 บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) NOBEL 
199 บริษทั ณุศาศิริ จ  ากดั (มหาชน) NUSA 
200 บริษทัเนาวรัตน์พฒันาการ จ ากดั (มหาชน) NWR 
201 บริษทั ดีคอนโปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) DCON 
202 บริษทั โฟคสั ดีเวลลอปเมน้ท ์แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) FOCUS 
203 บริษทั เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) PLE 
204 บริษทั โพลาริส แคปปิตลั จ  ากดั (มหาชน) POLAR 
205 บริษทั พรีบิลท ์จ ากดั (มหาชน) PREB 
206 บริษทั ปรีชากรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) PRECHA 
207 บริษทั ปริญสิริ จ  ากดั (มหาชน) PRIN 
208 บริษทั พฤกษา เรียลเอสเตท จ ากดั (มหาชน) PS 
209 บริษทั ควอลิต้ีคอนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จ  ากดั (มหาชน) Q-CON 
210 บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) QH 
211 บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ROJNA 
212 บริษทั สัมมากร จ ากดั (มหาชน) SAMCO 
213 บริษทั เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SC 
214 บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) SCC 
215 บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) SCCC 
216 บริษทั ซีฟโก ้จ ากดั (มหาชน) SEAFCO 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 
217 บริษทั เสนาดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) SENA 
218 บริษทั สยามฟิวเจอร์ ดีเวลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) SF 
219 บริษทั แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) SIRI 
220 บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) SPALI 
221 บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั(มหาชน) STEC 
222 บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั(มหาชน) STPI 
223 บริษทั ซินเทค็ คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SYNTEC 
224 บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) TASCO 
225 บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) TPIPL 
226 บริษทั ไทยโพลีคอนส์ จ ากดั (มหาชน) TPOLY 
227 บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TRC 
228 บริษทั ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน) TTCL 
229 บริษทั ย ูซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) U 
230 บริษทั สหโมเสคอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) UMI 
231 บริษทั ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  UNIQ 
232 บริษทั ยนิู เวนเจอร์ จ  ากดั (มหาชน) UV 
233 บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) VNG 
234 บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) WHA 
235 บริษทั สวนอุตสาหกรรม วนิโคสท ์จ ากดั (มหาชน) WIN 
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ภาคผนวก ข 
แบบเกบ็ข้อมูล 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



71 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กระดาษท าการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม 



 
 

กระดาษท าการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

ช่ือบริษัท............................................................................................................ได้คะแนน....................................................... 
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เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

การลดมลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดล้อม

1.     การอธิบายถึงการด าเนินการของบริษทัเก่ียวกบัการลดมลพิษและรักษาส่ิงแวดลอ้ม

1.1 การลดมลพิษทางอากาศ

1.2 การบ าบดัน ้าเสีย

1.3 การท าลายขยะ

1.4 การลดมลพิษทางเสียงและกล่ิน

1.5 การวิเคราะห์ปริมาณสารมลพิษ และของเสีย

2.     การปรับปรุงรักษาหรือบูรณะส่ิงแวดลอ้มท่ีเกิดจากการกระท าของบริษทั

2.1 ทางอากาศ

2.2 ทางน ้า

2.3 การฟ้ืนฟูสภาพท่ีดิน

2.4 การปรับปรุงเพ่ือความสวยงามดา้นทศันียภาพ

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

ข้อมูลทางการเงนิที่เกีย่วข้องกบัส่ิงแวดล้อม

3.     ขอ้มูลทางการเงินดา้นหน้ีสินเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม

3.1 การรับรู้การประมาณการหน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้ม

3.2 การประเมินความเส่ียงของหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึนดา้นส่ิงแวดลอ้ม

3.3 การเปิดเผยเก่ียวกบัหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึนดา้นส่ิงแวดลอ้ม

4.     ขอ้มูลทางการเงินท่ีใชไ้ปเก่ียวกบัการลดมลพิษและการรักษาส่ิงแวดลอ้ม

4.1 คา่ใชจ่้ายในปีปัจจุบนัหรือปีท่ีผา่นมาเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม

4.2 รายจ่ายการลงทุนในปีปัจจุบนัหรือปีท่ีผา่นมาเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม

4.3 การวางแผนการจ่ายคา่ใชจ่้ายในอนาคตเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม

4.4 การวางแผนรายจ่ายการลงทุนในอนาคตเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม

การวิจยัและพัฒนา

 5.     กระบวนการและเทคโนโลยีการผลิตท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม

6.     การพฒันาผลิตภณัฑแ์ละบรรจุภณัฑท่ี์เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม

การจดัการด้านส่ิงแวดล้อม

7.     แนวทาง นโยบาย  หรือแผนงานการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม

8.       การจดัการเก่ียวกบัวตัถุดิบเหลือใชจ้ากการผลิต

9.     การติดตาม  การตรวจสอบ  และประเมินคุณภาพส่ิงแวดลอ้ม

10.    การจดัตั้งหน่วยงานดา้นส่ิงแวดลอ้มแยกต่างหาก

11.     บทบาทของบริษทัต่อชุมชนในดา้นกิจกรรมส่ิงแวดลอ้ม

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

ความเส่ียงและผลกระทบต่อบริษทัด้านส่ิงแวดล้อม

12.    ผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม  อนัเน่ืองมาจากการด าเนินงานของบริษทั

13.    ปัจจยัเส่ียงและความเส่ียงต่อการด าเนินธุรกิจอนัเน่ืองมาจากประเดน็ดา้น

ส่ิงแวดลอ้ม

14.    ขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเร่ืองเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม

เป้าหมายหรือจุดมุ่งหมายด้านส่ิงแวดล้อม

15.    วตัถุประสงคก์ารจดัตั้งบริษทั  เป้าหมายการด าเนินงานและกลยุทธข์องบริษทัท่ี

เก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม

16.    การไดรั้บรองมาตรฐานดา้นส่ิงแวดลอ้ม

17.    รางวลัหรือประกาศนียบตัรการรับรองดา้นส่ิงแวดลอ้ม

18.    การก าหนดมาตรฐานดา้นส่ิงแวดลอ้ม

18.1 การวดัผลการปฏิบติังานตามมาตรฐานท่ีก าหนด

18.2 การเปรียบเทียบผลการปฏิบติังานกบัมาตรฐานท่ีก าหนด

18.3 การเปรียบเทียบผลการปฏิบติังานกบัมาตรฐานท่ีก าหนด

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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กระดาษท าการตรวจสอบองค์ประกอบ 
ของการควบคุมภายใน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
กระดาษท าการตรวจสอบองค์ประกอบของการควบคุมภายในบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ช่ือบริษทั............................................................................................................สรุป....................................................... 

เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

1.               สภาพแวดล้อมของการควบคุม

1.1 ปรัชญาและรูปแบบการท างานของผู้บริหาร

   มีทศันคติท่ีดีและสนบัสนุนการปฏิบติัหน้าท่ีภายในองคก์ร รวมทั้งการติดตามผล 

การตรวจสอบและการประเมินผล ทั้งจากการตรวจสอบภายในและการตรวจสอบ

ภายนอก

  มีทศันคติท่ีเหมาะสมต่อการรายงานทางการเงิน งบประมาณ และการด าเนินงาน

  มีทศันคติและการปฏิบติัท่ีเหมาะสมต่อการกระจายอ านาจ

 มีทศันคติท่ีเหมาะสมในการจดัการความเส่ียงจากการวิเคราะห์ความเส่ียงท่ี

เก่ียวขอ้งอย่างรอบคอบ และการพิจารณาวิธีการลดหรือป้องกนัความเส่ียง

  มีความมุ่งมัน่ท่ีจะใชก้ารบริหารแบบมุ่งผลสมัฤทธ์ิของงาน (Performance – Based

 Management)

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557

 

 

76  



 
 

 

 
 

77 

เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

1.2 ความซ่ือสัตย์และจริยธรรม

  มีขอ้ก าหนดดา้นจริยธรรมและบทลงโทษเป็นลายลกัษณ์อกัษร และเวียนให้

พนกังานทุกคนลงนามรับทราบเป็นคร้ังคราว

  พนกังานทราบและเขา้ใจลกัษณะของพฤติกรรมท่ียอมรับและไม่ยอมรับและ

บทลงโทษตามขอ้ก าหนดดา้นจริยธรรม และแนวทางการปฏิบติัท่ีถูกตอ้ง

  ฝ่ายบริหารส่งเสริมและสนบัสนุนวฒันธรรมองคก์รท่ีมุ่งเน้นความส าคญัของความ

ซ่ือสตัยแ์ละจริยธรรม

  ฝ่ายบริหารมีการด าเนินการตามควรแก่กรณี เม่ือไม่มีการปฏิบติัตามนโยบาย วิธี

ปฏิบติั หรือระเบียบปฏิบติั

  ฝ่ายบริหารก าหนดเป้าหมายการด าเนินงานท่ีเป็นไปได ้และไม่สร้างความกดดนั

ให้แก่พนกังานในการปฏิบติังานให้บรรลุตามเป้าหมายท่ีเป็นไปไม่ได้

  ฝ่ายบริหารก าหนดส่ิงจูงใจท่ียุติธรรมและจ าเป็นเพ่ือให้มัน่ใจวา่พนกังานจะมี

ความซ่ือสตัยแ์ละถือปฏิบติัตามจริยธรรม

  ฝ่ายบริหารด าเนินการโดยเร่งด่วนเม่ือมีสญัญาณแจง้วา่อาจมีปัญหาเร่ืองความ

ซ่ือสตัยแ์ละจริยธรรมของพนกังานเกิดข้ึน

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

1.3 ความรู้ ทักษะและความสามารถของบุคลากร

  มีการก าหนดระดบัความรู้ ทกัษะและความสามารถ

  มีการจดัท าเอกสารค าบรรยายคุณลกัษณะงานของแต่ละต าแหน่งและเป็นปัจจุบนั

  มีการระบุและแจง้ให้พนกังานทราบเก่ียวกบัความรู้ทกัษะ และความสามารถท่ี

ตอ้งการส าหรับการปฏิบติังาน

  มีแผนการฝึกอบรมตามความตอ้งการของพนกังานทั้งหมดอย่างเหมาะสม

  การประเมินผลการปฏิบติังานพิจารณาจากการประเมินปัจจยัท่ีมีผลต่อความส าเร็จ

ของงาน และมีการระบุอย่างชดัเจนในส่วนพนกังานมีผลการปฏิบติังานดี และส่วนท่ี

ตอ้งมีการปรับปรุง

1.4 โครงสร้างองค์กร

  มีการจดัโครงสร้างและสายงาน  การบงัคบับญัชาท่ีชดัเจนและเหมาะสมกบัขนาด

และลกัษณะการด าเนินงานของหน่วยรับตรวจ

  มีการประเมินผลโครงสร้างเป็นคร้ังคราวและปรับเปล่ียนท่ีจ าเป็นให้สอดคลอ้งกบั

สถานการณ์ท่ีมีการเปล่ียนแปลง

  มีการแสดงแผนภูมิการจดัองคก์รท่ีถูกตอ้งและทนัสมยัให้พนกังานทุกคนทราบ

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

1.5 การมอบอ านาจและหน้าที่ความรับผิดชอบ

  มีการมอบหมายอ านาจและหน้าท่ีความรับผิดชอบให้กบับุคคลท่ีเหมาะสมและ

เป็นไปอย่างถูกตอ้ง และมีการแจง้ให้พนกังานทุกคนทราบ
ผูบ้ริหารมีวิธีการท่ีมีประสิทธิภาพในการติดตามผลการด าเนินงานท่ีมอบหมาย

1.6 นโยบายวิธีบริหารด้านบุคลากร

  มีการก าหนดมาตรฐานหรือขอ้ก าหนดในการวา่จา้งบุคลากรท่ีเหมาะสม โดยเน้น

ถึงการศึกษา ประสบการณ์ ความซ่ือสตัยแ์ละมีจริยธรรม

  มีการจดัปฐมนิเทศให้กบัพนกังานใหม่ และจดัฝึก  อบรมพนกังานทกุคนอย่าง

สม ่าเสมอและต่อเน่ือง

  การเล่ือนต าแหน่งและอตัราเงินเดือน และการโยกยา้ยข้ึนอยู่กบัการประเมินผล

การปฏิบติังาน

  การประเมินผลการปฏิบติังานของพนกังานไดพิ้จารณารวมถึงความซ่ือสตัยแ์ละ

จริยธรรม

  มีการลงโทษทางวินยัและแกไ้ขปัญหา เม่ือมีการไม่ปฏิบติัตามนโยบายหรือ

ขอ้ก าหนดดา้นจริยธรรม

 1.7กลไกการติดตามการตรวจสอบการปฏิบัติงาน

  มีคณะกรรมการตรวจสอบหรือคณะกรรมการตรวจสอบและประเมินผลภาค

ราชการและมีการก ากบัดูแล การปฏิบติังานภายในองคก์รให้เป็นไปตามระบบการ

ควบคุมภายในท่ีก าหนดอย่างต่อเน่ืองและสม ่าเสมอ
มีผูต้รวจสอบภายใน และมีการรายงานผลการตรวจสอบภายในต่อหวัหน้าส่วนราชการ

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

2.               การประเมนิความเส่ียง

2.1  วัตถุประสงค์ระดับหน่วยรับตรวจ

  มีการก าหนดวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายการด าเนินงานของหน่วยงานอย่างชดัเจน

และวดัผลได้

  มีการเผยแพร่และช้ีแจงให้บุคลากรทุกระดบัทราบและเขา้ใจตรงกนั

2.2 วัตถุประสงค์ระดับกจิกรรม

  มีการก าหนดวตัถุประสงคข์องการด าเนินงานในระดบักิจกรรม และวตัถุประสงคน้ี์

สอดคลอ้งและสนบัสนุนวตัถุประสงคร์ะดบัหน่วยรับตรวจ

  วตัถุประสงคร์ะดบักิจกรรมชดัเจน ปฏิบติัได ้และวดัผลได้

  บุคลากรทุกคนท่ีเก่ียวขอ้งมีส่วนร่วมในการก าหนดและให้การยอมรับ

2.3 การระบุปัจจยัเส่ียง

  ผูบ้ริหารทุกระดบัมีส่วนร่วมในการระบุและประเมินความเส่ียง

  มีการระบุและประเมินความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากปัจจยัภายในและภายนอก  เช่น

 การปรับลดบุคลากร การใชเ้ทคโนโลยีสมยัใหม่ การเกิดภยัธรรมชาติ  การ

เปล่ียนแปลงทางการเมืองเศรษฐกิจและสงัคม เป็นตน้

2.4 การวเิคราะห์ความเส่ียง

  มีการก าหนดเกณฑใ์นการพิจารณาระดบัความส าคญัของความเส่ียง
  มีการวิเคราะห์และประเมินระดบัความส าคญัหรือผลกระทบของความเส่ียง
และความถ่ีท่ีจะเกิดหรือโอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียง

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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2.5 การก าหนดวธีิการควบคุมเพื่อป้องกันความเส่ียง

  มีการวิเคราะห์สาเหตุของความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนและก าหนดวิธีการควบคุม
เพ่ือป้องกนัหรือลดความเส่ียง
  มีการพิจารณาความคุม้ค่าของตน้ทุนท่ีจะเกิดข้ึนจากการก าหนดวิธีการ
ควบคุมเพ่ือป้องกนัหรือลดความเส่ียง
  มีการแจง้ใหบุ้คลากรทุกคนทราบเก่ียวกบัวิธีการควบคุมเพ่ือป้องกนัหรือลด
ความเส่ียง
  มีการติดตามผลการปฏิบติัตามวิธีการควบคุมท่ีก าหนดเพ่ือป้องกนัหรือลด
ความเส่ียง

3.              กิจกรรมการควบคุม

3.1      กิจกรรมการควบคุมไดก้  าหนดข้ึนตามวตัถุประสงคแ์ละผลการประเมิน

ความเส่ียง

3.2      บุคลากรทุกคนทราบและเขา้ใจวตัถุประสงคข์องกิจกรรมการควบคุม

3.3      มีการก าหนดขอบเขตอ านาจหนา้ท่ีและวงเงินอนุมติัของผูบ้ริหารแต่ละ

ระดบัไวอ้ยา่งชดัเจนและเป็นลายลกัษณ์อกัษร

3.4      มีมาตรการป้องกนัและดูแลรักษาทรัพยสิ์นอยา่งรัดกุมและเพียงพอ

3.5      มีการแบ่งแยกหนา้ท่ีการปฏิบติังานท่ีส าคญัหรืองานท่ีเส่ียงต่อความเสียหาย

ตั้งแต่ตน้จนจบ เช่น การอนุมติั การบนัทึกบญัชี และการดูแลรักษาทรัพยสิ์น

3.6      มีขอ้ก าหนดเป็นลายลกัษณ์อกัษร และบทลงโทษกรณีฝ่าฝืนในเร่ืองการมี

ผลประโยชนท์บัซ้อนโดยอาศยัอ านาจหนา้ท่ี

3.7      มีมาตรการติดตามและตรวจสอบใหก้ารด าเนินงานขององคก์รเป็นไปตาม

กฎระเบียบ ขอ้บงัคบั และมติคณะรัฐมนตรี

ปี 2556 ปี 2557
รายการ

ปี 2555

81  

81  
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เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

4.              สารสนเทศและการส่ือสาร

4.1       จดัใหมี้ระบบสารสนเทศและสายการรายงานส าหรับการบริหารและ
ตดัสินใจของฝ่ายบริหาร
4.2       มีการจดัท าและรวบรวมขอ้มลูเก่ียวกบัการด าเนินงานการเงิน และการ
ปฏิบติัตามกฎ ระเบียบ ขอ้บงัคบั และมติคณะรัฐมนตรีไวอ้ยา่งถูกตอ้ง ครบถว้น 
และเป็นปัจจุบนั
4.3       มีการจดัเก็บขอ้มลู/เอกสารประกอบการจ่ายเงินและการบนัทึกบญัชีไว้
ครบถว้น สมบูรณ์ และเป็นหมวดหมู่

4.4       มีการรายงานขอ้มลูท่ีจ  าเป็นทั้งจากภายในและภายนอกใหผู้บ้ริหารทุกระดบั

4.5       มีระบบการติดต่อส่ือสารทั้งภายในและภายนอกอยา่งเพียงพอ เช่ือถือได ้
และทนักาล
4.6       มีการส่ือสารอยา่งชดัเจนใหพ้นกังานทุกคนทราบและเขา้ใจบทบาทหนา้ท่ี
ของตนเก่ียวกบัการควบคุมภายในปัญหาและจุดอ่อนของการควบคุมภายในท่ี
เกิดข้ึน และแนวทางการแกไ้ข
4.7       มีกลไกหรือช่องทางใหพ้นกังานสามารถเสนอขอ้คิดเห็น หรือขอ้เสนอแนะ
ในการปรับปรุงการด าเนินงานขององคก์ร
4.8       มีการรับฟังและพิจารณาขอ้ร้องเรียนจากภายนอก อาทิ รัฐสภา ประชาชน 
ส่ือมวลชน

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน เปิดเผย ไม่เปิดเผย รวมคะแนน

5.  การตดิตามประเมินผล

5.1 มีการเปรียบเทียบแผนและผลการด าเนินงาน และรายงานใหผู้ก้  ากบัดูแล
ทราบเป็นลายลกัษณ์อกัษรอยา่งต่อเน่ืองและสม ่าเสมอ

5.2 กรณีผลการด าเนินงานไมเ่ป็นไปตามแผน มีการด าเนินการแกไ้ขอยา่งทนักาล

5.3 มีการก าหนดใหมี้การติดตามผลในระหวา่งการปฏิบติังานอยา่งต่อเน่ืองและ
สม ่าเสมอ
5.4 มีการติดตามและตรวจสอบการปฏิบติัตามระบบการควบคุมภายในท่ีก าหนด
ไวอ้ยา่งต่อเน่ืองและสม ่าเสมอ
5.5 มีการประเมินผลความเพียงพอและประสิทธิผลของการควบคุมภายใน และ
ประเมินการบรรลุตามวตัถุประสงคข์ององคก์รในลกัษณะการประเมินการ
ควบคุมดว้ยตนเอง และ/หรือการประเมินการควบคุมอยา่งเป็นอิสระ  อยา่งนอ้ย
ปีละหน่ึงคร้ัง
5.6 มีการรายงานผลการประเมินและรายงานการตรวจสอบของผูต้รวจสอบ
ภายในโดยตรงต่อผูก้  ากบัดูแลและ/หรือคณะกรรมการตรวจสอบ
5.7 มีการติดตามผลการแกไ้ขขอ้บกพร่องท่ีพบจากการประเมินผลและการ
ตรวจสอบของผูต้รวจสอบภายใน
5.8 มีการก าหนดใหผู้บ้ริหารตอ้งรายงานต่อผูก้  ากบัดูแลทนัที ในกรณีท่ีมีการ
ทุจริตหรือสงสยัวา่มีการทุจริต มีการไมป่ฏิบติัตามกฎ ระเบียบ ขอ้บงัคบั และมติ
คณะรัฐมนตรี และมีการกระท าอ่ืนท่ีอาจมีผลกระทบต่อองคก์รอยา่งมีนยัส าคญั

รายการ
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557
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กระดาษท าการมูลค่ากจิการ 
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กระดาษท าการมูลค่ากจิการของบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ช่ือบริษัท............................................................................................................ 

 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

มูลค่าตลาดของหลกัทรัพย์    

(บวก)หนีสิ้นรวม    

    

(หาร)สินทรัพย์รวม    

มูลค่ากจิการ    
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กระดาษท าการตัวแปรควบคุม 
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กระดาษท าการตัวแปรควบคุม 

ช่ือบริษัท............................................................................................................ 

 

ขนาดของกจิการ  

(สินทรัพย์รวม) 

ประเภทผู้สอบ 

 (Big4 , Non Big4) 

กลุ่มอุตสาหกรรม 

(กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ีผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมต ่า ,

กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ีผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมสูง) 
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