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(Simple Regression) และการวิเคราะห์ผลต่างระหว่างค่าเฉลี�ยของประชากรอิสระสองกลุ่ม 
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ผลการวิจยัพบว่า บริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัมากมีจาํนวนเพิ�มขึ6นโดยที�
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คําสําคัญ : ทฤษฎีผูมี้ส่วนได้เสีย และทฤษฎีความชอบธรรม แนวคิดการเปิดเผยข้อมูล ผลการ
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ABSTRACT 

 

The purposes of this study are to investigate the environmental disclosure of listed 

firms; the relationship between environmental-disclosure levels and financial-firm performance; 

and the different financial-firm performance of the high and the low environmental-disclosure 

levels-firms. The theoretical framework is developed from stakeholder theory legitimacy theory, 

along with disclosure concept. The samples of this study consisted of 525 firms listed on the SET 

during 2008 to 2010, including resource group, industrial goods group, and real estates and 

construction group. Simple regression and independent sample t-test were used to analyze data at 

the significant level of .05.  

It was discovered that the numbers of disclosure firms increased and no significant 

difference of disclosure levels among studied firms; the relationships between environmental 

disclosure level and firm performance during the research periods were positive but insignificant; 

and there was no significant difference in firm performance between high and low-environmental 

disclosure firms.  

The results encourage further empirical studies so as to obtain a consensus 

regarding the impact of environmental-disclosure levels on firm performance.  

Keywords : Stakeholder theory, legitimacy theory, disclosure concept, financial performance, 

return on assets, return on equity   
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บทที� 1 
 

บทนํา 
 

1.1 ที�มาและความสําคญัของปัญหา 
 

  ปัจจุบนัความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและการขยายตวัของภาคอุตสาหกรรมใน

หลายประเทศทั#วโลกส่งผลกระทบต่อสิ#งแวดลอ้มและระบบนิเวศน์ สภาพลม ฟ้า อากาศ ผดิแปลกไป

จากเดิม ภยัธรรมชาติรุนแรงเกิดมากขึ/น ทั/งนํ/ าท่วม แผน่ดินไหว พายุที#รุนแรงขึ/น อากาศร้อนผิดปกติ 

รวมทั/งโรคระบาด ซึ# งเป็นผลกระทบต่อชุมชนและประเทศชาติเป็นวงกวา้ง โดยเฉพาะในเมืองใหญ่

ปัญหาสิ# งแวดล้อมเป็นพิษเพิ#มมากขึ/ นทุกขณะและเป็นอนัตรายต่อมนุษย์ ประเทศไทยก็ได้รับ

ผลกระทบจากปัญหาสิ#งแวดลอ้มเป็นอยา่งมาก เช่น อุทกภยัในปี 2554 ทาํใหพ้ี/นที#กวา่ 150 ลา้นไร่ ทั/ง

พี/นที#เกษตรกรรมและอุตสาหกรรมใน 65 จงัหวดั 684 อาํเภอได้รับความเสียหาย ราษฎรทั/งใน

ภาคเหนือภาคกลาง และภาคตะวนัออกเฉียงเหนือไดรั้บความเดือดร้อนกวา่ 4 ลา้นครัวเรือน ค่าความ

เสียหายประมาณกวา่ 1.4 ลา้นลา้นบาท 

อิสรีย ์โชวว์วิฒันา (2553) และพรนภา ธีระกุล (2555) ศึกษาพบวา่การขยายตวัและ

การดาํเนินงานขององค์กรธุรกิจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิ#งแวดลอ้ม ดงันั/นบางองคก์รจึงเริ#มเขา้มามี

ส่วนร่วมในการอนุรักษ์สิ#งแวดล้อมดว้ยการจดัทาํโครงการเพื#อสังคมและสิ#งแวดลอ้ม เช่น บริษทั 

ปตท. จาํกดั(มหาชน) มีโครงการวิจยัและพฒันานํ/ ามนัดีเซลเทคโนโลยีใหม่ Bio-Hydrogenated 

Diesel” และบริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จาํกดั (มหาชน) จดัทาํโครงการหวัใจสีเขียว เป็นโครงการที#

กระตุน้ปลูกฝังพนกังานใหอ้นุรักษธ์รรมชาติ ดว้ยการรณรงคห์ลายรูปแบบทั/งการอบรมสัมมนา และ

กิจกรรมต่าง ๆ การดาํเนินโครงการดา้นสิ#งแวดลอ้มต่างๆดงักล่าวจะนาํมาซึ# งตน้ทุนหรือค่าใชจ่้าย นกั

บัญชีในฐานะผู ้จ ัดทาํบัญชีขององค์กรจึงควรเข้ามามีบทบาทในการรับผิดชอบต่อสังคมและ

สิ#งแวดลอ้ม (อิสรีย ์โชวว์ิวฒันา, 2553, น.47-51 และพรนภา ธีระกุล, 2555) เพราะการบญัชี

สิ#งแวดลอ้มสะทอ้นให้เห็นถึงบทบาทและความรับผิดชอบของธุรกิจที#มีต่อสิ#งแวดลอ้ม โดยผา่นการ

เปิดเผยขอ้มูล การนาํเสนอรายงานและมาตรฐานในการบนัทึกขอ้มูล ให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียทั/งภายในและ

ภายนอกองค์กรธุรกิจรับรู้ และเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจของผูบ้ริหารในการกาํหนดนโยบาย
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ขององคก์รธุรกิจ และกระตุน้ให้องคก์รธุรกิจคาํนึงถึงสภาพแวดลอ้มมากขึ/น (พิพฒัน์ นนทนาธรณ์, 

2553, น. 318) แต่ปัญหาที#คาดวา่จะเกิดกบันกับญัชีและผูส้อบบญัชีที#ใชก้ารบญัชีสิ#งแวดลอ้ม คือ การ

ขาดมาตรฐานการบญัชี และมาตรฐานการสอบบญัชีที#เกี#ยวขอ้งกบัการบญัชีสิ# งแวดลอ้มที#สามารถ

นาํไปเป็นกรอบในการปฏิบติังานไดอ้ยา่งชดัเจน จึงทาํให้เกิดปัญหาในทางปฏิบติัหลายประการ เช่น 

การรับรู้ (Recognition) ค่าความเสียหายว่าเมื#อเกิดคดีความฟ้องร้องจะเรียกค่าเสียหายจากคู่กรณี

เมื#อใด ควรจะรับรู้เมื#อเกิดคดีฟ้องร้องต่อศาล หรือเมื#อองค์กรจะตอ้งจ่ายเงินชดเชยค่าเสียหายเป็น

จาํนวนมาก จะบนัทึกรายงาน และจดัประเภทของรายงานนี/อยา่งไร เป็นระยะเวลานานเท่าไร รวมทั/ง

การเปิดเผย (Disclosure) อยา่งไรจึงจะถูกตอ้งเหมาะสม ไมม่ากจนทาํลายชื#อเสียงและภาพลกัษณ์ของ

องคก์ร หรือเปิดเผยนอ้ยจนการเปิดเผยขอ้มูลไม่เพียงพอ (อิสรีย ์โชวว์ิวฒันา, 2553, น.47-51 และพร

นภา ธีระกลุ, 2555) 

ทุกองค์กรทั/ งภาครัฐและเอกชนที#ให้ความสําคญัแก่สังคมและสิ# งแวดล้อม คง

หลีกเลี#ยงไมไ่ดที้#จะตอ้งนาํแนวคิดเรื#องความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์รธุรกิจ (Corporate Social 

Responsibility : CSR) มาปรับใชก้บัองคก์ร CSR เป็นการดาํเนินกิจกรรมทั/งภายในและภายนอก

องค์กร คาํนึงถึงผลกระทบต่อสังคมจากการใช้ทรัพยากรที#มีอยูไ่ม่วา่จะเป็นทรัพยากรภายในและ

ภายนอกองคก์ร เพื#อจะทาํใหส้ังคมอยูร่่วมกนัไดอ้ยา่งปกติสุข โดยเป้าหมายสูงสุด คือ การสร้างความ

ย ั#งยนืใหแ้ก่องคก์รธุรกิจไปพร้อมกบัการสร้างความเจริญให้แก่สังคม เพราะธุรกิจไม่สามารถปฏิเสธ

การเป็นส่วนหนึ# งของสังคมได ้ เพราะหากสังคมรอบขา้งไม่สามารถดาํรงอยู ่ ธุรกิจจะไม่สามารถ

ดํารงอยู่ได้เช่นกัน ดังนั/ น การรายงานขององค์กรธุรกิจที#เกี#ยวข้องกับนโยบายและกิจกรรมที#

แสดงออกวา่เป็นองคก์รที#มีความรับผดิชอบต่อสังคมใหส้าธารณชนรับรู้ อาจนาํมาซึ# งประโยชน์ต่างๆ 

ต่อองค์กรได้ เช่น องค์กรได้รับความเชื#อถือจากผูบ้ริโภคและทําให้ยอดขายเพิ#มขึ/ น นํามาซี# ง

ภาพลกัษณ์ที#ดีต่อองค์กร สร้างขวญักาํลงัใจและประสิทธิภาพการปฏิบติังานของพนักงาน รักษา

พนกังานที#มีความสามารถใหอ้ยูก่บัองคก์ร ลดตน้ทุนการจา้งงานและการฝึกอบรมพนกังานใหม่ หรือ

ลดตน้ทุนการบาํบดัสารพิษซึ#งอาจเกิดจากกระบวนการผลิตเป็นตน้ (พพิฒัน์ ยอดพฤติการ, 2555) 

การรายงานสิ#งแวดลอ้มเป็นความตั/งใจขององค์กรที#ตอ้งการเปิดเผยขอ้มูลกิจกรรม

ดา้นสิ#งแวดลอ้มต่อสาธารณชน และให้ขอ้มูลที#เป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจของผูที้#มีความสนใจ

โดยในรายงานสิ#งแวดลอ้มจะแสดงขอ้มูลความรับผิดชอบที#องคก์รมีต่อสิ#งแวดลอ้ม และผลกระทบ
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การดาํเนินกิจกรรมขององคก์รต่อสิ#งแวดลอ้ม เช่น นโยบายสิ#งแวดลอ้ม วตัถุประสงค ์โครงสร้างของ

องค์กร และกิจกรรมดา้นสิ#งแวดลอ้ม โดยเผยแพร่และรายงานสู่สาธารณชนตามระยะเวลาที#องคก์ร

กาํหนดไว ้ รายงานสิ#งแวดล้อมประกอบด้วยหลกัพื/นฐาน 2 ส่วนคือ ภายนอกองค์กร และภายใน

องค์กร (พิพฒัน์ นนทนาธรณ์, 2553, น.318-319) โดยหลกัการรายงานสิ#งแวดล้อมภายนอกจะ

ประกอบดว้ย การเปิดเผยขอ้มูลโดยยดึหลกัความรับผดิชอบต่อสังคมขององคก์ร การนาํเสนอขอ้มูลที#

มีประโยชน์สําหรับการตดัสินใจของผูที้#ตอ้งการใชข้อ้มูล และการนาํเสนอกิจกรรมดา้นสิ#งแวดลอ้ม

ขององคก์ร ขณะที#หลกัการรายงานสิ#งแวดลอ้มภายในนั/นจะประกอบไปดว้ย การกาํหนดหรือแกไ้ข

นโยบายด้านสิ# งแวดล้อม วตัถุประสงค์ และโครงการต่าง ๆ ขององค์กร และการสร้างแรงจูงใจ

ผูบ้ริหารและพนกังานใหมี้การสนบัสนุนกิจกรรมสิ#งแวดลอ้มขององคก์ร 

Gray, Bebbington & Walters (1994) เสนอวา่การรายงานดา้นสิ#งแวดลอ้มสามารถ

กระทาํได ้2 ลกัษณะ  

1. รายงานทางการเงิน โดยแสดงรายการเป็นสินทรัพย์สิ# งแวดล้อม หนี/ สิน

สิ#งแวดลอ้ม รายไดสิ้#งแวดลอ้ม ค่าใช่จ่ายสิ#งแวดลอ้มแยกเป็นรายการต่างหากจากรายการอื#นอยา่ง

ชดัเจน หรือนาํไปแสดงแยกต่างหากเป็นรายงานทางการเงินเชิงนิเวศน์ (Eco–Financial Report, Eco–

Balance Sheet)  

2. รายงานที#มิใช่รายงานทางการเงิน โดยการนาํเสนอขอ้มูลรายงานประเภทอื#นของ

กิจการตวัอยา่ง เช่น รายงานประจาํปี (Annual Report) รายงานดา้นสิ#งแวดลอ้มโดยเฉพาะ (Eco 

Report) รายงานเสนอผูบ้ริหาร (Message from Director Discussion and Analysis: MD & A) การ

เปิดเผยตามสื#อต่างๆ ไดแ้ก่ วดีีโอ CD – ROM, Web Site, Intranet เป็นตน้ 

ประเทศไทยยงัไมมี่มาตรฐานการบญัชีสาํหรับการบญัชีสิ#งแวดลอ้มโดยเฉพาะทาํให้

ไม่มีแนวทางปฏิบติัในการเปิดเผยขอ้มูลและนาํเสนอรายงาน แต่จะใช้การอา้งอิงจากความตอ้งการ

ขอ้มูลจากผูมี้ส่วนไดเ้สียกบัองค์กรธุรกิจ รวมทั/งการอา้งอิงจากหน่วยงานต่าง ๆ ที#กาํหนดแนวทาง

หรือขอ้มูลที#จะตอ้งรายงานเกี#ยวกบัสิ#งแวดลอ้ม เช่น องคก์ารสหประชาติไดอ้อกขอ้เสนอแนะสําหรับ

การรายงานทางการเงินเกี#ยวกบัสิ# งแวดล้อมไวด้งันี/  รายงานของคณะกรรมการบริษทัควรมีการ

เปิดเผยข้อมูลเกี#ยวกับปัญหาด้านสิ# งแวดล้อมที#เกี#ยวข้องกับกิจการและอุตสาหกรรม นโยบาย

สิ#งแวดลอ้มที#ถือปฏิบติั การปรับปรุงนโยบายสิ#งแวดลอ้ม การปล่อยของเสียสู่สิ#งแวดลอ้มที#เกี#ยวขอ้ง
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กบักิจการ การสนองตอบต่อข้อกาํหนดของรัฐบาล กฎหมายสิ# งแวดล้อมที#เกี#ยวข้องกับกิจการ 

ผลกระทบของมาตรการคุ้มครองสิ# งแวดล้อมที#มีต่อการลงทุนและกาํไรของกิจการ ต้นทุนที#มี

สาระสําคญัที#ถือเป็นค่าใช้จ่ายในงวดปัจจุบนั และตน้ทุนที#มีสาระสําคญัที#ถือเป็นรายจ่ายฝ่ายทุนใน

งวดปัจจุบนั การเปิดเผยและรายงานขอ้มูลเกี#ยวกบัสิ#งแวดลอ้ม ผูบ้ริหารสามารถเลือกปฏิบติัไดด้งันี/  

1) รายงานสิ#งแวดลอ้มแยกต่างหากจากรายงานทางการเงิน โดยเผยแพร่พร้อมกบัรายงานทางการเงิน 

2) รายงานสิ#งแวดล้อมแยกต่างหากจากรายงานทางการเงิน โดยเผยแพร่ในช่วงเวลาที#แตกต่างจาก

รายงานทางการเงิน 3) รายงานสิ#งแวดลอ้มรวมไวใ้นรายงานทางการเงิน (พิพฒัน์ นนทนาธรณ์, 2553, 

น. 318-320) 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเริ# มจัดตั/ งสถาบนัธุรกิจเพื#อสังคม (Corporate 

Social Responsibility Institute : CSRI) ขึ/นเมื#อเดือนสิงหาคม 2550 เพื#อเป็นการส่งเสริมให้บริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดาํเนินการเกี#ยวกบั CSR เพิ#มมากขึ/น (สถาบนัธุรกิจเพื#อ

สังคม, 2555) ที#ตั/ งขึ/นเพื#อสนับสนุนและส่งเสริมนโยบายของตลาดหลักทรัพย์ในเรื# องดังกล่าว 

คณะทาํงานส่งเสริมความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ#งแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียน คณะกรรมการ

กาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย(์ก.ล.ต.) ใหห้ลกัการที#สาํคญัการเปิดเผยขอ้มูลที#สะทอ้นให้เห็น

การปฏิบติัตามแนวทางความรับผดิชอบต่อสังคมขององคก์รธุรกิจ (Corporate Social Responsibility : 

CSR) 8 ประการ ไดแ้ก่ (คณะทาํงานส่งเสริมความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ#งแวดลอ้มของบริษทัจด

ทะเบียน, 2551, น. 8) 

1. การกาํกบัดูแลกิจการที#ดี 

2. การประกอบธุรกิจดว้ยความเป็นธรรม 

3. การเคารพสิทธิและการปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม 

4. ความรับผดิชอบต่อผูบ้ริโภค 

5. การร่วมพฒันาชุมชนและสังคม 

6. การดูแลรักษาสิ#งแวดลอ้ม 

7. การเผยแพร่นวตักรรมจากการดาํเนินความรับผิดชอบต่อสังคม 

8. การจดัทาํรายงานดา้นสังคมและสิ#งแวดลอ้ม 
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แมว้า่องคก์รแต่ละแห่งจะนาํแนวคิดเรื#องความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์รธุรกิจ

มาใช ้แต่ก็ยงัขาดความเขา้ใจและการปฏิบติัอยา่งจริงจงั โดยเฉพาะอยา่งยิ#งเรื#องการรายงานหรือการ

เปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ#งแวดลอ้มขององคก์ร เพราะระบบบญัชีที#มีอยูใ่นปัจจุบนัจะแสดงเฉพาะรายการ

ทางเศรษฐกิจที#สามารถวดัค่าเป็นตัวเงินได้เท่านั/น และไม่สามารถที#จะให้ข้อมูลที#บ่งชี/ ผลการ

ปฏิบติังาน (Performance Indicator) ด้านสิ#งแวดล้อมกบัผูบ้ริหารไดเ้พียงพอ การเปิดเผยขอ้มูล

เกี#ยวกบัผลกระทบต่อสิ#งแวดลอ้ม การจดัการดา้นสิ#งแวดลอ้มและอื#นๆที#มีผลกระทบต่อสิ#งแวดลอ้ม

จะส่งผลต่อความไดเ้ปรียบเชิงการแขง่ขนัและความย ั#งยนืของธุรกิจเพราะหากองคก์รใดสามารถปรับ

กลยทุธ์ในการบริหารงานดว้ยการริเริ#มนาํแนวคิดการจดัการดา้นสิ#งแวดลอ้มมาใชใ้นองคก์ร เช่น การ

ลดจาํนวนของเสีย (Reduce) แลว้นาํกลบัมาใชใ้หม่ (Reuse) โดยการส่งไปผลิตเพื#อนาํกลบัมาใชใ้หม ่

(Recycle) นอกจากองคก์รช่วยลดการใชท้รัพยากร พลงังาน ค่าใชจ่้ายในการกาํจดัมลพิษ ความเสี#ยง

ภัยที#จะเกิดต่อชุมชนรอบตัวแล้ว ยงัก่อให้เกิดสัมพันธภาพที#ดีกับผู ้ออกกฎหมายสิ# งแวดล้อม 

สื#อมวลชน ลูกคา้และพนักงาน สร้างชื#อเสียง และความเป็นผูน้าํด้านการอนุรักษ์สิ# งแวดลอ้มและ

ทา้ยที#สุดยงัเพิ#มโอกาสทางธุรกิจที#เป็นผลมาจากความคิดริเริ#มเพื#อการพฒันาสิ#งแวดลอ้ม (อุปพนัธ์  

ทวผีล, 2543, น. 47) 

การรายงานเกี#ยวกบัสิ#งแวดลอ้มในรายงานประจาํปีของบริษทัในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ส่วนใหญ่เป็นการรายงานโดยสมคัรใจของแต่ละองค์กร (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย, 2555) แมแ้ต่นโยบายทางบญัชีก็มิไดร้ะบุถึงการรายงานดา้นสิ#งแวดลอ้มดว้ยเช่นกนั  
สําหรับการเปิดเผยขอ้มูลเกี#ยวกบัการรักษาสิ#งแวดลอ้มของภาคอุตสาหกรรมในประเทศไทย พบวา่ 
บางบริษทัเปิดเผยมาก บางบริษทัเปิดเผยน้อยหรือไม่เปิดเผยเลย สาเหตุที#บริษทัไม่เปิดเผยขอ้มูล
เกี#ยวกบัการรักษาสิ#งแวดลอ้ม เนื#องจากบริษทัไมเ่ห็นความสาํคญัและประโยชน์ของการเปิดเผยขอ้มูล
ดงักล่าว ซึ# งการเปิดเผยขอ้มูลมีตน้ทุนในการรวบรวมขอ้มูล และขอ้มูลเป็นความลบัของบริษทัเป็น
ตน้ (พฤกษา พึ#งจิตตป์ระไพ, 2551, น.11)  มูลเหตุจูงใจในการเปิดเผยขอ้มูลการรักษาสิ#งแวดลอ้มนั/น 
เกิดจากสาเหตุ เช่น เพื#อเสริมสร้างภาพพจน์ของบริษทัต่อสาธารณชนรวมทั/งต่อหน่วยงานของรัฐ 
เพื#อลดความเสี#ยงการต่อตา้นจากสังคม และเพื#อใหเ้ป็นไปตามกฎหมายหรือระเบียบที#ใชบ้งัคบั  

การทบทวนวรรณกรรมที#เกี#ยวข้องกบัการเปิดเผยข้อมูลสิ# งแวดล้อม พบว่าการ

เปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มเป็นการสร้างความเชื#อมั#นของผูล้งทุนที#มีต่อบริษทั ส่งเสริมภาพลกัษณ์และ

เพิ#มผลตอบแทนการลงทุน เช่น พฤกษา  พึ#งจิตตป์ระไพ (2551) พบวา่ ขนาดของกิจการ ประเภทของ

สํานักงานสอบบัญชี และความสามารถในการทาํกาํไรสามารถอธิบายระดับการเปิดเผยข้อมูล
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สิ#งแวดลอ้มและสังคมไดอ้ยา่งชดัเจน Brammer & Pavelin (2006) พบวา่กิจการที#มีขนาดใหญ่ หนี/ สิน

ตํ#า และโครงสร้างการเป็นเจ้าของแบบถือหุ้นกระจาย มีความสัมพนัธ์เกี#ยวข้องกนักบัระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ#งแวดลอ้มอยา่งสมคัรใจ อีกทั/งนโยบายส่งเสริมการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและผลการวิจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้ม แสดงให้เห็นวา่

การเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มมีความสําคญัเพราะเป็นการสนบัสนุนความเชื#อมั#นของนกัลงทุน และ

เป็นการเพิ#มภาพลักษณ์ขององค์กร ดังนั/นบริษทัต่าง ๆ จึงควรจะมีการเปิดเผยขอ้มูลสิ# งแวดล้อม

ควบคู่กบัการเปิดเผยด้านผลการดาํเนินธุกิจสู่สาธารณชนมากขึ/น เพื#อเป็นการสื#อสารให้ผูล้งทุนมี

ขอ้มูลในการพิจารณาประกอบการลงทุน และเป็นการแสดงถึงความรับผดิชอบต่อสังคมขององคก์ร 

กิตติมา อคัรนุพงศ ์(2555) ศึกษาพบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มของบริษทัที#จด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นการเปิดเผยแบบสมคัรใจ ซึ# งการเปิดเผยส่วนใหญ่

เป็นไปในลกัษณะเชิงบรรยาย เกี#ยวกบัผลกระทบของกระบวนการผลิตต่อสิ#งแวดลอ้ม นโยบายการ

บาํรุงรักษาสิ#งแวดลอ้ม กิจกรรมต่างๆ ของบริษทัที#เกี#ยวขอ้งกบัสภาวะแวดลอ้ม อยา่งไรก็ตามปัจจุบนั

ปัญหาสิ#งแวดล้อมเป็นประเด็นที#สําคญั เนื#องจากประชาชนเรียกร้องให้หน่วยงานของรัฐเขา้มา

ตรวจสอบดา้นสิ#งแวดลอ้มในกิจการ ดงันั/นการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มจึงเป็นส่วนหนึ#งในการการ

ลดความเสี#ยงดา้นสิ#งแวดลอ้มของกิจการ บริษทัต่างๆ จึงไดมี้การเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มควบคู่ไป

กบัการเปิดเผยขอ้มูลการดาํเนินธุรกิจสู่สาธารณชนมากขึ/น เพื#อสื#อสารให้ผูล้งทุนมีขอ้มูลเพิ#มขึ/นใน

การประกอบการพิจารณาลงทุน และสอดคล้องกบัความต้องการของผูล้งทุนที#ต้องการจะเห็น

นโยบายและการดาํเนินงานของบริษทัที#แสดงออกถึงความรับผิดชอบต่อสังคมภายใตค้วามเสี#ยงที#ผู ้

ลงทุนยอมรับได ้อนัจะนาํมาซึ# งผลประกอบการหรือผลการดาํเนินงานของบริษทัที#ดีขึ/นนั#นเอง 

แมว้่าจนถึงขณะนี/ จะยงัไม่มีข้อสรุปที#ชัดเจนว่าการเปิดเผยข้อมูลสิ# งแวดล้อมจะ

สนับสนุนผลการดําเนินงานของบริษัท แต่งานวิจัยเชิงประจักษ์ที# เ กี# ยวข้องกับตลาดทุนใน

ต่างประเทศหลายงานไดเ้ห็นพอ้งกนัวา่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มส่งผลต่อความเชื#อมั#นของ

ผูล้งทุน ต่อภาพลกัษณ์ของบริษทัและต่อผลตอบแทนการลงทุน (Cowen, Ferreri & Parker ,1987)  

จากการทบทวนวรรณกรรมขา้งตน้ ผูว้ิจยัสนใจศึกษาถึงผลกระทบของการเปิดเผย

ขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มต่อการดาํเนินงานของบริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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1.2 วตัถุประสงค์การวจิัย 

 
1. เพื#อศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ# งแวดลอ้มของบริษทัที#จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 
และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง   

2. เพื#อศึกษาผลกระทบจากการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มของบริษทัที#จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จาํแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร  กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง และ 

3. เพื#อศึกษาความแตกต่างของผลการดาํเนินงานระหวา่งกลุ่มบริษทัที#มีการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มมากกบักลุ่มบริษทัที#มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มนอ้ย  

 

1.3 คาํถามในการวจิัย 
 

1. บริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มทรัพยากร กลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง มีจ ํานวนบริษัทที# เปิดเผยข้อมูล
สิ#งแวดลอ้มอยูเ่ทา่ใดและบริษทัดงักล่าวเปิดเผยขอ้มูลอยูใ่นระดบัใด 

2. ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มของบริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย  ในกลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
สัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานหรือไม ่และเป็นไปในทิศทางใด 

3. กลุ่มบริษทัที#มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มมากกบักลุ่มบริษทัที#มีการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มนอ้ยมีการดาํเนินงานแตกต่างกนัหรือไม ่
 

1.4 สมมติฐานการวจิัย 
 

การวิจยันี/ ศึกษาว่า บริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม

ทรัพยากร  กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ไดมี้การนาํขอ้มูลด้าน

สิ#งแวดลอ้มซึ#งเป็นส่วนหนึ#งของความรับผดิชอบต่อสังคมขององคก์รธุรกิจมาเปิดเผยต่อสาธารณชน

หรือไม ่และมากนอ้ยเพียงใดนั/นโดยผูว้จิยัไดก้าํหนดสมมติฐานการวจิยั ไวด้งันี/  
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สมมติฐานการวิจยัที# 1A: บริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จาํนวนมากกวา่ร้อย

ละ 50 มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มสู่สาธารณชน 

สมมติฐานการวิจยัที# 1B: บริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ที#มีการเปิดเผยขอ้มูล
สิ#งแวดลอ้มสู่สาธารณชน มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มอยูใ่นระดบัมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) 

การที#บริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยากร กลุ่ม

สินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ไดมี้การนาํขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มซึ# งเป็นส่วน

หนึ# งของความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรธุรกิจมาเปิดเผยต่อสาธารณชน เพื#อประกอบการ

ตดัสินใจเชิงธุรกิจ อาจส่งผลต่อการดาํเนินงานที#ดีขึ/นต่อกิจการธุรกิจหรือไม่นั/น ผูว้ิจยัไดก้าํหนด

สมมติฐานการวจิยั ดงันี/  

สมมติฐานการวิจัยที#  2A: ระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ# งแวดล้อมของบริษัทที#จด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัผลการดาํเนินงาน  

สมมติฐานการวิจยัที# 3A: ผลการดาํเนินงานของบริษทัที#มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล

สิ#งแวดลอ้มมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) สูงกวา่ผลการดาํเนินงานของบริษทัที#ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล

สิ#งแวดลอ้มนอ้ย (นอ้ยกวา่ร้อยละ 30) 

 

1.5 ประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับ 
 

1. ทราบระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ# งแวดล้อมของบริษัทที#จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของอุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร  กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และ กลุ่ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง   

2. ทราบความสัมพันธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ# งแวดล้อมกับผลการ

ดาํเนินงานของของบริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของอุตสาหกรรม กลุ่ม

ทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และ กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง   
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3. เพื#อเป็นประโยชน์แก่หน่วยงานที#เกี#ยวขอ้งเช่น ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ใช้เป็นขอ้มูลในการศึกษาหาแนวทางในการกาํกบัดูแลกิจการให้มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มใน

ระดบัที#เหมาะสมต่อไป 

4. เพื#อใช้ในการตดัสินใจของนักลงทุน และผูมี้ส่วนได้เสียอื#น ที#มีความสนใจการ

รายงานขอ้มูลสิ#งแวดลอ้ม ต่อการดาํเนินงานของธุรกิจ 

5. เพื#อเป็นแนวทางในการพฒันากฎหมายด้านการเปิดเผยข้อมูลสิ# งแวดล้อมใน

ประเทศไทยใหมี้การบงัคบัใชแ้ละปฏิบติัตามอยา่งเขม้งวดมากขึ/น 

 

1.6 ขอบเขตของการวจิัย 
 

1.6.1 ขอบเขตดา้นเนื/อหา    

งานวจิยัในครั/ งนี/  มุง่ทาํการศึกษาถึงระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มของบริษทัที#

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ของกลุ่มทรัพยากร  กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และ

กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง เพื#อให้ทราบวา่มีการเปิดเผยขอ้มูลแก่ผูใ้ชข้อ้มูลมากนอ้ยเพียงใด 

และศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มกบัผลการดาํเนินงาน เพื#อแสดง

ใหเ้ห็นวา่การเปิดเผยขอ้มูลสิ#งแวดลอ้มของบริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

สนบัสนุนต่อผลการดาํเนินงานหรือไม่ โดยผลการดาํเนินงานวดัจากอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

รวม (Return on Assets : ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) สําหรับ

แหล่งข้อมูลที#ใช้ในการศึกษา ได้แก่ งบการเงิน รายงานประจาํปี และแบบแสดงรายการข้อมูล

ประจําปี(แบบ 56-1) โดยสืบค้นข้อมูลจากเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

(www.set.or.th)  และจากเวบ็ไซตข์องบริษทัที#จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.6.2 ขอบเขตดา้นประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง  

จากการทบทวนวรรณกรรมที#เกี#ยวขอ้ง พบว่างานวิจยัในเรื# องการเปิดเผยข้อมูล

สิ#งแวดลอ้มส่วนใหญ่ศึกษากลุ่มอุตสาหกรรม คือ กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (พฤกษา  พึ#งจิตตป์ระไพ, 2551, น.23 ศุกนัยา ห้วยผดั, 2550, น.7 และ

จอมขวญั รัชตะวรรณ, 2549, น.22) ซึ# งเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมที#ดาํเนินธุรกิจที#ส่งผลกระทบต่อ

สิ#งแวดลอ้มและสอดคลอ้งกบัการศึกษาวจิยัในครั/ งนี/  ผูว้ิจยัจึงเลือกศึกษาในกลุ่มอุตสาหกรรม 3 กลุ่ม
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ดงักล่าวโดยยกเวน้หมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์เนื#องจากมีการดาํเนินธุรกิจที#แตกต่างจากกลุ่ม

อุตสาหกรรมอื#น บริษทัจดทะเบียนที#เขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน และบริษทัที#เพิ#งจดทะเบียนเขา้มาใหม่

ตั/งแต่ปี พ.ศ. 2551 เป็นตน้ไป (ศุกนัยา ห้วยผดั, 2550, น.7  วลัภา ฐิตเมธากุล, 2552, น.25 และ

กรรณิการ์ สิทธิดาํรงค,์ 2550, น.22) ทาํใหไ้ดจ้าํนวนประชากรศึกษาในครั/ งนี/ มีจาํนวนทั/งสิ/น 525 ปี

บริษทั แยกเป็นกลุ่มอสังหารริมทรัพยแ์ละก่อสร้างจาํนวน 234 ปีบริษทั กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 228 

ปีบริษทั และกลุ่มทรัพยากรอีกจาํนวน 63 ปีบริษทั  

1.6.3 ขอบเขตดา้นระยะเวลา 

การศึกษาครั/ งนี/จะดาํเนินการในช่วงเวลาตั/งแต่ ตุลาคม พ.ศ. 2554 – พฤษภาคม พ.ศ.  

2556  รายละเอียดแสดงดงันี/  

ตารางที# 1.1 ขอบเขตดา้นระยะเวลา 
ระยะเวลา การดาํเนินงาน 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 – มกราคม พ.ศ. 2555 ส่งโครงร่างวจิยั 
กุมภาพนัธ์  – มีนาคม พ.ศ. 2555 ส่งบทที# 1 
มีนาคม – พฤษภาคม พ.ศ. 2555 ส่งบทที# 2 
มิถุนายน – กรกฎาคม พ.ศ. 2555 ส่งบทที# 3 
สิงหาคม พ.ศ. 2555 – มีนาคม พ.ศ. 2556 ส่งบทที# 4 และ 5 
เมษายน – พฤษภาคม พ.ศ. 2556 ส่งรายงานฉบบัสมบูรณ์ 
 

1.7 นิยามศัพท์เฉพาะ 
 

การเปิดเผยข้อมูลสิ�งแวดล้อม (Environmental Disclosures) หมายถึง การเปิดเผย

ขอ้มูลทั/งที#เป็นตวัเงิน (Financial Data) และไม่เป็นตวัเงิน (Non-Financial Data) เกี#ยวกบัการจดัการ

สิ# งแวดล้อมต่อผูที้#เกี#ยวข้องทุกฝ่าย เช่น การเปิดเผยในด้านความตั/งใจหรือจุดมุ่งหมาย ผลการ

ปฏิบติังานดา้นสิ#งแวดลอ้ม การใชจ่้ายเงินหรือการตั/งเงินสํารองในดา้นสิ#งแวดลอ้ม และขอ้มูลอื#นที#

แสดงถึงการแสดงออกในเรื#องความรับผิดชอบต่อสิ#งแวดล้อมของบริษทั เป็นตน้ (จอมขวญั รัช

ตะวรรณ, 2549, น.6) 

ตลาดหลกัทรัพย์ หมายถึง ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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บริษัทจดทะเบียน  หมายถึง บริษทัจดทะเบียนตามขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย 

หมวดอตุสาหกรรม  หมายถึง กลุ่มอุตสาหกรรมที#ส่งผลกระทบต่อสิ#งแวดลอ้ม  โดย

กาํหนดศึกษาใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่ กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และ กลุ่ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Assets : ROA) หมายถึง อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ จะเป็นตัวชี/ ให้เห็นถึงความมีประสิทธิภาพของฝ่ายบริหารในการใช้

สินทรัพยท์ั/งหมดที#มีอยูเ่พื#อสร้างผลกาํไรหรือผลตอบแทนให้แก่กิจการ โดยไม่คาํนึงถึงปัจจยัดา้น

แหล่งเงินทุนหรือตน้ทุนของเงินทุน (สมนึก เอื/อจิระพงษพ์นัธ์, 2552, น.477) 

อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) หมายถึง อตัรา

ผลตอบแทนที#แสดงถึงความสามารถโดยภาพรวมของการสร้างผลตอบแทนให้แก่ผูเ้ป็นเจา้ของ

กิจการ (สมนึก เอื/อจิระพงษพ์นัธ์, 2552, น.477) 
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บทที� 2 
 

แนวคดิ ทฤษฎแีละงานวจิยัที�เกี�ยวข้อง 
 

งานวิจยันี
 เป็นการศึกษาความสําคญัและผลกระทบของระดับการเปิดเผยข้อมูล

สิ&งแวดลอ้มต่อผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม

ทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ซึ& งผูว้ิจยัไดศึ้กษาคน้ควา้

เอกสารและงานวิจยัต่างๆ ที&เกี&ยวขอ้ง โดยไดแ้บ่งเนื
อหาเป็น 4 ส่วน โดยส่วนที& 1 เป็นการนาํเสนอ

งานวิจยัที&เกี&ยวข้องกบัความสําคญัและการเปิดเผยข้อมูลเกี&ยวกบัสิ& งแวดล้อม ส่วนที& 2 เป็นการ

นาํเสนอแนวคิดและทฤษฎีที&เกี&ยวขอ้งกบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มโดยจะ กล่าวถึงแนวคิดการ

เปิดเผยขอ้มูล ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย และทฤษฎีความชอบธรรม ในส่วนที& 3 เป็นการทบทวนงานวิจยั

เกี&ยวกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ& งแวดลอ้ม และผลการดาํเนินงาน และส่วนที& 4 นาํเสนอกรอบ

แนวคิดในการวจิยั 

 

2.1 การเปิดเผยข้อมูลเกี�ยวกบัสิ�งแวดล้อม 
 

ปัจจุบนัการรายงานเกี&ยวกบัสิ& งแวดล้อมในรายงานประจาํปีของบริษทัในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส่วนใหญ่เป็นการรายงานโดยสมคัรใจของแต่ละองค์กร โดยไม่มี

กฎระเบียบใดๆมาบงัคบั แมแ้ต่นโยบายทางบญัชีกย็งัมิไดร้ะบุถึงการายงานดา้นสิ&งแวดลอ้ม อยา่งไรก็

ตาม หน่วยงานที&เกี&ยวขอ้งกบัการรายงานดา้นสิ&งแวดลอ้ม เช่น The United Nations Conference on 

Trade and Development (UNCTAD) และ International Standards of Accounting and Reporting 

(ISAR) ออกแนวทางที&อาจเลือกปฏิบติัสําหรับบริษทัที&มีความสมคัรใจจดัทาํบญัชีดา้นสิ&งแวดลอ้ม

และเปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบัสิ&งแวดลอ้ม ดงันั
นการเปิดเผยขอ้มูลที&เกี&ยวกบัสิ&งแวดลอ้มอยา่งสมคัรใจถือ

เป็นก้าวแรกที&จะทาํให้เกิดพฒันาในเรื& องการจัดทาํรายงานทางการเงินที& เกี&ยวกับสิ& งแวดล้อม 

(Environmental Financial Reporting) (จอมขวญั  รัชตะวรรณ, 2549, น.3) 

ประเทศสหรัฐอเมริกา มีกฎระเบียบจากสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพย์

และตลาดหลกัทรัพย ์ (The Securities and Exchange Commission : SEC) ที&กาํหนดเกี&ยวกบั
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สิ&งแวดลอ้มไว ้ 3 ขอ้ ดงันี
  ขอ้ 101 กาํหนดให้บริษทัตอ้งเปิดเผยผลกระทบที&เป็นสาระสําคญัต่อ

คา่ใชจ่้ายในการลงทุน กาํไรและฐานะการแขง่ขนัของบริษทัหรือการปฏิบติัตามกฎหมายสิ&งแวดลอ้ม

และตอ้งเปิดเผยประมาณการค่าใช้จ่ายสิ&งแวดล้อมทั
งในปีปัจจุบนัและในอนาคตดว้ย  ขอ้ 103 

กาํหนดให้บริษทัตอ้งเปิดเผยถึงการดาํเนินงานตามกฎหมายสิ&งแวดล้อมที&เพิ&มขึ
นภายใตก้ฎหมาย

สิ&งแวดลอ้มและคา่ใชจ่้ายที&เกี&ยวขอ้ง และขอ้ 303 กาํหนดให้บริษทัเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มโดยการ

อธิบายและวิเคราะห์เกี&ยวกบัการจดัการสิ&งแวดลอ้ม กฎระเบียบขอ้บงัคบัขอ้ผกูพนั เหตุการณ์ หรือ

ความไม่แน่นอนที&อาจจะเกิดผลกระทบที&มีนยัสําคญัต่อสภาพคล่องและทรัพยากรดา้นเงินทุนของ

บริษทั (อิสรีย ์โชวว์วิฒันา, 2551, น.49) 

ในประเทศไทย การรายงานขอ้มูลเกี&ยวกบัสิ&งแวดลอ้ม มีหน่วยงานต่างๆที&เกี&ยวขอ้ง 

เ ช่น  สํานักงานนโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและสิ& งแวดล้อม(สผ . )กระทรวง

ท รัพยากรธรรมชา ติและ สิ& ง แวดล้อม  ได้ออกแนวทางป ฏิบัติต ามประกาศกระทรวง

ทรัพยากรธรรมชาติและสิ&งแวดลอ้ม โดยกาํหนดประเภท ขนาด และวิธีปฏิบติัสําหรับโครงการหรือ

กิจการที&อาจก่อให้ เ กิดผลกระทบต่อชุมชนอย่างรุนแรง ทั
 งทางด้านคุณภาพสิ& งแวดล้อม

ทรัพยากรธรรมชาติและสุขภาพ ที&ส่วนราชการรัฐวิสาหกิจหรือเอกชนจะตอ้งจดัทาํรายงานการ

วเิคราะห์ผลกระทบสิ&งแวดลอ้ม 2553 ซึ& งเจา้ของโครงการทั
งที&เป็นส่วนราชการ รัฐวิสาหกิจ โครงการ

ร่วมเอกชน หรือโครงการเอกชน ตอ้งจดัทาํรายงานการวิเคราะห์ผลกระทบสิ&งแวดล้อม เสนอต่อ

สํานักงานนโยบายและแผนสิ&งแวดล้อม  ทั
งนี
 ในกรณีที&เป็นโครงการที&ตอ้งได้รับอนุญาตจากทาง

ราชการตามกฎหมาย เจา้ของโครงการจะตอ้งเสนอรายงานต่อเจา้หนา้ที& ซึ& งมีอาํนาจตามกฎหมายนั
น

ด้วย นอกจากนี
 เมื&อรายงานได้รับความเห็นชอบแล้วเจ้าหน้าที&ซึ& งมีอาํนาจตามกฎหมายในการ

พิจารณาสั&งอนุญาตหรือต่ออายุใบอนุญาต จะตอ้งนาํมาตรการตามที&เสนอไวใ้นรายงานการวิเคราะห์

ผลกระทบสิ& งแวดล้อมไปกําหนดเป็นเงื&อนไขในการสั&งอนุญาตหรือต่ออายุใบอนุญาตด้วย 

(สาํนกังานนโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและสิ&งแวดลอ้ม, 2555) 

ข้อกาํหนดของสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์

เกี&ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัที&ออกหลกัทรัพย ์กาํหนดให้บริษทัที&จดทะเบียนตอ้งเปิดเผย

เกี&ยวกบัขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี (แบบ 56-1) ในส่วนของการจดัหา

ผลิตภณัฑห์รือบริการ ขอ้ ข. เรื&องผลกระทบต่อสิ&งแวดลอ้ม และออกหลกัเกณฑข์ั
นตํ&าของการเปิดเผย
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ขอ้มูลวา่หากกระบวนการผลิตหรือการกาํจดัวตัถุดิบเหลือใช้มีผลกระทบต่อสิ&งแวดลอ้ม ให้อธิบาย

ดาํเนินการของบริษทัเพื&อลดผลกระทบในเรื&องดงักล่าวและระบุวา่ผลการปฏิบติัจริงในระยะ 3 ปีที&

ผา่นมาเป็นไปตามที&กฎหมายกาํหนดหรือไม่ หากมีขอ้พิพาทหรือถูกฟ้องร้องเกี&ยวกบัสิ&งแวดลอ้มให้

ระบุดว้ย พร้อมทั
งอธิบายแนวทางการแกไ้ขขอ้พิพาทดงักล่าว นอกจากนี
 ในกรณีที&สํานกังาน ก.ล.ต. 

เห็นวา่เอกสารหรือรายงานดงักล่าวมีขอ้มูลไม่ครบถว้น หรือมีขอ้ความคลุมเครือไม่ชดัเจน หรือใน

กรณีอื&นที&อาจมีผลกระทบต่อประโยชน์ของผูถื้อหลกัทรัพยห์รือต่อการตดัสินใจลงทุน สํานกังาน 

ก.ล.ต. มีอาํนาจสั&งการตามมาตรา 58 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ปี 2535 ให้

บริษทัจดัส่งขอ้มูลเพิ&มเติม หรือใหชี้
แจงเพิ&มเติม หรือใหจ้ดัใหมี้ผูต้รวจสอบดาํเนินการตรวจสอบเป็น

กรณีพิเศษ และในกรณีที&บริษทัฝ่าฝืนบทบญัญติัดงักล่าว บริษทัตอ้งระวางโทษตามมาตรา 274 คือ 

โทษปรับไม่เกิน 100,000 บาท และปรับอีกไม่เกินวนัละ 3,000 บาท ตลอดเวลาที&ยงัมิไดป้ฏิบติัให้

ถูกตอ้ง (สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ 2555) 

นอกจากนี
 มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที& 1 (ปรับปรุง 2552) เรื& องการนาํเสนองบ

การเงิน ไดก้ล่าวถึงเป็นคาํอธิบายเพิ&มเติมในยอ่หน้าที& 14 วา่ “..กิจการหลายแห่งยงันาํเสนอรายงาน

เพิ&มเติมนอกเหนือจากงบการเงิน เช่น รายงานเกี&ยวกบัสิ&งแวดลอ้ม หรืองบมูลค่าเพิ&ม (งบที&แสดงถึง

กิจกรรมที&เกิดขึ
นในรอบระยะเวลาบญัชีที&ก่อใหเ้กิดมูลคา่เพิ&มแก่กิจการ รวมถึงการแบง่สรรมูลค่าเพิ&ม

ดงักล่าวแก่ ลูกค้า สังคม ลูกจา้ง รัฐบาล สิ& งแวดล้อม และเจ้าของเงินทุน) โดยเฉพาะอย่างยิ&งใน

อุตสาหกรรมซึ& งปัจจยัด้านสิ&งแวดล้อมมีสาระสําคญั และเมื&อพิจารณาวา่พนักงานเป็นกลุ่มผูใ้ช้งบ

การเงินที&สําคญั” กิจการควรแสดงขอ้มูลดงักล่าวเพิ&มเติมหากผูบ้ริหารเชื&อวา่ขอ้มูลเหล่านั
นจะช่วย

ผูใ้ชง้บการเงินในการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ (สภาวชิาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ ์: มาตรฐานการ

บญัชี ฉบบัที& 1,มปป., น.13) 

สําหรับการเปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบัการรักษาสิ&งแวดล้อมของภาคอุตสาหกรรมใน

ประเทศไทย บางบริษทัเปิดเผยมาก บางบริษทัเปิดเผยน้อยหรือไม่มีการเปิดเผยสาเหตุที&บริษทัไม่

เปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบัการรักษาสิ&งแวดลอ้ม เนื&องจากองค์กรไม่เห็นความสําคญัและประโยชน์ของ

การเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าว มีตน้ทุนในการรวบรวมขอ้มูล และขอ้มูลเป็นความลบัของบริษทั ส่วน

เหตุผลของความตอ้งการที&จะเปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบัการรักษาสิ&งแวดลอ้มนั
น เกิดจากมีมูลเหตุจูงใจใน

การเปิดเผย เช่น เพื&อเสริมสร้างภาพพจน์ของบริษทัต่อสาธารณชนรวมทั
งต่อหน่วยงานของรัฐ เพื&อ
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ลดความเสี&ยงการต่อตา้นจากสังคม และเพื&อให้เป็นไปตามกฎหมายหรือระเบียบที&ใชบ้งัคบั เป็นตน้ 

นอกจากนี
สาเหตุที&สาํคญัอีกประการหนึ&งของการเปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบัการรักษาสิ&งแวดลอ้ม คือ การ

สนบัสนุนของผูบ้ริหารระดบัสูง ซึ& งจะเกิดขึ
นเมื&อผูบ้ริหารระดบัสูงรับรู้ประโยชน์ของการเปิดเผย

ขอ้มูล (พฤกษา พึ&งจิตตป์ระไพ, 2551, น. 11) 

การเปิดเผยขอ้มูลเป็นช่องทางสําคญัที&จะช่วยให้ผูถื้อหุ้นที&เป็นเจา้ของกิจการ ซึ& ง

ไม่ได้มีส่วนร่วมในการบริหารงานของบริษทั สามารถติดตามการดาํเนินงานของผูบ้ริหารได้ โดย

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยไ์ดก้าํหนดให้บริษทัจดทะเบียนเปิดเผยขอ้มูล

เกี&ยวกบัการดาํเนินงานของบริษทัอยา่งต่อเนื&องในส่วนที&สาํคญัและจาํเป็นต่อการตดัสินใจลงทุน ให้ผู ้

ลงทุนไดท้ราบ โดยขอ้มูลที&เปิดเผยตอ้งมีความถูกตอ้ง เพียงพอ ทนัเวลา และกระจายสู่ตวับุคคลที&

เกี&ยวขอ้งไดอ้ยา่งทั&วถึง เพื&อเป็นการสร้างความยุติธรรม สร้างสภาพคล่อง และทาํให้ตลาดหลกัทรัพย์

ดาํเนินการไดอ้ยา่งเป็นระเบียบ (ศุกนัยา หว้ยผดั, 2550, น.37-38)  

ดังนั
 น การเปิดเผยข้อมูลสิ& งแวดล้อมของบริษัทจึงมีความสําคัญต่อทุกฝ่ายที&

เกี&ยวขอ้ง เช่น นกัลงทุน เจา้หนี
  พนกังาน องคก์ร ประชาชน และหน่วยงานของรัฐ ระดบัการเปิดเผย

ขอ้มูลดา้นสิ&งแวดลอ้มจะมีมากนอ้ยเพียงใดขึ
นอยูก่บัการสนบัสนุนของผูบ้ริหารระดบัสูงของบริษทั 

ถึงแมก้ารเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มเป็นการเสริมสร้างภาพพจน์ของบริษทัต่อสาธารณชน รวมทั
งต่อ

หน่วยงานของรัฐ เพื&อลดความเสี&ยงการต่อตา้นจากสังคม และเพื&อให้เป็นไปตามกฎหมายหรือ

ระเบียบที&ใช้บงัคบั แต่ทิศทางการตอบสนองของบริษทัต่อการเปิดเผยข้อมูลสิ& งแวดล้อม ยงัไม่

สามารถหาขอ้สรุปที&ชดัเจนแน่นอนได ้

 

2.2 แนวคดิและทฤษฎทีี�เกี�ยวข้อง 
 

งานวิจยันี
 เป็นการศึกษาระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ& งแวดล้อม และความสัมพนัธ์

ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดล้อมและผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้าง จากการทบทวนวรรณกรรมที&เกี&ยวขอ้งพบวา่การเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มเป็นการเปิดเผย 

 



16 
 

ขอ้มูลโดยสมคัรใจ (Voluntary Disclosures) โดยยงัไม่มีรูปแบบของการเปิดเผยที&ชดัเจน ซึ& งผูว้ิจยัได้

รวบรวมแนวคิดและทฤษฎีที&เกี&ยวขอ้งไวด้งันี
  

2.2.1 แนวคิดการเปิดเผยขอ้มูล (Disclosure Concept) 
2.2.2 ทฤษฏีผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder Theory)  
2.2.3 ทฤษฏีความชอบธรรม (Legitimacy Theory) 

 

2.2.1 แนวคิดการเปิดเผยข้อมูล (Disclosure Concept) 

การเปิดเผยขอ้มูลหมายถึง รูปแบบ การจดัรายการ และขอ้มูลในงบการเงินหมาย

เหตุประกอบงบการเงิน คาํศพัทที์&ใช ้การแยกประเภทรายการ เกณฑ์ที&ใชใ้นการวดัมูลค่ารายการและ

เหตุการณ์ทางบญัชี นโยบายการบญัชี การเปิดเผยขอ้มูลที&จาํเป็นช่วยให้งบการเงินมีความสมบูรณ์

ยิ&งขึ
น กิจการควรเปิดเผยขอ้มูลตามขอ้กาํหนดที&ระบุไวใ้นมาตรฐานการบญัชีที&เกี&ยวขอ้ง หรือเปิดเผย

ขอ้มูลอื&นที&จาํเป็นเพื&อให้ผูใ้ช้งบการเงินเขา้ใจถึงฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของกิจการ

โดยรวม ในการเปิดเผยขอ้มูล กิจการควรคาํนึงถึงความเพียงพอ ความถูกตอ้งตามควรและความ

สมบูรณ์ของขอ้มูลนั
น กิจการควรเปิดเผยขอ้มูลที&มีนยัสําคญัและมีความเกี&ยวขอ้งกบัการตดัสินใจ 

ขอ้มูลอาจเปิดเผยไวใ้นงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน รายละเอียดประกอบหรือตาราง

ประกอบ เป็นตน้ (นิพนัธ์ เห็นโชคชยัชนะ และ ศิลปพร ศรีจั&นเพชร, 2552, น.12.1-12.18) 

การเปิดเผยขอ้มูลและการรายงานทางการเงินของบริษทั เป็นการลดความไม่เท่า

เทียมกนัของการเขา้ถึงขอ้มูล (Information Asymmetry) ที&เกิดขึ
นระหวา่งผูบ้ริหารและผูมี้ส่วนไดเ้สีย

อื&น ซึ& งขอ้มูลที&เปิดเผยมีการควบคุม และการตรวจสอบ บางบริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลโดยสมคัรใจ 

เช่น การคาดการณ์ของฝ่ายบริหาร การนาํเสนอผลการดาํเนินงานโดยนกัวิเคราะห์ทางการเงินข่าว

ประชาสัมพนัธ์ และรายงานอื&น ๆ ของบริษทั เพื&อให้นักลงทุนและผูที้&เกี&ยวข้องได้รับประโยชน์

(Healy, & Palepu, 2001, p.405-406)  ดงันั
นการเปิดเผยขอ้มูลจึงเป็นสิ&งจาํเป็นและสําคญัต่อการ

ตดัสินใจของนกัลงทุนในการซื
อขายหลกัทรัพยใ์นตลาดทุน ซึ& งนกัลงทุนมีความตอ้งการและรับรู้

ขอ้มูลข่าวสารแตกต่างกนั ตามแต่ประโยชน์ที&จะไดรั้บ จึงมีการกาํหนดเกณฑ์ขั
นตํ&าในการเปิดเผย

ขอ้มูลเพื&อให้เป็นแบบแผนเดียวกนั แต่ก็มีบางบริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลที&มากกวา่เกณฑ์ที&กาํหนด 

อาจเป็นเพราะบริษทัเล็งเห็นถึงประโยชน์ที&จะไดรั้บในการเปิดเผยขอ้มูล หรือตอ้งการดึงดูดนกัลงทุน

ใหล้งทุนในบริษทั (ปิติพร แหวนทอง, 2549, น.15) 
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วตัถุประสงคข์องการเปิดเผยขอ้มูล เพื&อใหผู้ใ้ชง้บการเงินเขา้ใจขอ้มูลที&นาํเสนอและ

ช่วยให้งบการเงินมีลกัษณะเชิงคุณภาพ ไดแ้ก่ ความเขา้ใจได ้ความเกี&ยวขอ้งกบัการตดัสินใจความ

เชื&อถือได ้และการเปรียบเทียบกนัได ้ดงันั
นกิจการจึงควรเปิดเผยขอ้มูลที&จาํเป็น เพื&อป้องกนัไม่ให้

ผูใ้ช้งบการเงินเขา้ใจผิดและเป็นการให้ขอ้มูลที&ถูกตอ้งตามควร สมบูรณ์ และเพียงพอ (นิพนัธ์ เห็น

โชคชยัชนะ และ ศิลปพร ศรีจั&นเพชร, 2552, น.12.1) 

ขอ้มูลที&ควรเปิดเผย ได้แก่ ขอ้มูลทั&วไป รายการและเหตุการณ์ทางบญัชีที&เกิดขึ
น

ระหวา่งงวดบญัชี เช่น การเปลี&ยนแปลงนโยบายการบญัชี การเปลี&ยนแปลงประมาณการ รายการ

พิเศษ ขอ้ผิดพลาดที&สําคญั เหตุการณ์ภายหลงัวนัที&ในงบดุล เหตุการณ์ที&อาจเกิดขึ
นภายหน้า การ

ดาํเนินงานต่อเนื&อง การดาํเนินงานที&ยกเลิก การเสนอขอ้มูลทางการเงิน จาํแนกตามส่วนงาน ขอ้มูล

เกี&ยวกบับุคคลที&เกี&ยวขอ้งเป็นตน้ 

การเปิดเผยขอ้มลูสามารถแบง่ไดด้งันี
  คือ 

1.1 การเปิดเผยข้อมูลตามข้อกําหนดหรือข้อบังคับ (Mandatory Disclosure) 

หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลหรือรายการขั
นตํ&าที&บริษทัตอ้งเปิดเผยตามขอ้กาํหนดหรือกฎระเบียบที&

หน่วยงานที&เกี&ยวขอ้งกาํหนด เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) สํานกังานคณะกรรมการกาํกบั

หลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.)  

1.2 การเปิดเผยข้อมูลตามความสมคัรใจ (Voluntary Disclosure) หมายถึง การ

เปิดเผยขอ้มูลหรือรายการที&อยู่นอกเหนือขอ้บงัคบัซึ& งถือเป็นทางเลือกอิสระสําหรับบริษทัที&จะให้

ขอ้มูลที&เกี&ยวกบัการตดัสินใจแก่ผูใ้ชข้อ้มูลอยา่งสมคัรใจ 

1.3 การเปิดเผยขอ้มูลโดยภาพรวม (Total Disclosure) หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูล

หรือรายการตามขอ้กาํหนดและการเปิดเผยขอ้มูลตามความสมคัรใจ 

การเปิดเผยข้อมูล (Disclosure) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย โดยที&บริษทัมีหน้าที&จะตอ้งเปิดเผยขอ้มูลสําคญัต่าง ๆ ที&เกี&ยวขอ้งกบัการดาํเนินงาน 

ข้อมูลที& มีหรืออาจมีผลกระทบต่อการเปลี&ยนแปลงราคาซื
 อขายหลักทรัพย์ของบริษัท หรือมี

ผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของผูถื้อหุ้นของบริษทั หรือจาํเป็นต่อการตดัสินใจในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยเพื&อใหผู้ล้งทุนและผูที้&เกี&ยวขอ้งไดรั้บทราบและใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน 
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การเปิดเผยขอ้มูล จะตอ้งครอบคลุมรายการเช่น การเปลี&ยนแปลงนโยบายการบญัชี 

การเปลี&ยนแปลงประมาณการ รายการพิเศษ ขอ้ผิดพลาดที&สําคญั เหตุการณ์ภายหลงัวนัที&ในงบดุล 

เหตุการณ์ที&อาจเกิดขึ
นภายหน้าเป็นตน้ และทนัต่อเหตุการณ์ มีประโยชน์ต่อการตดัสินใจ รวมทั
ง

ความน่าเชื&อถือของแหล่งขอ้มูล ซึ& งการเปิดเผยเป็นสื&อกลางขอ้มูลระหว่างบริษทักบันกัลงทุน ซึ& ง

ผูบ้ริหารเป็นผูมี้หน้าที&รับผิดชอบในการจดัทาํและนาํเสนองบการเงินเพื&อตอบสนองความตอ้งของ

ผูใ้ชง้บการเงิน การเปิดเผยขอ้มูลที&จาํเป็นจะช่วยให้งบการเงินมีความสมบูรณ์ยิ&งขึ
นและไม่ทาํให้ผูใ้ช้

งบการเงินเขา้ใจผดิในขอ้มูลที&นาํเสนอ 

 

2.2.2 ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) 
Buchholz (1998) and McWilliams & Siegel (2001) พบวา่ทฤษฎีนี
 มุ่งเนน้นโยบาย

ของบริษทัที&สร้างผลกระทบกบัผูมี้ส่วนไดเ้สียที&เกี&ยวขอ้งกบับริษทั ประกอบดว้ย ลูกคา้  พนกังาน ผู ้

ถือหุ้น คู่ค้า คู่แข่ง ภาครัฐ และชุมชน แนวคิดนี
 เสนอว่าบริษทัมีภาระที&จะต้องตอบสนองความ

ตอ้งการให้กลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียของบริษทั หรืออีกแนวความคิดหนึ& งกล่าวว่า ทฤษฎีนี
 เป็นเรื& องการ

จดัการผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder Management) โดยพิจารณาความตอ้งการ (Need) ความสนใจ 

(Interest) และผลกระทบ (Impact) ที&เกิดขึ
นจากนโยบายและการดาํเนินงานของบริษทั เพราะบริษทั

จะสามารถดาํรงอยูแ่ละดาํเนินกิจการเจริญกา้วหน้าหรือล่มสลาย ถือเป็นความชอบธรรมของผูที้&มี

ส่วนไดเ้สียกบับริษทัเป็นผูก้าํหนด (อนนัตชยั ยรูประถม, 2550, น.25-30) 

นอกจากนี
  Ullman (1985) อา้งถึงในงานของ จอมขวญั รัชตะวรรณ (2549) กล่าววา่ 

ไดพ้ฒันาทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย จากหลกัการของผูมี้ส่วนไดเ้สียดา้นการบริหารและการวานแผนกล

ยทุธ์จะตอ้งมีความสัมพนัธ์ระหวา่งบริษทัและผูมี้ส่วนไดเ้สีย โดยแบ่งมุมมองเกี&ยวกบัผูมี้ส่วนไดเ้สีย

เป็น 3 มิติ ไดแ้ก่ 1. อิทธิพลของผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder Power) คือ กิจการจะตอบสนองความ

ตอ้งการของผูที้&มีส่วนไดเ้สียส่วนใหญ่ของกิจการ 2. การแสดงออกทางกลยุทธ์ (Strategic Posture) 

คือ การกระทาํที&ผูบ้ริหารแสดงออกเพื&อตอบสนองต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย 3. ผลการดาํเนินงานทางการเงิน 

(Economic Performance) คือ ผลการดาํเนินงานทางการเงินในอดีตและปัจจุบนัของกิจการ  ภายใต้

มุมมองของผูมี้ส่วนได้เสีย  บริษทัจะระบุกลุ่มของผูมี้ส่วนไดเ้สียที&สําคญัที&สุดและจะบริหารความ

ต้องการของผู ้มีส่วนได้เสียแต่ละกลุ่มเพื&อผลประโยชน์ของบริษัท  ผู ้มีส่วนได้เสียทุกฝ่ายมี

ความสําคญัต่อบริษทัไม่เหมือนกนัและส่งผลกระทบต่อบริษทัแตกต่างกนั  บริษทัไม่สามารถจะ
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ตอบสนองความตอ้งการทุกอยา่งของผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่มได ้ ดงันั
น ผูมี้ส่วนไดเ้สียที&บริษทัเห็นวา่

มีความสําคญัจะได้รับการตอบสนองความตอ้งการก่อนผูมี้ส่วนได้เสียกลุ่มอื&น  หนทางหนึ& งที&จะ

ตอบสนองความตอ้งการได ้คือ การเปิดเผยขอ้มูลอยา่งสมคัรใจ  เช่น  บริษทัเปิดเผยขอ้มูลอยา่งสมคัร

ใจเกี&ยวกบัสังคมและสิ&งแวดลอ้มเพื&อจะบอกกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียบางกลุ่มที&มีความสนใจดา้นสังคม

และสิ&งแวดลอ้มวา่ การดาํเนินงานของบริษทัคาํนึงถึงผลกระทบทางสังคมเสมอ 

การศึกษาผลงานวิจยัขา้งตน้สามารถสรุปไดว้่าทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder 

Theory) เป็นทฤษฎีของการบริหารจดัการองคก์รต่อกุลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สีย โดยแบ่งกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สีย 

เป็น 2 กลุ่ม คือ ผูถื้อหุ้น และผูมี้ส่วนไดเ้สียอื&น โดยองค์กรจะตอ้งรับผิดชอบและตอบสนองความ

ตอ้งการต่อกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียที&แตกต่างกนั  

ทฤษฏีนี
 จึงถูกนาํมาใช้ในงานวิจยั  เพื&อเป็นการอธิบายถึงความสัมพนัธ์ระหว่าง

องค์กรกบัผูมี้ส่วนไดเ้สีย โดยองค์กรจะตอบสนองความตอ้งการของผูมี้ส่วนไดเ้สียในแต่ละกลุ่มที&

แตกต่างกนั และตอ้งคาํนึงถึงผลกระทบที&เกิดจากนโยบายและผลการดาํเนินงานที&เกิดขึ
น 

 
2.2.3 ทฤษฎคีวามชอบธรรม (Legitimacy Theory) 

ทฤษฎีความชอบธรรม (Legitimacy Theory) เป็นทฤษฎีหนึ& งที&นาํมาใช้อธิบาย

เกี&ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้ม โดยงานวิจยัของ De Villiers & Van Staden (2006) กล่าววา่ 

ทฤษฎีความชอบธรรมโดยทั&วไปจะถูกนําไปใช้ในการวิจยัการบญัชีด้านสิ& งแวดล้อมและสังคม 

(SEAR) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ O’Donovan (2001) ผลการวิจยัสนบัสนุนวา่ทฤษฏีความชอบ

ธรรมเปรียบเสมือนปัจจยัการชี
แจงสําหรับการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้ม Wilmshurst & Frost (2000) 

กล่าววา่ แรงจูงใจในการเปิดเผยขอ้มูลต่อสังคมเกิดจากการที&องค์กรตอ้งการทาํกิจกรรมที&ก่อให้เกิด

การยอมรับ ทฤษฎีความชอบธรรมเน้นว่าฝ่ายบริหารของกิจการควรทาํอย่างไรเพื&อตอบสนองต่อ

ความคาดหวงัของสังคม และเมื&อกิจกรรมที&ส่งผลกระทบต่อสิ&งแวดลอ้มเกิดขึ
น  กิจการจะตอ้งหา

วิธีการเพื&อทาํให้เกิดความเชื&อถือและการยอมรับของสังคมผ่านทางการเปิดเผยขอ้มูล นอกจากนี


ทฤษฎีความชอบธรรมเสนอวา่กิจการที&ตอ้งการสร้างการรับรู้และความห่วงใยต่อสังคมตอ้งตรวจวดั

เพื&อให้มั&นใจว่ากิจกรรมและการกระทาํขององค์กรเป็นที&ยอมรับของสังคม การรายงานในหัวข้อ

เกี&ยวกบัสิ& งแวดล้อมไวใ้นรายงานประจาํปีจะเป็นสิ&งที&จะเสริมสร้างความเขา้ใจของสังคมต่อการ

จดัการขององคก์ร Ahmad & Sulaiman (2004) ยงัไดก้ล่าววา่ทฤษฎีความชอบธรรมเป็นพื
นฐานที&
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ก่อใหเ้กิดขอ้ผกูมดัทางสังคมระหวา่งองคก์รกบัสังคม โดยองคก์รจะตอ้งมีเป้าหมายซึ& งสอดคลอ้งกนั

กบัความตอ้งการของสังคมเพื&อจะทาํให้องค์กรสามารถดาํรงอยูไ่ด ้ Cho & Patten (2007) กล่าววา่ 

ทฤษฏีความชอบธรรมแนะนาํใหบ้ริษทัที&มีผลการดาํเนินการดา้นสิ&งแวดลอ้มที&ไม่ดีควรเปิดเผยขอ้มูล

ในรายงานประจาํปีใหค้รอบคลุมขอ้มูลดา้นสิ&งแวดลอ้มเชิงบวกมากขึ
น ผลการวิจยัยงัแสดงหลกัฐาน

วา่ธรรมชาติของการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวนั
นแตกต่างกนัในการใชข้อ้มูลที&เป็นตวัเงินและไม่เป็นตวั

เงิน  

ผลงานวิจยัข้างต้นสามารถสรุปได้ว่าการเปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบัสิ& งแวดล้อมของ

องคก์รเป็นสิ&งหนึ&งที&แสดงให้สังคมไดรั้บรู้ถึงบทบาทความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์ร ซึ& งในแง่

ของเศรษฐศาสตร์และกฎหมายเป็นที&ยอมรับโดยทั&วไปวา่ ความรับผิดชอบต่อสังคมเป็นส่วนที&สําคญั

ที&สุดในการดาํเนินกิจการ  ดงันั
นรูปแบบของการรายงานขอ้มูลส่วนใหญ่ของกิจการจึงโนม้เอียงและ

เนน้หนกัไปยงัการเปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบัองคก์รทางดา้นเชิงบวกมากกวา่การเปิดเผยขอ้มูลดา้นเชิงลบ 

(ธิดา พุฒยางกรู, 2549, น.17) 

ดังนั
 นทฤษฎีความชอบธรรม นํามาใช้อธิบายการดาํเนินธุรกิจขององค์กร โดย

องคก์รจะตอ้งปฏิบติัให้ถูกตอ้งตามกฎหมาย และสังคมยอมรับ เพื&อให้องคก์รสามารถดาํเนินกิจการ

และอยูใ่นสังคมไดอ้ยา่งย ั&งยนื 

การทบทวนวรรณกรรม แนวคิดการเปิดเผยขอ้มูล ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย และทฤษฎี

ความชอบธรรม พบวา่ไม่มีทฤษฎีเฉพาะที&สามารถอธิบายถึงเหตุผลการเปิดเผยขอ้มูลอยา่งสมคัรใจ

ไดอ้ยา่งสมบูรณ์ถูกตอ้ง แต่พบวา่ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียสอดคลอ้งกนักบัทฤษฎีความชอบธรรม

และสองทฤษฎีมกัถูกใชส้นบัสนุนซึ& งกนัและกนั (อนนัตชยั ยรูประถม, 2550, น.26-27) ทั
งนี
บริษทั

ต่างๆ ให้ความสําคญัและคาํนึงถึงความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ& งแวดล้อมมากขึ
นเห็นได้จาก

จาํนวนรายงานเกี&ยวกบัสังคมและสิ&งแวดลอ้มที&มีจาํนวนมากขึ
น และกาํลงัไดรั้บความสนใจจากนกั

บญัชี นกัวจิยั บริษทั และหน่วยงานที&เกี&ยวขอ้งมากยิ&งขึ
นในปัจจุบนั 
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2.3 งานวจิยัที�เกี�ยวข้อง 
 

งานวจิยันี
 เป็นการศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้ม และศึกษาความสัมพนัธ์

ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดล้อมต่อผลการดาํเนินงาน โดยมีการทบทวนวรรณกรรมที&

เกี&ยวขอ้งเพื&อใหส้อดคลอ้งกบัตวัแปรตน้ คือระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้ม และ ตวัแปรตาม คือ 

ผลการดาํเนินงานของกิจการ 

 

ระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ�งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียน 
  การทบทวนวรรณกรรมเกี&ยวกบัระดับของการเปิดเผยข้อมูลสิ& งแวดล้อมพบว่า 

ขนาดของกิจการ ประเภทของอุตสาหกรรม และนโยบายการเปิดเผยสิ&งแวดลอ้ม มีระดบัการเปิดเผย

ขอ้มูลที&แตกต่างกนั 

ขนาดของกจิการ 

การทบทวนวรรณกรรมที&เกี&ยวขอ้งกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ& งแวดลอ้ม พบว่า 

ขนาดของกิจการมีผลต่อระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มอยา่งสมคัรใจของกิจการ เนื&องจากบริษทั

ขนาดใหญ่มีบุคลากร เครื&องมือ ระบบขอ้มูลทางบญัชี และความพร้อมด้านต่าง ๆ มากกว่าบริษทั

ขนาดเล็ก นอกจากนี
บริษทัขนาดใหญ่จะเป็นที&เฝ้ามองจากกลุ่มต่าง ๆ ในสังคม และไดรั้บแรงกดดนั

ในการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสังคมและสิ&งแวดลอ้ม Suttipun & Stanton (2011) ศึกษาการเปิดเผยขอ้มูล

สิ& งแวดล้อมในรายงานประจําปีของบริษัทที& จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เพื&อทดสอบ

ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มกบัขนาดของบริษทั ชนิดของอุตสาหกรรม ลกัษณะ

ของเจ้าของ ประเทศของผูก่้อตั
 งกิจการ และความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการ โดยผล

การศึกษาพบวา่ ขนาดของบริษทัเทา่นั
นที&สามารถอธิบายการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้ม สอดคลอ้งกบั

งานวิจยัของ Brammer & Pavelin (2006) ศึกษาเรื&องการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มอยา่งสมคัรใจของ

บริษทัขนาดใหญ่ในประเทศองักฤษ มีวตัถุประสงคเ์พื&อศึกษาถึงปัจจยัที&เกี&ยวขอ้งและคุณภาพในการ

เปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มอยา่งสมคัรใจ โดยเก็บขอ้มูลจากงบการเงิน รายงานประจาํปี รวมถึงขอ้มูล

อื&นๆที&เกี&ยวขอ้ง จากนั
นใชก้ารวิเคราะห์สหสัมพนัธ์  เพื&อศึกษาความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆที&คาด

วา่จะมีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มอยา่งสมคัรใจ พบวา่กิจการที&มีขนาดใหญ่ หนี
 สินตํ&า และ

โครงสร้างการเป็นเจา้ของแบบถือหุ้นกระจาย สามารถอธิบายระดบัการเปิดเผยขอ้มูลอยา่งสมคัรใจ
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ได ้และ Deegan & Gordon (1996) ศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มกรณีศึกษาบริษทัออสเตรเลีย 

พบวา่มีความสัมพนัธ์กนัระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มกบัขนาดของกิจการ  สําหรับงานวิจยั

ในประเทศไทย มนตรี ช่วยชู (2539) ไดพ้ิจารณาขนาดจากทุนจดทะเบียนชาํระแลว้ จาํนวนพนกังาน 

จาํนวนสินทรัพย ์และรายได ้ พบวา่บริษทัขนาดใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลการบญัชีความรับผิดชอบต่อ

สังคมมากกวา่บริษทัขนาดเล็กในบางเรื&อง เช่น ผลกระทบต่อสิ&งแวดลอ้ม ผลกระทบต่อชุมชน ส่วนที&

เกี&ยวขอ้งกบัรัฐบาล และบริษทัขนาดใหญ่เปิดเผยขอ้มูลในระดับที&ผูมี้ส่วนได้เสีย เช่น นักลงทุน 

เจา้หนี
  ลูกหนี
  ประชาชน และหน่วยงานของรัฐ สามารถนาํไปใช้ประโยชน์ไดม้ากกวา่บริษทัขนาด

เลก็ 

ประเภทอตุสาหกรรม 

การทบทวนวรรณกรรมที&เกี&ยวขอ้งกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ& งแวดล้อมพบว่า 

ประเภทอุตสาหกรรมมีการเปิดเผยขอ้มูลสิ& งแวดล้อมในระดบัที&ความแตกต่างกนัเนื&องจากแต่ละ

บริษทัมีแนวโนม้ที&จะเปิดเผยขอ้มลูความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ&งแวดลอ้มตามลกัษณะเฉพาะของ

กิจกรรมดาํเนินงาน จากงานวิจยัของ Stanwick & Stanwick (2006) ที&ศึกษาระดบัของการเปิดเผย

ขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มของบริษทัในประเทศญี&ปุ่น จากกลุ่มตวัอยา่ง 3 กลุ่ม คือ กลุ่มอุตสาหกรรมหนัก 

กลุ่มบริการ และกลุ่มสินคา้อุปโภค พบวา่ กลุ่มสินคา้อุปโภคมีการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มอยูใ่น

ระดับสูง กลุ่มบริการจะมีการเปิดเผยข้อมูลเกี&ยวกับสิ& งแวดล้อมในระดับปานกลาง และกลุ่ม

อุตสาหกรรมหนักจะมีการเปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบัสิ& งแวดล้อมในระดบัตํ&า นอกจากนี
  Ahmad & 

Suliman (2004) ศึกษาถึงขอบเขตของการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มโดยสมคัรใจและศึกษาถึงปัจจยั

สาํคญัที&จูงใจใหบ้ริษทัเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มในรายงานประจาํปี โดยการวิเคราะห์สาระจากขอ้มูล

การเปิดเผยในรายงานประจาํปีของบริษทัที&จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศมาเลเซียและ

ส่งแบบสอบถามไปยงักลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและกลุ่มธุรกิจก่อสร้าง ผลจากการศึกษากลุ่มธุรกิจทั
ง

สองมีการเปิดเผยข้อมูลสิ& งแวดล้อมอยู่ในระดบัตํ&า นอกจากนี
 ยงัพบว่าปัจจยัสําคญัที&ทาํให้บริษทั

เปิดเผยขอ้มูลสิ& งแวดล้อม คือ เพื&อปฏิบติัตามกฎระเบียบขอ้บงัคบั และเพื&อทาํตามมาตรฐาน ISO 

14000  และในงานวิจยัของ Perry & Sheng (1999) ศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มของ

ประเทศสิงคโปร์ โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจาํปี พบวา่องคก์รในประเทศสิงคโปร์

ส่วนใหญ่ยงัมีการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มอยูใ่นระดบัตํ&า  โดยสาเหตุของการไม่เปิดเผยขอ้มูลเกิด
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จากการที&บริษทัเชื&อว่ากิจการของตนไม่มีผลกระทบต่อสิ& งแวดล้อม การไม่เชื&อว่าการลงทุนเพื&อ

ปรับปรุงแกไ้ขสิ&งแวดลอ้มภายในองค์กรจะทาํให้ประหยดัตน้ทุนหรือจะทาํให้ไดรั้บการสนบัสนุน

จากผูถื้อหุ้นมากขึ
น รวมทั
งการขาดแรงกดดนัจากภาครัฐบาลในการส่งเสริมให้มีขอ้บงัคบัเกี&ยวกบั

การเปิดเผยข้อมูลสิ& งแวดล้อมในรายงานประจาํปี ซึ& งสอดคล้องกบังานวิจยัในประเทศไทยของ 

พฤกษา พึ&งจิตต์ประไพ (2551) ที&ศึกษาปัจจยัที&มีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มและสังคมของ

บริษทัที&จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และ

กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  ผลการวิจยั พบวา่การเปิดเผยขอ้มูลสิ& งแวดลอ้มและสังคมของ

บริษทัที&จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยน์ั
นมีความแตกต่างกนัตามประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมและ

ขนาดของอุตสาหกรรม ไม่มีรูปแบบแนวทางที&กาํหนดไวใ้ห้ตอ้งจดัทาํและบงัคบัให้เปิดเผยขอ้มูล 

การเปิดเผยขอ้มูลจึงเป็นการเปิดเผยตามความสมคัรใจของบริษทัและเป็นขอ้มูลที&สนบัสนุนต่อการ

สร้างภาพลกัษณ์ที&ดีให้แก่บริษทั  ผลการศึกษาพบวา่ ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มและสังคม 

บริษทัส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลอยูใ่นระดบัร้อยละ40-49 และงานวิจยัของ องัคณา อิรนพไพบูลย ์

(2548) ศึกษาเรื&องการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มและสังคมของบริษทัจดทะเบียน กลุ่มอุตสาหกรรม

ทรัพยากรในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากผลการศึกษาพบวา่ บริษทักลุ่มอุตสาตหกรรม

ทรัพยากรโดยส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลทั
งดา้นสิ&งแวดลอ้มและสังคมในงบการเงินและรายงาน

ประจาํปี 

นโยบายการเปิดเผยสิ�งแวดล้อม 

ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มมีความแตกต่างกนัขึ
นกบันโยบายการเปิดเผยที&

แตกต่างกนั จากงานวจิยัของ Tilt (2001) ศึกษาเกี&ยวกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มในรายงาน

ประจาํปีของบริษทั และการเปิดเผยนโยบายสิ&งแวดลอ้มของบริษทัในประเทศออสเตรเลีย พบว่า

บริษทัยงัมีแนวโน้มการรายงานดา้นสิ&งแวดล้อมดอ้ยกวา่ประเทศอื&นอย่างที&ไม่คาดคิดมาก่อน การ

รายงานในบางส่วนมีความแตกต่างกนัระหวา่งหัวขอ้ของนโยบายสิ&งแวดลอ้มกบัการเปิดเผยขอ้มูล

สิ&งแวดลอ้ม  และที&สําคญัพบว่าบริษทัจะรายงานขอ้มูลทางสิ&งแวดล้อมภายในองค์กรมากกวา่ที&จะ

นาํเสนอต่อบุคคลภายนอก  ซึ& งสอดคลอ้งกบังานวิจยัในประเทศไทยของ นิตยา วงศ์ภินนัท์วฒันา, 

วิไลลกัษณ์ แสงอรุณ, วรรณศิลป์ ทิมแยม้ประเสริฐ, วนัดี อ๊อดปัญญา (2547) ที&ศึกษาเปรียบเทียบ

ขนาดของการเปิดเผยขอ้มูลนโยบายสิ&งแวดลอ้มของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใน
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แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม และเปรียบเทียบขนาดของการเปิดเผยขอ้มูลนโยบายสิ&งแวดลอ้มของบริษทั

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกบับริษทัในประเทศออสเตรเลีย โดยเปรียบเทียบการเปิดเผย

ขอ้มูลนโยบายสิ&งแวดลอ้ม 2 ประเภท คือ นโยบายทั&วไปเกี&ยวกบัการรักษาสิ&งแวดลอ้ม และนโยบายที&

กาํหนดชดัเจนเกี&ยวกบัการรักษาสิ&งแวดลอ้ม ผลการวจิยัแสดงใหเ้ห็นวา่กลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ มีการ

เปิดเผยขอ้มูลนโยบายสิ&งแวดลอ้มที&แตกต่างกนัทั
งนโยบายทั&วไปเกี&ยวกบัการรักษาสิ&งแวดลอ้มและ

นโยบายที&กาํหนดชดัเจนเกี&ยวกบัการรักษาสิ&งแวดลอ้ม และเมื&อเปรียบเทียบจาํนวนบรรทดัเฉลี&ยที&ทาํ

การเปิดเผยข้อมูลนโยบายสิ& งแวดล้อมของแต่ละอุตสาหกรรมพบว่ากลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ จะ

เปิดเผยขอ้มูลนโยบายการรักษาสิ&งแวดลอ้มแต่ละดา้นแตกต่างออกไปโดยจะเนน้การเปิดเผยขอ้มูลที&

เกี&ยวขอ้งกบัการดาํเนินกิจกรรมของกลุ่มเป็นหลกั  สําหรับการเปรียบเทียบขนาดของการเปิดเผย

ขอ้มูลนโยบายสิ&งแวดลอ้ม  ผลการวิจยัแสดงให้เห็นวา่บริษทัในประเทศไทยเปิดเผยขอ้มูลนโยบาย

การรักษาสิ&งแวดล้อมทั&วไปนอ้ยกว่าบริษทัในประเทศออสเตรเลีย เมื&อพิจารณาการเปิดเผยขอ้มูล

นโยบายการรักษาสิ&งแวดล้อมที&กาํหนดชัดเจน พบวา่บริษทัในประเทศไทยเปิดเผยขอ้มูลเกี&ยวกบั

ระบบการจดัการสิ&งแวดล้อม ขยะและมลภาวะ การตรวจติดตามสิ&งแวดล้อมและคณะกรรมการ

สิ&งแวดลอ้ม มากกวา่บริษทัในประเทศออสเตรเลีย ในขณะที&บริษทัในประเทศออสเตรเลียเปิดเผย

ขอ้มูลเกี&ยวกบัการนาํมาใชใ้หม ่การนาํกลบัมาใชใ้หม ่และความย ั&งยนื กฎหมายสิ&งแวดลอ้ม การจดัหา

ทุน และการวจิยัและพฒันา มากกวา่บริษทัในประเทศไทย 

การทบทวนงานวิจยัของประเทศไทยและต่างประเทศสรุปไดว้า่ ระดบัการเปิดเผย

ขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มของบริษทัมีความแตกต่างกนัขึ
นอยูก่บัขนาดของบริษทั ประเภทของอุตสาหกรรม 

และนโยบายการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัเป็นสาํคญั  

 

ผลการดําเนินงาน  
การศึกษางานวิจยัในอดีตพบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลสนบัสนุนต่อผลการดาํเนินงาน

ทางการเงินของบริษทั เช่น Tsoutsoua (2004) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งความรับผิดชอบต่อสังคม

ขององคก์รธุรกิจกบัผลการดาํเนินงานของกลุ่มบริษทัในดชันี S&P 500 จากขอ้มูลช่วงปี ค.ศ. 1996 – 

2000 ดว้ยการวจิยัเชิงประจกัษ ์ผลการศึกษาพบวา่ความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์รสนบัสนุนต่อ

ผลการดาํเนินงานโดยใช ้อตัราผลการตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset : ROA) อตัรา
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ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) และ อตัราผลตอบแทนต่อยอดขาย (Return on 

Sale : ROS) ซึ& ง Roberts (1992) ไดท้าํการศึกษาเกี&ยวกบัปัจจยัที&มีผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูล

ความรับผิดชอบต่อสังคม โดยวดัค่าผลการดําเนินงานทางการเงินจากอัตราการหมุนเวียนของ

สินทรัพย ์พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมตํ&า และบริษทัมีผลการดาํเนินงานที&ไม่ดี  

ซึ& งบริษทัจะเห็นความสําคญัของการทาํกาํไรมากกว่าการจ่ายเงินไปเพื&อแสดงความรับผิดชอบต่อ

สังคม ซึ& งสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Hasseldine, Salama & Toms (2005) ไดท้าํการศึกษาระหวา่ง

คุณภาพการเปิดเผยขอ้มูลหรือระดบัการเปิดเผยขอ้มูล อะไรที&ส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูล

สิ&งแวดลอ้มของบริษทัที&มีชื&อเสียงในประเทศองักฤษ พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มสนบัสนุน

ผลการดาํเนินงานทางการเงินของบริษทัและทาํให้บริษทัมีชื&อเสียงเกี&ยวกบัความรับผิดชอบด้าน

สิ&งแวดลอ้มอีกดว้ย  

นอกจากนี
  Haniffa & Cooke (2005) ใชก้าํไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on 

Equity : ROE) พบวา่ บริษทัที&มีการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมสนบัสนุนต่อผลการ

ดาํเนินงาน เนื&องจากบริษทัตอ้งการใชร้ายงานประจาํปีเป็นสื&อในการประชาสัมพนัธ์ภาพลกัษณ์ และ

กิจกรรมที&ถูกตอ้งตามกฎหมายของบริษทั ซึ& งสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Cowen, Ferreri & Parker 

(1987) ไดท้าํการศึกษาลกัษณะของบริษทัที&มีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมโดยวดั

ค่าจากกาํไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return On Equity : ROE) พบวา่ ผลการดาํเนินงานเป็นปัจจยั

หนึ&งที&ส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมและ Connelly & Limpaphayom 

(2004) ไดท้าํการศึกษาการรายงานดา้นสิ&งแวดลอ้มและผลการดาํเนินงานของบริษทั โดยวดัค่าจาก

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และ Tobin’s Q พบว่าผลการดาํเนินงานด้านสิ&งแวดล้อมนั
น

สนบัสนุนผลการดาํเนินงานในระยะยาวของบริษทั 

อยา่งไรกต็าม Patten (2002) พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มไม่สามารถอธิบาย

ผลการดาํเนินงานของบริษทัได ้ ซึ& งสอดคลอ้งกบังานในประเทศไทยของ บุษบา นุชิตภาพ (2551) 

ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมกบัผลการดาํเนินงาน โดยใช ้

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset : ROA) อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (Return 

on Equity : ROE) และอตัรากาํไรสุทธิต่อรายไดร้วม พบวา่ ในภาพรวมระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความ

รับผดิชอบต่อสังคมไมมี่ความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานของบริษทั 
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การทบทวนงานวิจยัขา้งตน้ ทาํให้ทราบวา่บริษทัที&มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้ม

จะสนบัสนุนต่อผลการดาํเนินงานที&ดีซึ& งการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มเป็นการแสดงให้เห็นวา่บริษทั

ไดท้าํให้สังคมดีขึ
น แต่บริษทัที&ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ&งแวดลอ้มจะให้ความสําคญักบัการทาํ

กาํไรใหแ้ก่บริษทัมากกวา่ที&จะเสียค่าใชจ่้ายกบัความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ&งแวดลอ้มโดยตวัชี
 วดั

ผลการดาํเนินที&ผูว้ิจยัส่วนใหญ่เลือกใช ้คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Assets : 

ROA) และ อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) โดยผลการดาํเนินงาน ซึ& งในที&นี
  

หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Assets : ROA) และอตัราผลตอบแทนผูถื้อ

หุน้ (Return on Equity : ROE) 

ดงันั
นผูว้ิจยัจึงตอ้งการศึกษาถึงการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มและผลการดาํเนินงาน

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่าระดับการเปิดเผยข้อมูลด้าน

สิ&งแวดลอ้มมีผลต่อผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างในทิศทางใด จึงเป็น

เหตุจูงใจใหง้านวจิยันี
 เกิดขึ
น 

 

2.4 กรอบแนวคดิในการวจิัย 
 

การทบทวนผลงานวิจยัในอดีตพบว่า มีการทาํโครงการวิจยัเกี&ยวกบัการเปิดเผย

ขอ้มูลทางสิ&งแวดลอ้มจาํนวนมาก เช่น งานวิจยัต่างประเทศ Ahmad & Suliman (2004) ศึกษาถึง

ขอบเขตของการเปิดเผยขอ้มูลสิ&งแวดลอ้มโดยสมคัรใจและศึกษาปัจจยัที&จูงให้บริษทัเปิดเผยขอ้มูล

สิ&งแวดลอ้มในรายงานประจาํปี Perry & Sheng (1999) ศึกษาระดบัการเปิดการเปิดเผยขอ้มูล

สิ& งแวดล้อมในประเทศสิงคโปร์ สําหรับงานวิจยัในประเทศไทย บุษบา นุชิตภาพ (2551) ศึกษา

ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมกบัผลการดาํเนินงาน และศุกนัยา 

ห้วยผดั (2550) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งคุณภาพการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมและ

การกาํกับดูแลกิจการที&ดี เป็นต้น โดยนักวิจัยในโครงการวิจัยต่างๆได้กําหนดตัวแปรที&ใช้ใน

การศึกษาแตกต่างกนัไปขึ
นกบัประเด็นที&นกัวิจยัสนใจและวตัถุประสงคใ์นการวิจยั เพื&อให้สามารถ

นาํขอ้มูลเชิงคุณภาพนี
ไปทดสอบหาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร  



27 
 

ผู ้วิจ ัยได้กําหนดกรอบการศึกษาของตัวแปรอิสระ ระดับการเปิดเผยข้อมูล

สิ&งแวดลอ้ม โดยกาํหนดรายการที&ใชใ้นการตรวจสอบ ซึ& งอา้งอิงขอ้มูลจากงานวิจยัของ ศุกนัยา  ห้วย

ผดั (2550) ซึ& งในงานวิจยัครั
 งนี
  ผูว้ิจยัได้ใช้ข้อมูลในส่วนที& 1 ของกระดาษทาํการตรวจสอบการ

เปิดเผยขอ้มูล ในการกาํหนดรายการเปิดเผยดา้นสิ&งแวดลอ้ม จาํนวน 6 ขอ้หลกั ดงัรายละเอียดปรากฏ

ตามกรอบแนวคิดในการวจิยั ดงันี
  

 

  ตัวแปรอสิระ      ตัวแปรตาม 

 

 

         

 

 

 

 

 

ภาพประกอบ 2.1 แผนภาพแสดงกรอบแนวคิดในการวจิยั 

ผลการดําเนินงาน 

1. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 

(ROA) 

2. อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) 

ระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ�งแวดล้อม 

1. การลดมลพิษและการปรับปรุงรักษา
สิ&งแวดลอ้ม 

2. ขอ้มูลทางการเงินที&เกี&ยวขอ้งกบั
สิ&งแวดลอ้ม 

3. การวจิยัและการพฒันา 
4. การจดัการดา้นสิ&งแวดลอ้ม 
5. ความเสี&ยงและผลกระทบต่อบริษทั

ดา้นสิ&งแวดลอ้ม 
6. เป้าหมายหรือจุดมุง่หมายดา้น

สิ&งแวดลอ้ม 
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บทที� 3 
 

วธีิดําเนินการวจิัย 
 

การศึกษาวิจัยเรื� อง “ผลกระทบของการเปิดเผยข้อมูลสิ� งแวดล้อมและผลการ

ดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษาบริษทักลุ่ม

ทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง” เป็นการวิจยัเชิงประจกัษ ์

(Empirical Research) ที�ศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม และศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่ง

ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย  ผูว้ิจ ัยกาํหนดแนวทางในการศึกษาวิจยั เพื�อหาคาํตอบตามวตัถุประสงค์ของ

การศึกษา ดงันีB  

3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
3.2 การรวบรวมขอ้มูล 
3.3 เครื�องมือที�ใชใ้นการวจิยัและตวัแปรในการวดัคา่ 
3.4 สถิติที�ใชใ้นการวจิยัและการวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 

จากการทบทวนวรรณกรรมที� เกี� ยวข้อง พบว่างานวิจัยส่วนใหญ่ศึกษากลุ่ม

อุตสาหกรรม 3 กลุ่ม คือ กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้าง (พฤกษา  พึ�งจิตตป์ระไพ, 2551, น.23  ศุกนัยา หว้ยผดั, 2550, น.7 และจอมขวญั รัชตะวรรณ

, 2549, น.22) ซึ� งเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมที�ส่งผลกระทบต่อสิ�งแวดลอ้มและสอดคลอ้งกบัการศึกษาวิจยั

ในครัB งนีB  ดงันัBนผูว้ิจยัจึงเลือกศึกษาในกลุ่มอุตสาหกรรม 3 กลุ่มดงักล่าว ไดแ้ก่  กลุ่มทรัพยากร  กลุ่ม

สินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยยกเว้นหมวดกองทุนรวม

อสังหาริมทรัพย ์เนื�องจากมีการดาํเนินธุรกิจที�แตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมอื�น ยกเวน้บริษทัจด

ทะเบียนที�เขา้ขา่ยถูกเพิกถอน และยกเวน้บริษทัที�เพิ�งจดทะเบียนเขา้มาใหมต่ัBงแต่ปี พ.ศ. 2551 เป็นตน้

ไป (ศุกนัยา ห้วยผดั, 2550, น.7  วลัภา ฐิตเมธากุล, 2552, น.25  และกรรณิการ์ สิทธิดาํรงค,์ 2550, น.
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22)  ทาํให้มีจาํนวนประชากรทัBงสิBน 175 บริษทั เนื�องจากประชากรมีจาํนวนไม่มาก จึงกาํหนดศึกษา

ทัBงหมด โดยทาํการศึกษาปี พ.ศ. 2551-2553 ทาํใหไ้ดก้ลุ่มตวัอยา่ง ทัBงสิBน 525 ปีบริษทั ดงัรายละเอียด

แสดงดงัตาราง 3.1 

ตารางที� 3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 

กลุ่มอตุสาหกรรม 

ประชากร กลุ่มตัวอย่าง (บริษัท) 

(บริษัท) ปี พ.ศ. 

2551 

ปี พ.ศ. 

2552 

ปี พ.ศ. 

2553 

รวม 

กลุ่มทรัพยากร 21 21 21 21 63 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 76 76 76 76 228 
กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 78 78 78 78 234 

รวม 175 175 175 175 525 

 

3.2 การรวบรวมข้อมูล 
 
  ผูว้ิจยัทาํการรวบรวมขอ้มูลต่างๆ จากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ดงั

รายละเอียดต่อไปนีB  

1. ตวัแปรอิสระ: ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้ม  

ผูว้ิจยัรวบรวมขอ้มูลและตรวจสอบระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มของแต่ละ

บริษทั ซึ� งขอ้มูลที�บริษทัเปิดเผยดา้นสิ�งแวดลอ้มจาก รายงานประจาํปี และแบบแสดงรายงานประจาํปี 

56-1 ประจาํปี พ.ศ. 2551 - 2553 ซึ� งรวบรวมขอ้มูลจากเวบ็ไซต ์www.set.or.th และจากเวบ็ไซตข์อง

บริษทั โดยวดัค่าการเปิดเผยขอ้มูลจากเครื�องมือที�เป็นกระดาษทาํการวดัระดบัการเปิดเผยข้อมูล 

(Disclosure Scoring Sheet) จากการทบทวนวรรณกรรมที�เกี�ยวขอ้งผูว้ิจยัพบวา่สามารถนาํแนวคิด

กระดาษทาํการของศุกนัยา ห้วยผดั (2550, น.148-163) ซึ� งได้พฒันาจากกระดาษทาํการของผูว้ิจยั

หลายท่านดว้ยกนัทัBงต่างประเทศและในประเทศ เช่น Cormier, D., & Gordon, I.M. (2001) Deegan, 

C., & Rankin, M. (1996) Deegan, C., & Rankin, M. (1997) Gray, R., Kouhy, R., & Lavers, S. 

(1995) Haniffa, R.M.,  & Cooke, T.E. (2005) Hall, J.A. (2002) Smith and Tondkar (2005) Mangos 

& Lewis (1995) กฎหมายที�เกี�ยวขอ้ง รายงานประจาํปี และแบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี (แบบ 
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56-1) โดยมีผูว้ิจยัอื�น นาํกระดาษทาํการดงักล่าวไปใชใ้นงานวิจยั เช่น บุษบา  นุชิตภาพ (2551) และ

จากกระดาษทาํการดงักล่าวผูว้ิจยัเลือกใชข้อ้มูลในส่วนที� 1 รายการดา้นสิ�งแวดลอ้ม ของกระดาษทาํ

การตรวจสอบการเปิดเผยขอ้มูล เพื�อใชเ้ป็นเครื�องมือในการตรวจสอบรายการแต่ละบริษทัที�เปิดเผย

ขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม และเป็นแนวทางในการใหค้ะแนนการเปิดเผยรายการของงานวิจยัในครัB งนีB    

2. ตวัแปรตาม: ผลการดาํเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return 

on Assets : ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) ผูว้ิจยัรวบรวมขอ้มูล

จากงบการเงินประจาํปี พ.ศ. 2551-2553 ของบริษทัที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 

3.3 เครื�องมอืที�ใช้ในการวิจัยและตัวแปรในการวดัค่า 
 

การทบทวนผลงานวิจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลพบว่างานวิจยัด้านนีB มีการศึกษากนั
เป็นอย่างมาก ซึ� งนักวิจยัที�ศึกษาเกี�ยวกบัเรื� องนีB ได้กาํหนดตวัแปรที�ใช้ในการศึกษาแตกต่างกนัไป
ขึBนกบัประเด็นที�นกัวิจยัสนใจและวตัถุประสงคใ์นการวิจยั งานวิจยัที�เกี�ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลส่วน
ใหญ่ มกัจะใชด้ชันีการเปิดเผยขอ้มูล (Disclosure Index) เป็นตวัวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลไม่วา่จะ
เป็นงานวิจยัของ จอมขวญั รัชตะวรรณ (2549) บุษบา นุชิตภาพ (2551) พฤกษา พึ�งจิตต์ประไพ 
(2551) ณัฐวรรณ  ศิริธานนัท ์(2550) ศุกนัยา  ห้วยผดั (2550) Camfferman & Cooke (2002 ) Meek & 
Robert (1995) และ Singhvi & Desai (1971) 

ในงานวจิยัครัB งนีBผูว้จิยัเลือกใชแ้นวคิดกระดาษทาํการของศุกนัยา ห้วยผดั (2550, น.
148-149) ซึ� งใช้ขอ้มูลในส่วนที� 1 ของรายการด้านสิ� งแวดล้อม ในกระดาษทาํการตรวจสอบการ
เปิดเผยขอ้มูล โดยกระดาษทาํการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มที�ใชใ้นการวิจยัครัB งนีB จะ
ใชศึ้กษาความครอบคลุมในรายละเอียดของรายการแต่ละรายการซึ�งเป็นตวัแทนของระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูล ซึ� งมีลกัษณะเป็นขอ้มูลเชิงคุณภาพ (Qualitative Data)  ดงันัBนเพื�อให้สามารถนาํขอ้มูลเชิง
คุณภาพนีB ไปทดสอบกบัตวัแปรต่างๆ ได้  จึงจาํเป็นตอ้งมีการแปลงขอ้มูลเชิงคุณภาพการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม ให้อยูใ่นรูปขอ้มูลที�สามารถวดัในเชิงปริมาณได ้ (Quantitative Data) โดยสร้าง
ดชันีการเปิดเผยขอ้มูล (Disclosure Index) เพื�อใชป้ระเมินเปรียบเทียบหรืออธิบายความแตกต่างใน
การวดัระดบัของขอ้มูลที�เปิดเผยในรายงานประจาํปี หรือเวบ็ไซตข์องบริษทั Coy (1995, น.121) ได้
ให้คาํจาํกดัความของดชันีวดัการเปิดเผยขอ้มูลไวว้่า “ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลเป็นเครื�องมือที�ถูก
ออกแบบมาเพื�อวดักลุ่มของรายการ โดยเมื�อคะแนนของรายการต่างๆ เหล่านีB ถูกรวมเขา้ดว้ยกนัจะได้
เป็นคะแนนรวมซึ�งแสดงถึงตวัแทนที�ชีB วดัระดบัของการเปิดเผยขอ้มูล” 
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จากผลการวิจยัที�ผ่านมาพบวา่โดยทั�วไปการสร้างดชันีการเปิดเผยขอ้มูลจะมี 2 
รูปแบบ คือ 

1. ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลแบบไมถ่่วงนํBาหนกั (Unweighted disclosure index)  
ดัชนีในลักษณะนีB จะไม่คาํนึงถึงนํB าหนักหรือความสําคญัของแต่ละรายการว่ามี

ความสําคญัต่อผูใ้ชข้อ้มูลมากหรือน้อยเพียงใด แต่จะให้ความสําคญักบัขอ้มูลที�ใช้ในการตดัสินใจ

อยา่งเท่าเทียมกนั โดยมีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณาวา่รายงานทางการเงินของบริษทัที�ตอ้งการวดั

ขอบเขตหรือคุณภาพของการเปิดเผยมีรายการตามที�กาํหนดไวใ้นดชันีหรือไม่ ถา้มีรายการนีB จะให้

คะแนนเท่ากบั 1 แต่ถา้ไม่มีรายการดงักล่าวจะไดค้ะแนนเท่ากบั 0 แลว้จึงนาํคะแนนทัBงหมดมา

รวมกนัเพื�อใหไ้ดต้วัแทนที�แสดงระดบัหรือคุณภาพของการเปิดเผยขอ้มูลของแต่ละบริษทั 

2. ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลที�มีการถ่วงนํBาหนกั (Weighted disclosure index) 
ดชันีในลกัษณะนีB จะมีการกาํหนดนํB าหนกัความสําคญัให้กบัแต่ละรายการที�อยูใ่น

ดชันี เนื�องจากวิธีนีB มองว่ารายการแต่ละรายการจะมีความสําคญัต่อการตดัสินใจของผูใ้ช้ข้อมูล
แตกต่างกนัไป โดยที�นํB าหนกัของแต่ละรายการอาจถูกกาํหนดไวล่้วงหน้าโดยใช้วิจารณญาณของ
ผูส้ร้างเองหรืออาจใชน้ํBาหนกัที�มีการพฒันาขึBนมาในงานวิจยัในอดีต หรือใชน้ํB าหนกัเฉลี�ยที�ไดม้าจาก
การส่งแบบสอบถามเพื�อสํารวจความคิดเห็นหรือการรับรู้ของผูใ้ชข้อ้มูล หลงัจากนัBนนํB าหนกัที�ไดจ้ะ
ถูกนาํมาคูณกบัคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลของแต่ละรายการ แลว้มาหาผลรวมของทุกๆ รายการเพื�อให้
ไดเ้ป็นคะแนนรวมของการเปิดเผยขอ้มูลของแต่ละบริษทั (จอมขวญั รัชตะวรรณ, 2549, น.15-16) 

สาํหรับการกาํหนดดชันีการเปิดเผยขอ้มูลที�มีการถ่วงนํB าหนกั (Weighted disclosure 

index) จอมขวญั รัชตะวรรณ (2549) กล่าววา่ มีขอ้โตแ้ยง้จากนกัวิจยัที�ทาํการศึกษาในอดีตวา่ ดชันี

การเปิดเผยขอ้มูลที�มีการถ่วงนํB าหนกันัBนมีขอ้จาํกดัหลายประการกล่าวคือ การกาํหนดนํB าหนกัให้กบั

แต่ละรายการตอ้งใช้ดุลยพินิจหรือตอ้งใช้วิจารณญาณของแต่ละบุคคล ซึ� งแต่ละคนก็จะกาํหนด

นํB าหนกัที�แตกต่างกนัไปแมจ้ะเป็นรายการเดียวกนัก็ตาม ซึ� งแสดงให้เห็นถึงความไม่มีเสถียรภาพใน

การรับรู้นํBาหนกัหรือความสาํคญัของรายการประเภทเดียวกนั 

เพื�อหลีกเลี�ยงปัญหาดงักล่าว งานวิจยัครัB งนีB จึงใชด้ชันีการเปิดเผยขอ้มูลแบบไม่ถ่วง
นํB าหนกั  โดยจะไม่คาํนึงถึงนํB าหนกัหรือความสําคญัของแต่ละรายการวา่มีความสําคญัต่อผูใ้ชข้อ้มูล
มากหรือนอ้ยเพียงใด แต่จะใหค้วามสําคญักบัขอ้มูลที�ใชใ้นการตดัสินใจอยา่งเท่าเทียมกนั (จอมขวญั 
รัชตะวรรณ, 2549, น.15-16)   

การตรวจสอบรายการที�เปิดเผย มีรายละเอียดการใหค้ะแนนดงันีB  
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  - หัวข้อหลักที�ไม่มีหัวขอ้ย่อย หากรายการใดบริษทัได้ทาํการเปิดเผย จะให้ 1 

คะแนน และถา้รายการใดไมไ่ดเ้ปิดเผยจะให ้0 คะแนน 

  - หวัขอ้หลกัที�มีหวัขอ้ยอ่ยจะเฉลี�ยคะแนนใหก้บัหวัขอ้ยอ่ยทุกๆ ขอ้ในอตัราที�เท่ากนั 

คะแนนการเปิดเผยจะขึBนอยูก่บัหวัขอ้ยอ่ยที�เปิดเผย  

  จากนัBนคาํนวณระดบัการเปิดเผยขอ้มลูออกมาเป็นร้อยละ ดงันีB  

    DS = 
AS

MS
×100 

โดย DS (Disclosure Scoring) = ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้ม 

       AS (Actual Scoring)  = คะแนนจริงที�บริษทัเปิดเผยขอ้มูล 

       MS (Maximum Scoring) = คะแนนรวมสูงสุดที�แต่ละบริษทัควรจะไดรั้บ 

ตวัอยา่งการคาํนวณ 
บริษทั ก มีคะแนนจริงที�ไดรั้บเท่ากบั 10 คะแนน และมีคะแนนรวมสูงสุดที�ควรจะ

ไดรั้บเทา่กบั 18 ดงันัBน 

ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดดอ้ม  = 
10

18
 × 100 = 55.55%	 

นาํดชันีการเปิดเผยขอ้มูลที�ได ้มากาํหนดระดบัการเปิดเผยขอ้มูล ซึ� งจากหลกัเกณฑ์
ของ Wallace (1988) อา้งถึงใน ณัฐวรรณ ศิริธานนัท ์ (2550, น.83) จะแบ่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
ออกเป็น 3 ระดบั  คือ มาก ปานกลาง นอ้ย 

โดย  ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลที�มีคา่มากกวา่ ร้อยละ 50 เป็นการเปิดเผยมาก 
ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลที�มีคา่ระหวา่ง ร้อยละ 30-50 เป็นการเปิดเผยปานกลาง 
ดชันีดชันีการเผยขอ้มูลที�มีคา่นอ้ยกวา่ ร้อยละ 30 เป็นการเปิดเผยนอ้ย 
 
2. ตวัแปรตาม ไดแ้ก่ ผลการดาํเนินงาน การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่ง การเปิดเผย

ขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้ม กบัผลการดาํเนินงาน โดยดชันีชีB วดัผลการดาํเนินงานในครัB งนีB  เป็นอตัราส่วน

ทางการเงินที�วดัความสามารถในการทาํกาํไร เนื�องจากการที�องค์กรที�ดาํเนินธุรกิจอย่างมีความ

รับผิดชอบต่อสังคม คาํนึงถึงผลกระทบด้านสิ�งแวดล้อม   และมีการเปิดเผยให้สาธารณชนได้รับ

ทราบ จะนาํมาซึ� งผลดีต่อธุรกิจทัBงดา้นรายไดที้�เพิ�มขึBน และตน้ทุนที�ลดลง ดงันีB  
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2.1 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม เป็นอตัราส่วนที�ใชป้ระเมินประสิทธิภาพ

การทาํกาํไรจากสินทรัพยท์ัBงหมดที�กิจการมีอยู ่โดยมีสูตรคาํนวณ ดงันีB  (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย, 2545) 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม   = 
กาํไรจากการดาํเนินงาน

สินทรัพยร์วมเฉลี�ย
	× 100 

2.2 อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น เป็นการหาผลตอบแทนในแง่ของผูถื้อหุ้นว่า

เงินทุนที�ลงทุนไปใหผ้ลตอบแทนมากนอ้ยแคไ่หน (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545) 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้  = 
กาํไรสุทธิ

ส่วนของเจา้ของเฉลี�ย
	× 100 

 

3.4 การวเิคราะห์ข้อมูลและสถิติที�ใช้ 
 

สถิติที�ใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูล  ดงันีB  

1. การวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
เพื�อบรรยายลกัษณะเบืBองตน้ของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม และขอ้มูลผล

การดาํเนินงาน ประกอบดว้ย อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 
แสดงดว้ยคา่เฉลี�ย คา่เบี�ยงเบนมาตรฐาน คา่สูงสุด และคา่ตํ�าสุด 

2. การวเิคราะห์เชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 
2.1 การทดสอบความสัมพนัธ์ โดยการนาํขอ้มูลที�ไดจ้ากการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติย

ภูมิมาทาํการวิเคราะห์ เพื�ออธิบายความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม 

(ตวัแปรอิสระ) กบัผลการดาํเนินงาน (ตวัแปรตาม) โดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอยอย่างง่าย 

(Simple Regression) สามารถแสดงเป็นตวัแบบไดด้งันีB  

ROAit = β0  +  β1  EVMD Scoring it  +� it 
ROEit = β

0
  +  β

1
  EVMD Scoring it  +� it 

โดย 
ROA     = อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัที� i ณ เวลา t 
ROE     = อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ของบริษทัที� i ณ เวลา t 
β
0
         = คา่คงที�ของตวัแปรตามของบริษทั i ณ เวลา t เมื�อปัจจยัอื�นทุกตวัเป็นศูนย ์
β
1
      = คา่สัมประสิทธิ� ความถดถอยของตวัแปรอิสระ (Regression Coefficient) 
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EVMD Scoring = อตัราระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม 
�a =  คา่ความคลาดเคลื�อนอยา่งสุ่ม 
i = จาํนวนบริษทั โดยมีคา่ตัBงแต่ 1 – 173 
t = ปีที� 1 ถึง 3 

2.2 ทดสอบความแตกต่างของค่าเฉลี�ยผลการดาํเนินงานของกลุ่มบริษทัที�มีการ
เปิดเผยข้อมูลสิ� งแวดล้อมมากกบักลุ่มบริษทัที�มีการเปิดเผยข้อมูลสิ� งแวดล้อมน้อย โดยใช้การ
วิเคราะห์ผลต่างระหวา่งค่าเฉลี�ยของประชากรอิสระสองกลุ่ม (Independent Samples t- test) เป็นการ
เปรียบเทียบค่าเฉลี�ย (Compare Means) ผลการดาํเนินงานของกลุ่มบริษทัที�เปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม
มากจะมีคา่เฉลี�ยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น มากกวา่กลุ่มที�
เปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มนอ้ย สามารถแสดงเป็นตวัแบบดงันีB  

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
   AVGROAH  =∑ ROAH 

            NH 
AVGROAL  =∑ ROAH 

             NL 
โดย 

AVGROAH = คา่เฉลี�ย ROA กลุ่มของบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มมาก 
AVGROAL=  คา่เฉลี�ย ROA กลุ่มของบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มนอ้ย 
∑ ROAH = ผลรวม ROA ของบริษทัที� i ณ เวลา t  
NH = จาํนวนบริษทัในกลุ่มของบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มมาก 
NL = จาํนวนบริษทัในกลุ่มของบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มนอ้ย 
 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ 
   AVGROEH  =∑ ROEH 

            NH 
AVGROEL  =∑ ROEH 

            NL 
โดย 

AVGROEH = คา่เฉลี�ย ROE กลุ่มของบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มมาก 
AVGROEL = คา่เฉลี�ย ROE กลุ่มของบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มนอ้ย 
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∑ ROEH = ผลรวม ROE ของบริษทัที� i ณ เวลา t  
NH = จาํนวนบริษทัในกลุ่มของบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มมาก 
NL = จาํนวนบริษทัในกลุ่มของบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มนอ้ย 
 

การวเิคราะห์ขอ้มลู    
1. การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม(ตวัแปร

อิสระ) กบัผลการดาํเนินงาน (ตวัแปรตาม) ในรูปของอตัราส่วน คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวม และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น ด้วยเทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยอย่างง่าย (Simple 
Regression) ซึ� งตอ้งตรวจสอบเงื�อนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยอยา่งง่ายดงันีB  

1.1 ตวัแปรอิสระและตวัแปรตามมีมาตรวดัเป็นระดบัอนัตรภาค (Interval Scale) 
ขึBนไป 

1.2 ขอ้มูลของตวัแปรอิสระและตวัแปรตามจะตอ้งสุ่มมาจากประชากรที�มีการแจก
แจงปกติ 

1.3 ขอ้มูลจะตอ้งไมมี่ความสัมพนัธ์ภายในตวัเอง 
1.4 คา่ความคลาดเคลื�อนที�เกิดจากการพยากรณ์จะตอ้ง 

1.4.1 มีการแจกแจงแบบปกติ 
1.4.2 มีคา่เฉลี�ยเทา่กบัศูนย ์
1.4.3 มีความแปรปรวนคงที� 

เมื�อตรวจสอบเงื�อนไขทุกขอ้เป็นจริงแลว้นาํตวัแปรอิสระและตวัแปรตามที�กาํหนด

ไวม้าวิเคราะห์ความถดถอยอย่างง่าย โดยพิจารณาค่า p-value ของสถิติทดสอบ F เปรียบเทียบกบั

ระดบันยัสําคญัที�กาํหนด โดยที�ค่า p-value ของสถิติ F< ระดบันยัสําคญัที�กาํหนดจึงยอมรับ ยอมรับ 

H1 หรือสรุปไดว้า่ระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงาน 

2. การทดสอบผลต่างของค่าเฉลี�ยผลการดาํเนินงานระหว่างกลุ่มของบริษทัจด
ทะเบียนฯ ที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ� งแวดล้อมมาก กบักลุ่มของบริษทัจดทะเบียนฯ ที�มีการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มนอ้ย เนื�องจากถา้ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลและความโปร่งใสมีผลต่อการดาํเนิน กลุ่ม
ของบริษทัที�มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลมากน่าจะส่งผลให้ค่าเฉลี�ยของผลดาํเนินงานมากกวา่กลุ่มของ
บริษัทที�ระดับการเปิดเผยข้อมูลน้อย จากนัBนตดักลุ่มที�มีระดับการเปิดเผยข้อมูลปานกลางออก
เนื�องจากว่ากลุ่มนีB มีระดับการเปิดเผยข้อมูลไม่แตกต่างกนัมากนัก ฉะนัBนจึงทดสอบผลต่างของ
ค่าเฉลี�ยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น กลุ่มบริษทัที�มีระดบั
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การเปิดเผยขอ้มูลมาก กบักลุ่มที�มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลนอ้ย  เพื�อความชดัเจนในการเปรียบเทียบ
ความแตกต่างค่าเฉลี�ยของขอ้มูลดงักล่าวโดยใชส้ถิติในการวิเคราะห์ผลแตกต่างระหวา่งค่าเฉลี�ยของ
ประชากรอิสระสองกลุ่ม (Independent Samples t-test) การตรวจสอบค่าสถิติทดสอบ t ใช้การ
ทดสอบดา้นเดียว ถา้คา่เฉลี�ยของกลุ่มประชากรแรกมากกวา่ของกลุ่มประชากรที�สอง ค่าสถิติทดสอบ 
t ตอ้งเป็นบวก และพิจารณาค่านยัสําคญั Sig. (2-Tailed) หาร 2 นาํไปเปรียบเทียบกบัระดบันยัสําคญั
ที�กาํหนด ถา้คา่ Sig. (2-Tailed) หาร 2 ไดน้อ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญัที�กาํหนดแสดงวา่ยอมรับสมมติฐาน
ดงักล่าว คือ คา่เฉลี�ยของกลุ่มประชากรแรกมากกวา่ของกลุ่มประชากรที�สอง 
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บทที� 4 

 

ผลการวจิัย 

 

  การศึกษาเรื� อง ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลสิ� งแวดลอ้มต่อผลการดาํเนินงาน

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (บริษทัจดทะเบียนฯ) มีวตัถุประสงคเ์พื�อ

ศึกษาถึงผลกระทบของระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ� งแวดล้อมต่อผลการดาํเนินงานของบริษัทจด

ทะเบียนฯ กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยใชด้ชันี

การเปิดเผยขอ้มูล (Disclosure Index) เพื�อวดัระดบัของการเปิดเผยขอ้มูล และใชอ้ตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพยร์วม (ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) เป็นเครื�องมือในการวดัผลการ

ดาํเนินงาน ซึ� งวตัถุประสงคข์องการศึกษาในครัF งนีF แยกไดเ้ป็น 1)การศึกษาจาํนวนและระดบัของการ

เปิดเผยขอ้มูล 2) ศึกษาความสัมพนัธ์ของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มและผลการดาํเนินงาน

ของบริษทั และ 3) เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกลุ่มบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม

มากและน้อย สําหรับขอ้มูลที�ใชใ้นการศึกษามาจากขอ้มูลทุติยภูมิที�เกี�ยวขอ้งกบับริษทัจดทะเบียนฯ

ซึ�งไดมี้การเปิดเผยต่อสาธารณะผา่นช่องทางรายงานประจาํปีของบริษทั รายงานดา้นสิ�งแวดลอ้ม และ

แบบรายงานขอ้มูลประจาํปี (รายงาน 56-1) โดยมีผลการศึกษาดงันีF  

 

4.1 ภาพรวมการเปิดเผยข้อมูลสิ�งแวดล้อม และผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  

ผูว้จิยัไดท้าํการสาํรวจและประเมินระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มของบริษทัใน

กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างตัFงแต่ปี พ.ศ. 2551 ถึง 

ปี พ.ศ. 2553 เพื�อให้บริษทัทัFงหมดที�ทาํการศึกษาอยูใ่นช่วงเวลาเดียวกนั โดยไดย้กเวน้บริษทัที�อยูใ่น

หมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์เนื�องจากกลุ่มอุตสาหกรรมนีF มีการดําเนินธุรกิจต่างจากกลุ่ม

อุตสาหกรรมอื�นๆ นอกจากนัFนยงัได้ยกเวน้บริษัทจดทะเบียนที�ถูกเพิกถอนและบริษัทที�เพิ�งจด

ทะเบียนเขา้มาใหม่ในปี พ.ศ. 2551 จากหลกัเกณฑ์ดงักล่าวขา้งตน้ส่งผลให้จาํนวนประชากรที�ใช้
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ศึกษาในครัF งนีF มีจาํนวนทัFงสิFน 525 ปีบริษทั แยกเป็นกลุ่มอสังหารริมทรัพยแ์ละก่อสร้างจาํนวน 234 

ปีบริษทั (ร้อยละ 44) กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 228 ปีบริษทั (ร้อยละ 43) และกลุ่มทรัพยากรอีก

จาํนวน 63 ปีบริษทั (ร้อยละ13)  

 

ภาพประกอบ 4.1 ร้อยละของกลุ่มอุตสาหกรรมที�ทาํการศึกษา 

ตารางที� 4.1 แสดงระดบัคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มจาํแนกตามปีที�ทาํการศึกษา 

ปี พ.ศ. คะแนนสูงสุด คะแนนตํ�าสุด คะแนนเฉลี�ย 

2551 9.98 0.67 3.83 

2552 10.18 0.82 3.99 

2553 10.81 0.82 4.05 

 

ตารางที� 4.1 แสดงระดบัคะแนนของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มจาํแนกตามปี  

ที�ทาํการศึกษา พบวา่ปี  2553 มีค่าเฉลี�ยของคะแนนระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสูงสุด (4.05) ในขณะที�ปี  

พ.ศ. 2551 มีค่าเฉลี�ยของคะแนนระดบัการเปิดเผยขอ้มูลตํ�าสุด (3.83) จะสังเกตเห็นไดว้า่ระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มมีแนวโนม้ที�เพิ�มขึFน 

ร้อยละ13

ร้อยละ 43

ร้อยละ 44

แผนภาพแสดงร้อยละของกลุ่มอตุสาหกรรมที�ทาํการศึกษา

ทรัพยากร สินคา้อุตสาหกรรม อสังหาริมทรัพยฯ์
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ตารางที� 4.2  แสดงระดบัคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มจาํแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม และปี  

ที�ทาํการศึกษา  

ปี พ.ศ.  

ทรัพยากร สินค้าอตุสาหกรรม อสังหาริมทรัพย์ 

คะแนน

สูงสุด 

คะแนน

ตํ�าสุด 

คะแนน

เฉลี�ย 

คะแนน

สูงสุด 

คะแนน

ตํ�าสุด 

คะแนน

เฉลี�ย 

คะแนน

สูงสุด 

คะแนน

ตํ�าสุด 

คะแนน

เฉลี�ย 

2551 14.83 3.91 8.83 12.50 0 5.06 13.55 0 4.18 

2552 14.83 3.91 8.96 13.30 0 5.38 13.55 0 4.31 

2553 14.83 3.91 9.01 13.30 0 5.28 13.55 0 4.59 

 

ตารางที� 4.2 แสดงระดบัคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มจาํแนกตามกลุ่ม

อุตสาหกรรมที�ทาํการศึกษา พบวา่กลุ่มทรัพยากรมีคะแนนเฉลี�ยของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสูงสุดทัFง 

3 ปี (8.83 ในปี พ.ศ. 2551, 8.96 ในปี พ.ศ. 2552 และ 9.01 ในปี พ.ศ. 2553 ) รองลงมาคือกลุ่มสินคา้

อุตสาหกรรม (5.06 ในปี พ.ศ. 2551, 5.38 ในปี พ.ศ. 2552 และ 5.28 ในปี พ.ศ. 2553) โดยที�กลุ่ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างมีคะแนนเฉลี�ยของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลตํ�าสุด (4.18 ในปี พ.ศ. 2551, 

4.31 ในปี พ.ศ. 2552  และ 4.59 ในปี พ.ศ. 2553) จะสังเกตเห็นไดว้า่ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมมีแนวโนม้

ของการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มที�เพิ�มขึFน 
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ตารางที� 4.3  แสดงระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มจาํแนกตามรายการที�เปิดเผย 

รายการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ�งแวดล้อม ปี พ.ศ. 2551 ปี พ.ศ. 2552 ปี พ.ศ. 2553 

1. การอธิบายถึงการดาํเนินการของบริษทัเกี�ยวกบัการลดมลพิษและรักษาสิ�งแวดลอ้ม .365 .349 .375 

2. การปรับปรุง รักษาหรือบูรณะสิ�งแวดลอ้มที�เกิดจากการกระทาํของบริษทั .238 .241 .245 
3. ขอ้มูลทางการเงินดา้นหนีF สินเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้ม .053 .056 .056 
4. ขอ้มูลทางการเงินที�ใชไ้ปเกี�ยวกบัการลดมลพิษและการรักษาสิ�งแวดลอ้ม .039 .033 .031 
5. กระบวนการและเทคโนโลยกีารผลิตที�เป็นมิตรต่อสิ�งแวดลอ้ม .091 .091 .097 
6.  การพฒันาผลิตภณัฑแ์ละบรรจุภณัฑท์ี�เป็นมิตรต่อสิ�งแวดลอ้ม .120 .120 .131 
7.  แนวทางนโยบายหรือแผนงานการจดัการดา้นสิ�งแวดลอ้ม .554 .571 .577 
8.  การจดัการเกี�ยวกบัวตัถุดิบเหลือใชจ้ากการผลิต .274 .269 .257 
9.  การติดตาม การตรวจสอบ และประเมินคุณภาพสิ�งแวดลอ้ม .309 .320 .320 
10. การจดัตัFงหน่วยงานดา้นสิ�งแวดลอ้ม .177 .183 .206 
11. บทบาทของบริษทัต่อชุมชนในดา้นกิจกรรมสิ�งแวดลอ้ม .240 .280 .274 
12.  ผลกระทบต่อสิ�งแวดลอ้ม อนัเนื�องมาจากการดาํเนินงานของบริษทั .960 .909 .960 
13.  ปัจจยัเสี�ยงและความเสี�ยงต่อการดาํเนินธุรกิจอนัเนื�องมาจากประเด็นดา้นสิ�งแวดลอ้ม .200 .234 .217 
14.  ขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้ม .909 .926 .920 

40 
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รายการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ�งแวดล้อม ปี พ.ศ. 2551 ปี พ.ศ. 2552 ปี พ.ศ. 2553 

15.  วตัถุประสงคก์ารจดัตัFงบริษทั เป้าหมายการ ดาํเนินงานและกลยทุธ์ของบริษทัที�เกี�ยวขอ้งกบัสิ�งแวดลอ้ม .200 .217 .229 
16.  การไดร้ับรองมาตรฐานดา้นสิ�งแวดลอ้ม .274 .286 .280 
17.  รางวลัหรือประกาศนียบตัรการรับรองดา้นสิ�งแวดลอ้ม .097 .097 .097 
18.  การกาํหนดมาตรฐานสิ�งแวดลอ้ม .135 .143 .139 
 

ตารางที� 4.4  แสดงระดบัการเปิดเผยขอ้มูลจาํแนกตามรายการที�เปิดเผยของกลุ่มอุตสาหกรรม 

รายการเปิดเผยข้อมูลด้าน

สิ�งแวดล้อม 

ปี พ.ศ. 2551 ปี พ.ศ. 2552 ปี พ.ศ. 2553 

ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ 

1. การอธิบายถึงการดาํเนินการของ

บริษทัเกี�ยวกบัการลดมลพิษและ

รักษาสิ�งแวดลอ้ม 
.924 .004 .269 .933 .004 .231 .933 .004 .279 

2. การปรับปรุง รักษาหรือบูรณะ
สิ�งแวดลอ้มที�เกิดจากการกระทาํ
ของบริษทั 

.524 .003 .156 .512 .003 .172 .512 .003 .172 

41 



42 
 

รายการเปิดเผยข้อมูลด้าน

สิ�งแวดล้อม 

ปี พ.ศ. 2551 ปี พ.ศ. 2552 ปี พ.ศ. 2553 

ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ 

3. ขอ้มูลทางการเงินดา้นหนีF สิน
เกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้ม 

.317 .000 .000 .317 .001 .000 .317 .001 .000 

4. ขอ้มูลทางการเงินที�ใชไ้ปเกี�ยวกบั
การลดมลพิษและการรักษา
สิ�งแวดลอ้ม 

.000 .001 .026 .000 .001 .016 .000 .001 .010 

5. กระบวนการและเทคโนโลยกีาร
ผลิตที�เป็นมิตรตอ่สิ�งแวดลอ้ม 

.000 .002 .038 .000 .002 .064 .000 .002 .007 

6.  การพฒันาผลิตภณัฑแ์ละบรรจุ
ภณัฑท์ี�เป็นมิตรตอ่สิ�งแวดลอ้ม 

.286 .002 .026 .429 .002 .013 .429 .007 .038 

7.  แนวทางนโยบายหรือแผนงาน
การจดัการดา้นสิ�งแวดลอ้ม 

.667 .007 .538 .667 .007 .590 .667 .005 .590 

8.  การจดัการเกี�ยวกบัวตัถุดิบเหลือ
ใชจ้ากการผลิต 

.286 .005 .167 .286 .005 .154 .333 .005 .141 

9.  การติดตาม การตรวจสอบ และ .619 .005 .141 .667 .006 .154 .667 .006 .167 
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รายการเปิดเผยข้อมูลด้าน

สิ�งแวดล้อม 

ปี พ.ศ. 2551 ปี พ.ศ. 2552 ปี พ.ศ. 2553 

ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ 

ประเมินคุณภาพสิ�งแวดลอ้ม 

10. การจดัตัFงหน่วยงานดา้น
สิ�งแวดลอ้ม 

.190 .003 .115 .190 .003 .128 .190 .003 .154 

11. บทบาทของบริษทัตอ่ชุมชนใน
ดา้นกิจกรรมสิ�งแวดลอ้ม 

.571 .002 .218 .619 .003 .256 .619 .003 .282 

12.  ผลกระทบตอ่สิ�งแวดลอ้ม อนั
เนื�องมาจากการดาํเนินงานของ
บริษทั 

1.000 .010 .128 1.000 .010 .138 1.000 .010 .154 

13.  ปัจจยัเสี�ยงและความเสี�ยงตอ่
การดาํเนินธุรกิจอนัเนื�องมาจาก
ประเด็นดา้นสิ�งแวดลอ้ม 

.619 .003 .038 .619 .004 .090 .619 .004 .090 

14.  ขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้อง
เกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้ม 

1.000 .011 .962 1.000 .011 .987 1.000 .013 .974 

15.  วตัถุประสงคก์ารจดัตัFงบริษทั 
เป้าหมายการ ดาํเนินงานและกล

.429 .003 .115 .429 .003 .128 .429 .003 .167 
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รายการเปิดเผยข้อมูลด้าน

สิ�งแวดล้อม 

ปี พ.ศ. 2551 ปี พ.ศ. 2552 ปี พ.ศ. 2553 

ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ ทรัพยากร สินค้า

อตุสาหกรรม 

อสังหาริมทรัพย์ 

ยทุธ์ของบริษทัที�เกี�ยวขอ้งกบั
สิ�งแวดลอ้ม 
16.  การไดร้ับรองมาตรฐานดา้น
สิ�งแวดลอ้ม 

.524 .005 .141 .476 .004 .179 .476 .004 .179 

17.  รางวลัหรือประกาศนียบตัรการ
รับรองดา้นสิ�งแวดลอ้ม 

.190 .001 .064 .238 .002 .064 .238 .002 .064 

18.  การกาํหนดมาตรฐาน
สิ�งแวดลอ้ม 

.509 .002 .038 .540 .002 .047 .540 .002 .047 
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ตารางที� 4.3 แสดงรายการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้ม 18 รายการตัFงแต่ปี พ.ศ. 

2551 ถึง 2553 พบวา่ ในภาพรวมทัFง 3 กลุ่มอุตสาหกรรม ที�ไดท้าํการศึกษา มีการเปิดเผยขอ้มูล

เกี�ยวกบัผลกระทบต่อสิ�งแวดล้อมอนัเนื�องมาจากการดาํเนินงานของบริษทัมากที�สุด (.960 ในปี 

พ.ศ. 2551, .909ในปี พ.ศ. 2552 และ .960 ในปี พ.ศ. 2553) รองลงมาคือการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบั

ขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้ม(.909 ในปี พ.ศ. 2551, .926 ในปี พ.ศ. 2552 และ 

.920 ในปี พ.ศ. 2553) ส่วนรายการขอ้มูลทางการเงินที�ใช้ไปเกี�ยวกบัการลดมลพิษและการรักษา

สิ�งแวดลอ้มตํ�าสุด (.039 ในปี พ.ศ. 2551, .033 ในปี พ.ศ. 2552 และ .031 ในปี พ.ศ. 2553) 

ตารางที� 4.4 แสดงระดบัการเปิดเผยขอ้มูลจาํแนกตามรายการที�เปิดเผยของกลุ่ม

อุตสาหกรรมพบวา่ในปี พ.ศ. 2551 กลุ่มทรัพยากร มีการเปิดเผยรายการผลกระทบต่อสิ�งแวดลอ้ม

อนัเนื�องมาจากการดาํเนินงานของบริษทั  และขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ� งแวดลอ้ม

มากกวา่รายการเปิดเผยอื�นๆ ในขณะที�รายการขอ้มูลทางการเงินที�ใชไ้ปเกี�ยวกบัการลดมลพิษ และ

การรักษาสิ� งแวดล้อมและกระบวนการและเทคโนโลยีการผลิตที�เป็นมิตรต่อสิ� งแวดล้อมเป็น

รายการที� มีการเปิดเผยน้อยกว่ารายการอื�นๆ สําหรับกลุ่มสินค้า อุตสาหกรรมและกลุ่ม

อสังหาริมทรัพยฯ์ นัFนพบว่ามีการเปิดเผยรายการเกี�ยวกบัขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบั

สิ� งแวดล้อมมากกว่ารายการเปิดเผยอื�นๆ ขณะที�รายการขอ้มูลทางการเงินด้านหนีF สินเกี�ยวกบั

สิ�งแวดลอ้มเป็นรายการที�มีการเปิดเผยนอ้ยกวา่รายการอื�นๆ 

ในปี พ.ศ. 2552 พบว่า กลุ่มทรัพยากร มีการเปิดเผยรายการผลกระทบต่อ

สิ�งแวดล้อมอนัเนื�องมาจากการดาํเนินงานของบริษทัและขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบั

สิ�งแวดลอ้มมากกวา่รายการเปิดเผยอื�นๆในขณะที�รายการขอ้มูลทางการเงินที�ใชไ้ปเกี�ยวกบัการลด

มลพิษและการรักษาสิ�งแวดลอ้มและกระบวนการและเทคโนโลยีการผลิตที�เป็นมิตรต่อสิ�งแวดลอ้ม

เป็นรายการที�มีการเปิดเผยน้อยกว่ารายการอื�นๆ ซึ� งรายการเปิดเผยดงักล่าวเป็นรายการเปิดเผย

เดียวกนักบัปีที�ผา่นมา สําหรับกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม มีการเปิดเผยรายการเกี�ยวกบัขอ้พิพาทหรือ

การถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ�งแวดล้อมสูงกวา่รายการเปิดเผยอื�นๆ ซึ� งรายการขอ้มูลทางการเงินดา้น

หนีF สินเกี�ยวกบัสิ� งแวดล้อมและข้อมูลทางการเงินที�ใช้ไปเกี�ยวกบัการลดมลพิษและการรักษา

สิ�งแวดลอ้มเป็นรายการที�มีการเปิดเผยนอ้ยกวา่รายการอื�นๆในขณะที�กลุ่มอสังหาริมทรัพยฯ์ มีการ

เปิดเผยรายการเกี�ยวกบัขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้มมากกวา่รายการเปิดเผย
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อื�นๆส่วนรายการขอ้มูลทางการเงินดา้นหนีF สินเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้มเป็นรายการที�มีการเปิดเผยนอ้ย

กวา่รายการอื�นๆ 

ปี พ.ศ. 2553 พบวา่ กลุ่มทรัพยากร มีการเปิดเผยรายการผลกระทบต่อสิ�งแวดลอ้ม

อนัเนื�องมาจากการดาํเนินงานของบริษทัและขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้ม มี

การเปิดเผยมากกวา่รายการเปิดเผยอื�นๆ ในขณะที�รายการขอ้มูลทางการเงินที�ใชไ้ปเกี�ยวกบัการลด

มลพิษและการรักษาสิ�งแวดลอ้มและกระบวนการและเทคโนโลยกีารผลิตที�เป็นมิตรต่อสิ�งแวดลอ้ม

เป็นรายการที�มีการเปิดเผยน้อยกว่ารายการอื�นๆ ซึ� งรายการเปิดเผยดงักล่าวเป็นรายการเปิดเผย

เดียวกนักบัสองปีที�ผา่นมา สําหรับกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม มีการเปิดเผยรายการเกี�ยวกบัขอ้พิพาท

หรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ� งแวดลอ้มมากกวา่รายการเปิดเผยอื�นๆ ขณะที�รายการขอ้มูลทาง

การเงินดา้นหนีF สินเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้มและขอ้มูลทางการเงินที�ใชไ้ปเกี�ยวกบัการลดมลพิษและการ

รักษาสิ�งแวดลอ้มเป็นรายการที�มีการเปิดเผยนอ้ยกวา่รายการอื�นๆ ในขณะที�กลุ่มอสังหาริมทรัพยฯ์ 

มีการเปิดเผยรายการเกี�ยวกบัขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ� งแวดล้อมมากกว่ารายการ

เปิดเผยอื�นๆ ขณะที�รายการขอ้มูลทางการเงินดา้นหนีF สินเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้มน้อยเป็นรายการที�มี

การเปิดเผยนอ้ยกวา่รายการอื�นๆ 

จากการพิจารณารายการการเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้มจาํนวน 18 รายการ

ของกลุ่มอุตสาหกรรมที�ทาํการศึกษาทัFง 3 ปี พบวา่บริษทัในกลุ่มที�ทาํการศึกษาเลือกเปิดเผยรายการ

สิ�งแวดล้อมที�เกี�ยวขอ้งกบัการดาํเนินงานและข้อบงัคบัทางกฎหมายมากที�สุด สําหรับรายการที�

เกี�ยวขอ้งกบัรายการทางการเงินและหนีF สินเป็นรายการที�มีการเปิดเผยนอ้ยที�สุด 
 

ตารางที� 4.5  แสดงผลการดาํเนินงาน (ROA และ ROE)  

กลุ่มอตุสาหกรรม 
ปี  พ.ศ. 2551 ปี  พ.ศ. 2552 ปี  พ.ศ. 2553 

ROA ROE ROA ROE ROA ROE 

ทรัพยากร 6.96 5.18 9.63 11.70 10.32 11.40 

สินคา้อุตสาหกรรม 6.05 1.27 4.03 -4.44 8.52 3.82 

อสังหาริมทรัพย ์ 5.14 1.69 4.92 -9.78 6.65 2.90 

รวม 5.76 1.93 5.10 -4.88 7.90 4.32 



47 
 

ตารางที� 4.5 แสดงผลการดาํเนินงานของบริษทัในกลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้า

อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพย ์โดยผลการดาํเนินงานดงักล่าววดัจากอตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพยร์วม (ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) จากการพิจารณาผลการดาํเนินงาน

ของบริษทัในกลุ่มที�ทาํการศึกษาทัFง 3 ปีพบวา่ทัFงอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) และ

อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) (1.93 มีความแตกต่างกนัทัFง 3 ปีที�ทาํการศึกษา) 

เมื�อพิจารณาในระดบักลุ่มอุตสาหกรรมพบวา่กลุ่มทรัพยากรมีอตัราผลตอบแทน

ต่อสินทรัพยร์วม (ROA) สูงสุดทัFง 3 ปี รองลงมาคือกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และ อสังหาริมทรัพยฯ์ 

ตามลาํดบั จะสังเกตเห็นไดว้า่กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร มีผลการดาํเนินงานดีขึFน (6.96 ในปี  

2551, 9.63 ในปี พ.ศ. 2552 และ 10.32 ในปี พ.ศ. 2553) ในขณะที�กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่ม

อสังหาริมทรัพยฯ์ ผลการดาํเนินงานยงัคงมีความผนั เช่นเดียวกบัอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 

(ROE) โดยกลุ่มทรัพยากรมีผลการดาํเนินงานโดยเฉลี�ยเฉลี�ยสูงสุด ทัFง 3 ปี รองลงมาคือกลุ่มสินคา้

อุตสาหกรรม และ อสังหาริมทรัพย์ฯ ตามลําดับ และสังเกตเห็นได้ว่ากลุ่มทรัพยากร มีการ

ดาํเนินงานดีขึFน (5.18 ในปี พ.ศ. 2551, 11.70 ในปี พ.ศ. 2552 และ 11.40 ในปี พ.ศ. 2553) ในขณะที�

กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มอสังหาริมทรัพยฯ์ ผลการดาํเนินงานยงัคงมีความผนัผวน 

จากการพิจารณาผลการดาํเนินงานของบริษทัในกลุ่มที�ทาํการศึกษาพบวา่ผลการ

ดาํเนินงานมีความแตกต่างกนัตามประเภทของอุตสาหกรรม โดยผลการดาํเนินงานของกลุ่มสินคา้

อุตสาหกรรมและกลุ่มอสังหาริมทรัพยมี์ความผนัผวนตลอดทัFง 3 ปีที�ทาํการศึกษา 

 

4.2 การวเิคราะห์ข้อมูล 

 

  งานวิจัยนีF พยายามหาข้อสรุปของการเปิดเผยข้อมูลสิ� งแวดล้อมและผลการ

ดาํเนินงานตามคาํถามวิจยั 3 ประเด็นที�เกี�ยวขอ้งกบัเรื�องดงักล่าวโดยไดจ้าํแนกคาํถามวิจยัออกเป็น

ประเด็นของจาํนวนบริษทัและระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงาน และผลกระทบของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลที�ต่างกนัต่อผลการ

ดาํเนินงาน 
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คําถามวจัิยที� 1 : จํานวนบริษัทและระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ�งแวดล้อม 

คําถามวิจัยนีF ก ําหนดขึF นเพื�อศึกษาถึงจํานวนและระดับการเปิดเผยข้อมูล

สิ� งแวดล้อมของบริษทักลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้างโดยใชก้ระดาษทาํการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล (Disclosure Scoring Sheet) ตามแนวคิด

ของศุกนัยา หว้ยผดั (2550) มีสมมติฐานการวจิยั 2 ขอ้ดงันีF  

สมมติฐานการวจัิยที� 1A: บริษทัที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จาํนวนมากกวา่ร้อย

ละ 50 มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มสู่สาธารณชน  

ขอ้มูลแสดงขนาดของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มในตารางที� 4.6 แสดงให้

เห็นวา่ทุกบริษทัที�ทาํการศึกษามีความพยายามที�จะเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มมากขึFน จะสังเกต

ไดจ้ากจาํนวนบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) เพิ�มขึFนจาก 26 บริษทัในปี พ.ศ. 

2551 เป็น 31 บริษทัในปี พ.ศ. 2553)ในขณะที�จาํนวนบริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลนอ้ย (นอ้ยกวา่ร้อย

ละ 30)ลดลงจาก 108 บริษทัในปี พ.ศ. 2551 เหลือ 101 บริษทัในปี พ.ศ. 2553 

สมมติฐานการวจัิยที� 1B: บริษทัที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ที�มีการเปิดเผยขอ้มูล

สิ�งแวดลอ้มสู่สาธารณชน มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มอยูใ่นระดบัมากกวา่ร้อยละ 50 

ตารางที� 4.7 แสดงระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มชีF ให้เห็นวา่ระดบัการเปิดเผย

ขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มที�อยูใ่นระดบัมากกวา่ร้อยละ 50 ลดลงประมาณร้อยละ .06 (จากร้อยละ 65.1 

ในปี พ.ศ. 2551 เหลือ ร้อยละ 64.5 ในปี พ.ศ. 2553) อย่างไรก็ตามเมื�อพิจารณาแยกตามกลุ่ม

อุตสาหกรรมพบวา่กลุ่มทรัพยากรมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลเพิ�มขึFนจากร้อยละ 65.1 ในปี พ.ศ. 2551 

เป็น 65.8 ในปี พ.ศ. 2553 เช่นเดียวกนักบักลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยซึ์� งมีระดบัการเปิดเผย

ขอ้มูลที�เพิ�มขึFนจากร้อยละ 61.1 ในปี พ.ศ. 2551 เป็นร้อยละ 61.7 ในปี พ.ศ. 2553 สาํหรับกลุ่มสินคา้

อุตสาหกรรมระดบัการเปิดเผยขอ้มูลมีแนวโนม้ที�ลดลงจากร้อยละ 69.2 ในปี พ.ศ. 2551 เป็น 66.1 

ในปี พ.ศ. 2553 เมื�อพิจารณาการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัที�รองลงมาพบวา่กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมมี

ระดับการเปิดเผยข้อมูลในระดับปานกลางเพิ�มขึF นจากร้อยละ 36.5 เป็น 37.3 ในขณะที�กลุ่ม

อุตสาหกรรมอื�นๆ มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัดงักล่าวลดลง ถึงแมว้า่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
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ของกลุ่มทรัพยากรและอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างจะเพิ�มขึFนก็ตาม แต่การเพิ�มขึFนดงักล่าวยงัไม่

สามารถชดเชยระดบัการเปิดเผยขอ้มูลที�ลดลงถึงร้อยละ 3.1 ของกลุ่มบริษทัสินคา้อุตสาหกรรมได้

ทาํใหก้ารเปิดเผยขอ้มูลในระดบัโดยรวมตลอดระยะเวลา 3 ปีที�ทาํการศึกษาลดลง 

จากคาํถามวจิยัที� 1 ที�ตัFงไวเ้พื�อหาคาํตอบในเรื�องของจาํนวนบริษทัที�เปิดเผยขอ้มูล

และระดบัการเปิดเผยขอ้มูลที�สูงกว่าร้อยละ 50 พบวา่บริษทัที�ทาํการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดล้อมมี

จาํนวนเพิ�มขึFนทุกกลุ่มอุตสาหกรรมในช่วงเวลาที�ทาํการศึกษา แต่ระดับการเปิดเผยข้อมูลของ

บริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูลมากกว่าร้อยละ 50 นัFนลดลงโดยเป็นผลมาจากการเปลี�ยนระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลของกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมจากระดบัมากไปยงัระดบัปานกลาง  
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ตารางที� 4.6  แสดงขนาดของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มและจาํนวนของบริษทั  

กลุ่มอตุสาหกรรม/ปี  
รวม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ 

2551 2552 2553 2551 2552 2553 2551 2552 2553 2551 2552 2553 

มาก (มากกว่าร้อยละ50) 26 27 31 12 13 13 8 10 10 6 4 8 

ปานกลาง (ร้อยละ30-50) 41 46 43 2 1 1 23 24 24 16 21 18 

ตํ�า (น้อยกว่าร้อยละ30) 108 102 101 7 7 7 45 42 42 56 53 52 

รวม 175 175 175 21 21 21 76 76 76 78 78 78 
 

ตารางที� 4.7  แสดงระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มของบริษทัแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

กลุ่มอตุสาหกรรม/ปี  
รวม อตุสาหกรรมทรัพยากร สินค้าอตุสาหกรรม อสังหาริมทรัพย์ 

2551 2552 2553 2551 2552 2553 2551 2552 2553 2551 2552 2553 

มาก (มากกว่าร้อยละ50) 65.1 65.4 64.5 65.1 65.4 65.8 69.2 68.7 66.1 61.1 62.2 61.7 

ปานกลาง (ร้อยละ30-50) 36.4 37.0 36.4 35.6 34.7 34.7 36.5 37.9 37.3 37.2 38.2 37.3 

ตํ�า (น้อยกว่าร้อยละ30) 18.2 18.3 18.2 22.5 22.3 22.3 14.5 15.1 15.1 17.7 17.4 17.1 

50 
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คําถามวจัิยที� 2 : ระดับการเปิดเผยข้อมูลกบัผลการดําเนินงาน 

คาํถามวจิยันีFกาํหนดขึFนเพื�อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูล

สิ� งแวดล้อมกบัผลการดาํเนินงานของบริษทักลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างโดยใช้ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลจากกระดาษทาํการตามแนวคิดของศุ

กนัยา หว้ยผดั (2550) ในการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) 

และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) เป็นตวัวดัผลการดาํเนินงาน และใช้การวิเคราะห์ความ

ถดถอยอยา่งง่าย (Simple Regression Analysis) เพื�อทดสอบสมมติฐาน โดยมีสมมติฐานการวิจยั

ดงันีF  

สมมติฐานการวิจัยที� 2A: ระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ� งแวดล้อมของบริษทัที�จด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัผลการดาํเนินงาน 

ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มกบัผล

การดาํเนินงานในตารางที� 4.8 แสดงใหเ้ห็นวา่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มไม่มีความสัมพนัธ์

ที�มีนยัสําคญัทางสถิติกบัผลการดาํเนินงานทัFง 3 ปีที�ทาํการศึกษาและไม่สอดคลอ้งกบัสมมติฐาน

การวจิยัที�ตัFงไว ้ถึงแมว้า่ผลการวเิคราะห์ยงัไมส่ามารถสรุปไดว้า่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม

และผลการดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์กนัก็ตามแต่ค่าสัมประสิทธิj สหสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงานทัFง 3 ปี แสดงถึงความสัมพนัธ์เชิงสนบัสนุนกนั โดยค่าสัมประ

สิทธ์สหสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัอตัราผลตอบแทนสินทรัพยร์วม (ROA) ทัFง 3 ปี 

เป็น .115 ในปี พ.ศ. 2551, .064 ในปี พ.ศ. 2552 และ.067 ในปี พ.ศ. 2553 และระหวา่งระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลกบัอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) เป็น .087 ในปี พ.ศ. 2551, .075 ในปี พ.ศ. 

2552 และ .016 ในปี พ.ศ. 2553 ตามลาํดบั 

ผลจากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์จาํแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรมพบว่า กลุ่ม

ทรัพยากรในปี พ.ศ. 2551 ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติกบัอตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) (ค่าสัมประสิทธิj สหสัมพนัธ์เท่ากบั .641) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) (ค่าสัมประสิทธิj สหสัมพนัธ์เท่ากบั .662) ผลจากการวิเคราะห์

ความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงานในปี พ.ศ. 2552 และ ปี พ.ศ. 
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2553 ยงัไม่สามารถสรุปไดว้า่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มของกลุ่มทรัพยากรมีความสําคญั

อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติกบัผลการดาํเนินงานในช่วงเวลาดงักล่าว แต่ค่าสัมประสิทธิj สหสัมพนัธ์

ระหว่างระดบัการเปิดเผยข้อมูลกบัผลการดาํเนินงานในช่วงเวลาดังกล่าวเป็นไปในลักษณะที�

สนบัสนุนกนั โดยคา่สัมประสิทธ์สหสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัอตัราผลตอบแทน

สินทรัพยร์วม (ROA) เป็น .049 ปี พ.ศ. 2552 และ .320 ปี พ.ศ. 2553 และระหวา่งระดบัการเปิดเผย

ขอ้มลูกบัอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) เป็น .087 ในปี พ.ศ. 2552 และ .201 ในปี พ.ศ. 2553  

เมื�อพิจารณาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ� งแวดล้อมกบัผล

การดาํเนินงานของบริษทัในกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างใน

ช่วงเวลา 3 ปีที�ทาํการวิจยัพบวา่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลไม่มีความสัมพนัธ์ที�มีนยัสําคญัทางสถิติกบั

ผลการดาํเนินงานของบริษทัที�อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมดงักล่าว 

จากคาํถามวิจยัที� 2 ที�ตัFงไวเ้พื�อหาคาํตอบในเรื�องของความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบั

การเปิดเผยข้อมูลสิ� งแวดล้อมกับผลการดําเนินงาน ผลการวิเคราะห์ไม่พบความสัมพนัธ์ที�มี

นัยสําคัญทางสถิติระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลกับผลการดําเนินงานของบริษัทในกลุ่มที�

ทาํการศึกษาและไมเ่ป็นไปตามสมมติฐานการวิจยัที�ไดก้าํหนดไว ้ทาํให้ไม่สามารถสรุปไดว้า่ระดบั

การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ� งแวดล้อมมีอิทธิพลต่อผลการดําเนินงานของกลุ่มทรัพยากร สินค้า

อุตสาหกรรม และอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างในช่วงเวลาที�ทาํการศึกษา 
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ตารางที� 4.8  แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มกบัผลการดาํเนินงาน 

ผลการดําเนินงาน 
รวม ทรัพยากร สินค้าอตุสาหกรรม อสังหาริมทรัพย์ 

B β R
2
 p B Β R

2
 p B β R

2
 p B β R

2
 p 

ROA2551 .063 .115 .013 .129 .355 .641 .411 .002* -.010 -.017 .000 .881 -.015 -.024 .001 .835 

ROA2552 .039 .064 .004 .403 .021 .049 .002 .834 .045 .063 .004 .587 -.043 -.060 .004 .602 

ROA2553 .038 .067 .004 .380 .115 .320 .102 .157 .021 .032 .001 .781 -.006 -.009 .000 .937 

ROE2551 .147 .087 .008 .252 .528 .662 .438 .001* .154 .082 .007 .480 -.023 -.011 .000 .923 

ROE2552 .255 .075 .006 .324 .056 .087 .008 .707 .252 .101 .010 .387 .003 .006 .000 .958 

ROE2553 .035 .016 .000 .838 .163 .201 .040 .383 -.104 -.041 .002 .728 -.019 -.007 .000 .950 

*มีนยัสาํคญัที�ระดบั .05 

53 
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คําถามวจัิยที� 3 : การเปิดเผยข้อมูลที�ต่างกนักบัผลการดําเนินงาน 

คาํถามวิจยันีFกาํหนดขึFนเพื�อศึกษาผลกระทบของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลที�ต่างกนั

กบัผลการดาํเนินงานของบริษทักลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์

และก่อสร้างโดยใช้ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลจากกระดาษทาํการตามแนวคิดของศุกนัยา ห้วยผดั 

(2550) ในการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) เป็นตวัวดัผลการดาํเนินงาน และใชก้ารวิเคราะห์ความแตกต่างของ

ประชากรอิสระ (Independent Sample t-test) เพื�อทดสอบสมมติฐาน โดยมีสมมติฐานการวจิยัดงันีF  

สมมติฐานการวิจัยที� 3A: ผลการดาํเนินงานของบริษทัที�มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล

สิ�งแวดลอ้มมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) สูงกวา่ผลการดาํเนินงานของบริษทัที�ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล

สิ�งแวดลอ้มนอ้ย (นอ้ยกวา่ร้อยละ 30) 

ผลการวิเคราะห์ความแตกต่างระหวา่งผลการดาํเนินงานของบริษทัที�มีระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) กบัผลการดาํเนินงานของบริษทัที�มีการเปิดเผย

ขอ้มูลนอ้ย (นอ้ยกวา่ร้อยละ 30) ในตารางที� 4.9 แสดงให้เห็นวา่ไม่มีความแตกต่างที�มีนยัสําคญัทาง

สถิติระหวา่งผลการดาํเนินงานของทุกกลุ่มอุตสาหกรรมที�ทาํการศึกษาทัFง 3 ปีและไม่เป็นไปตาม

สมมติฐานการวิจัยที�ได้กําหนดไว้ ดังนัF นจึงไม่สามารถสรุปได้ว่าระดับการเปิดเผยข้อมูล

สิ�งแวดลอ้มที�ต่างกนัทาํใหผ้ลการดาํเนินงานแตกต่างกนั 

จากคาํถามวิจยัที� 3 ที�ตัF งไวเ้พื�อหาคาํตอบในเรื� องของระดับการเปิดเผยข้อมูล

สิ� งแวดล้อมที�ต่างกนักบัผลการดาํเนินงานสามารถสรุปได้ว่าไม่พบความแตกต่างของผลการ

ดาํเนินงานที�มีนยัสาํคญัทางสถิติระหวา่งบริษทัที�มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) 

กบับริษทัที�มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลน้อย (น้อยกวา่ร้อยละ 30) และไม่เป็นไปตามสมมติฐานการ

วจิยัที�ไดก้าํหนดไว ้ทาํให้ไม่สามารถสรุปไดว้า่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ�งแวดลอ้มที�ต่างกนัทาํ

ให้ผลการดาํเนินงานของกลุ่มทรัพยากร สินคา้อุตสาหกรรม และอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างใน

ช่วงเวลาที�ทาํการศึกษาต่างกนั 
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ตารางที� 4.9 แสดงผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกลุ่มบริษทัที�มีการเปิดเผยข้อมูล

สิ�งแวดลอ้ม สูงกบักลุ่มที�เปิดเผยตํ�า 

ผลการดําเนินงาน กลุ่มที�มีการเปิดเผยมาก กลุ่มที�มีการเปิดเผยน้อย +/- t 

ROA2551 7.495 4.869 2.626 1.165 

ROA2552 5.263 4.151 1.112 .464 

ROA2553 9.061 6.617 2.444 1.164 

ROE2551 6.622 -1.405 8.027 1.673 

ROE2552 2.857 -10.719 13.576 1.524 

ROE2553 9.169 1.739 7.430 1.236 

*มีนยัสาํคญัที�ระดบั .05 

 



 

 

ตารางที� 4.10 ตารางสรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยั 

คําถามวจิัย สมมติฐานการวจิัย ทศิทางความสัมพนัธ์ สรุปผล 

1. จาํนวนบริษทัและ
ระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม 

1A: บริษทัที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
ทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
จาํนวนมากกวา่ร้อยละ 50 มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มสู่สาธารณชน 

จาํนวนบริษทัที�มีการเปิดเผย
ร้อยละ 50 ยงัมีจาํนวนนอ้ยอยู่
เมื�อเทียบกบัจาํนวนบริษทััFง
หมดที�ศึกษา 

ไมส่อดคลอ้ง
กบัสมมติฐาน 

1. จาํนวนบริษทัและ
ระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม 

1B: บริษทัที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
ทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
ที�มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มสู่สาธารณชน มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
สิ�งแวดลอ้มอยูใ่นระดบัมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) 

ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลของ
บริษทัที�มีการเปิดเผยขอ้มูล
มากกวา่ร้อยละ 50 มีแนวโนม้
ลดลง 

ไมส่อดคลอ้ง
กบัสมมติฐาน 
 
 

2. ระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูลกบัผลการ
ดาํเนินงาน 

2A: ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มของบริษทัที�จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และ
กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัผล
การดาํเนินงาน 

ทิศทางเดียวกนั (+) 
 
 

ปฏิเสธ
สมมติฐาน 
 

3. การเปิดเผยขอ้มูล
ที�ต่างกนักบัผลการ
ดาํเนินงาน 

3A: ผลการดาํเนินงานของบริษทัที�มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้ม
มาก (มากกวา่ร้อยละ 50) สูงกวา่ผลการดาํเนินงานของบริษทัที�ระดบัการ
เปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มนอ้ย (นอ้ยกวา่ร้อยละ 30) 

ทิศทางเดียวกนั (+) ปฏิเสธ
สมมติฐาน 
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บทที� 5 

 

สรุปผลการวจิัย และข้อเสนอแนะ 
 

   การศึกษาครั� งนี� เป็นการวิจยัเชิงประจกัษ์ (Empirical Research) ที)มีวตัถุประสงค์
หลกัเพื)อศึกษาถึงผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลสิ) งแวดล้อมต่อผลการดาํเนินงานของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษาบริษัทกลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยมีคาํถามวจิยัและสมมติฐานในการวิจยัซึ) งได้
มีการพฒันามาจากจากการทบทวนวรรณกรรมที)เกี)ยวขอ้ง โดยในบทนี� จะเป็นการสรุปผลการวิจยั 
อภิปรายผล ให้ขอ้เสนอแนะถึงการนาํผลการวิจยัไปใช ้รวมทั�งแนะนาํถึงแนวทางการวิจยัที)ควรทาํ
ต่อไป 
      

5.1 สรุปผลการวจิัย 

 
   จากผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงานของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยใชก้ระดาษทาํการในการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้ม ใช้
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) เป็น
เครื)องมือในการวดัผลการดาํเนินงาน โดยผลการวจิยัสามารถสรุปไดด้งันี�  
 

คําถามวจัิยที� 1 : จํานวนบริษัทและระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ�งแวดล้อม 

คาํถามวิจยันี� ได้กาํหนดขึ�นเพื)อหาคาํตอบเกี)ยวกบัจาํนวนบริษทัที)ทาํการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มและระดบัการเปิดเผยของบริษทัดงักล่าวโดยใชก้ระดาษทาํการวดัระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูล (Disclosure Scoring Sheet) ของศุกนัยา  หว้ยผดั (2550) มีสมมติฐานการวจิยั 2 ขอ้ดงันี�  
    สมมติฐานการวิจัยที� 1A: บริษทัที)จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จาํนวนมากกวา่ร้อย
ละ 50 มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มสู่สาธารณชน 
   ผลการศึกษาในเรื)องจาํนวนบริษทัที)มีการเปิดเผยขอ้มูลและระดบัการเปิดเผยขอ้มูล 
พบวา่จาํนวนบริษทัที)มีการเปิดเผยขอ้มูลมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) มีแนวโนม้เพิ)มขึ�น (จาก 26 บริษทั
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ในปี พ.ศ. 2551 เป็น 31 บริษทัในปี พ.ศ. 2553) โดยระดบัการเปิดเผยขอ้มูลทั�งหมดมีความใกลเ้คียง
กนัทั�ง 3 ปีที)ทาํการศึกษา (65.1 ในปี พ.ศ. 2551 65.4 ในปี พ.ศ. 2552 และ 64.5 ในปีพ.ศ. 2553) โดย
กลุ่มทรัพยากรมีจาํนวนบริษทัที)เปิดเผยสูงสุดทั�ง 3 ปี เมื)อเปรียบเทียบจาํนวนบริษทัที)มีการเปิดเผย
ขอ้มูลมาก (มากกว่าร้อยละ 50) กบัจาํนวนบริษทัทั�งหมดที)มีการเปิดเผยขอ้มูลพบว่าจาํนวนของ
บริษทัที)มีการเปิดเผยขอ้มูลมากยงัคงมีนอ้ยกวา่ร้อยละ 50 ของบริษทัทั�งหมด อยา่งไรก็ตามจาํนวน
บริษทัที)มีการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัดงักล่าวมีแนวโนม้เพิ)มขึ�น (ร้อยละ 15 ในปี พ.ศ. 2551 เป็นร้อย
ละ 18 ในปี พ.ศ. 2553) 
    สมมติฐานการวิจัยที� 1B: บริษทัที)จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ที)มีการเปิดเผยขอ้มูล
สิ)งแวดลอ้มสู่สาธารณชน มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มอยูใ่นระดบัมากกวา่ร้อยละ 50  
   ผลการศึกษาบริษทัที)มีการเปิดเผยขอ้มูลมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) ในภาพรวมทั�ง 3 
ปีที)ทาํการศึกษา พบวา่ขนาดของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ)งแวดลอ้มที)อยูใ่นระดบัมากกวา่ร้อยละ 
50 ลดลงเพียง .06 (จากร้อยละ 65.1 ในปี พ.ศ. 2551 เหลือ ร้อยละ 64.5 ในปี พ.ศ. 2553) แต่เมื)อ
พิจารณาแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมพบวา่กลุ่มทรัพยากรมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลเพิ)มขึ�นจากร้อยละ 
65.1 ในปี พ.ศ. 2551 เป็น 65.8 ในปี พ.ศ. 2553 เช่นเดียวกนักบักลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างซึ) งมี
ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลที)เพิ)มขึ�นจากร้อยละ 61.1 ในปี พ.ศ. 2551 เป็นร้อยละ 61.7 ในปี พ.ศ. 2553 
อยา่งไรก็ตามสําหรับกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมระดบัการเปิดเผยขอ้มูลมีที)ลดลงจากร้อยละ 69.2 ในปี 
พ.ศ. 2551 เป็น 66.1 ในปี พ.ศ. 2553 แม้ว่าระดับการเปิดเผยข้อมูลของกลุ่มทรัพยากรและ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างจะเพิ)มขึ�นก็ตาม แต่การเพิ)มขึ�นดงักล่าวยงัไม่สามารถชดเชยระดบัการ
เปิดเผยขอ้มูลที)ลดลงถึงร้อยละ 3.1 ของกลุ่มบริษทัสินคา้อุตสาหกรรมได ้ทาํใหก้ารเปิดเผยขอ้มูลมาก 
(มากกวา่ร้อยละ 50)โดยรวมตลอดระยะเวลา 3 ปีที)ทาํการศึกษาลดลง 
 

คําถามวจัิยที� 2: ระดับการเปิดเผยข้อมูลกบัผลการดําเนินงาน 

คาํถามวิจยันี� กาํหนดขึ�นเพื)อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูล

สิ) งแวดล้อมกับผลการดําเนินงานของบริษัทกลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างโดยใช้ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลจากกระดาษทาํการตามแนวคิดของศุ

กนัยา ห้วยผดั (2550) ในการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) 

และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) เป็นตวัวดัผลการดาํเนินงาน และใช้การวิเคราะห์ความ

ถดถอยอยา่งง่าย (Simple Regression Analysis) เพื)อทดสอบสมมติฐาน โดยมีสมมติฐานการวจิยัดงันี�  
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สมมติฐานการวิจัยที� 2A: ระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ) งแวดล้อมของบริษัทที)จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัผลการดาํเนินงาน 

ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ) งแวดล้อมของ
บริษทัที)จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 
และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างกับผลการดาํเนินงานสรุปได้ว่าไม่พบความสัมพนัธ์ที)มี
นยัสําคญัทางสถิติระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลและผลการดาํเนินงานในช่วงเวลาที)ทาํการศึกษา
และไมส่อดคลอ้งกบัสมมติฐานที)ตั�งไว ้แมว้า่คา่สัมประสิทธิ] สหสัมพนัธ์ทั�ง 3 ปีที)ทาํการศึกษาจะไม่มี
นัยสําคญัทางสถิติก็ตาม แต่ค่าสัมประสิทธิ] สหสัมพนัธ์ดังกล่าวได้แสดงถึงความสัมพนัธ์ในเชิง
สนบัสนุนกนั (คา่สัมประสิทธิ] สหสัมพนัธ์เป็นบวก) 

ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มกบัผลการ

ดาํเนินงานในระดบัอุตสาหกรรรมพบวา่กลุ่มทรัพยากรเพียงกลุ่มเดียวสําหรับปี พ.ศ. 2551 ระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) 

และอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) (ค่าสัมประสิทธิ] สหสัมพนัธ์เท่ากบั .662) แต่ไม่พบ

ความสัมพนัธ์ที)มีนยัสําคญัทางสถิติระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงานในปี พ.ศ. 

2552 และ ปี พ.ศ. 2553 อยา่งไรก็ตามค่าสัมประสิทธิ] สหสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบั

ผลการดาํเนินงานในช่วงเวลาดงักล่าวเป็นไปในลกัษณะที)สนบัสนุนกนัทั�ง 3 ปีที)ทาํการศึกษา สําหรับ

ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดล้อมกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัในกลุ่ม

สินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างในช่วงเวลา 3 ปีที)ทาํการวิจยัพบวา่ระดบั

การเปิดเผยขอ้มูลไม่มีความสัมพนัธ์ที)มีนยัสําคญัทางสถิติกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัที)อยู่ใน

กลุ่มอุตสาหกรรมดงักล่าว 

 

คําถามวจัิยที� 3: ระดับการเปิดเผยข้อมูลที�ต่างกนักบัผลการดําเนินงาน 

คาํถามวจิยันี�กาํหนดขึ�นเพื)อศึกษาถึงผลกระทบของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลที)ต่างกนั
กบัผลการดาํเนินงานของบริษทักลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างโดยใชร้ะดบัการเปิดเผยขอ้มูลจากกระดาษทาํการตามแนวคิดของศุกนัยา ห้วยผดั (2550) 
ในการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
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ต่อผูถื้อหุ้น (ROE) เป็นตวัวดัผลการดาํเนินงาน และใช้การวิเคราะห์ความแตกต่างของประชากร
อิสระ (Independent Sample t-test) เพื)อทดสอบสมมติฐาน โดยมีสมมติฐานการวจิยัดงันี�  

สมมติฐานการวิจัยที� 3A: ผลการดาํเนินงานของบริษทัที)มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
สิ)งแวดลอ้มมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) สูงกวา่ผลการดาํเนินงานของบริษทัที)ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
สิ)งแวดลอ้มนอ้ย (นอ้ยกวา่ร้อยละ 30) 

ผลการวิเคราะห์ความแตกต่างระหว่างผลการดาํเนินงานของบริษทัที)มีระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) กบัผลการดาํเนินงานของบริษทัที)มีการเปิดเผย

ข้อมูลน้อย (น้อยกว่าร้อยละ 30) ไม่พบความแตกต่างอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติระหว่างผลการ

ดาํเนินงานของทุกกลุ่มอุตสาหกรรมที)ทาํการศึกษาทั�ง 3 ปี ซึ) งผลดงักล่าวไม่เป็นไปตามสมมติฐาน

การวจิยัที)ไดก้าํหนดไว ้ดงันั�นจึงไมส่ามารถสรุปไดว้า่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มที)ต่างกนัทาํ

ใหผ้ลการดาํเนินงานแตกต่างกนั 

 

5.2 การอภิปรายผล 
 

1. ผลการศึกษาจาํนวนบริษทัที)เปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มและระดบัการเปิดเผย 
จากวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มโดยใช้กระดาษทาํการการเปิดเผยขอ้มูล

สิ) งแวดล้อม (Disclosure Scoring Sheet) ของบริษทัจดทะเบียน กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง พบว่าทุกบริษทัที)ทาํการศึกษามีการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ) งแวดล้อม และจาํนวนบริษทัที)มีการเปิดเผยขอ้มูลสิ) งแวดล้อมมาก(มากกว่าร้อยละ 50) มี
จาํนวนเพิ)มขึ�นโดยที)ระดับการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในช่วงที)ใกล้เคียงกัน แต่เมื)อพิจารณาตามกลุ่ม
อุตสาหกรรมพบว่ากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมที)มีจาํนวนบริษทัที)ทาํการ
เปิดเผยข้อมูลมากที)สุด กลุ่มอสังหาริมทรัพย์มีจาํนวนบริษทัที)มีการเปิดเผยข้อมูลน้อยที)สุด ซึ) ง
ลกัษณะของระดบัการเปิดขอ้มูลสิ) งแวดล้อมที)แตกต่างกนัไปตามประเภทอุตสาหกรรมที)พบจาก
การศึกษาในครั� งนี� และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ พฤกษา พึ)งจิตต์ประไพ (2551) และ Stanwick & 
Stanwick (2006) ที)พบถึงความแตกต่างของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มจากกลุ่มอุตสาหกรรม
ที)ต่างกนั งานวิจยันี� ไดพ้บดว้ยวา่จาํนวนบริษทัที)มีการเปิดเผยขอ้มูลในระดบัมากนั�นยงัคงมีจาํนวน
นอ้ยอยู ่ 
   ผลจากการวิจยัในประเด็นของจาํนวนบริษทัที)เปิดเผยข้อมูลและระดับของการ
เปิดเผยสะทอ้นให้เห็นวา่บริษทันั�นได้ให้ความสําคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มเพิ)มมากขึ�น 
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โดยที)ระดับการเปิดเผยข้อมูลและรายการที)บริษัทเลือกที)จะเปิดเผยขึ� นอยู่กับประเภทของ
อุตสาหกรรม  ยิ)งไปกว่านั�นลกัษณะการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวยงัคงเป็นแบบสมคัรใจและยงัไม่มี
รูปแบบการรายงานที)เป็นมาตรฐานจึงทาํให้บริษทัสามารถเลือกที)จะเปิดเผยขอ้มูลที)ประเมินแลว้วา่
เป็นรายการที)ไดรั้บความสนใจจากสาธารณชน หรือเป็นรายการที)บริษทัอื)นๆในกลุ่มเดียวกนัเปิดเผย 
และจะเป็นประโยชน์กับองค์กรถ้ามีการเปิดเผยรายการเหล่านั�น เช่น รายการที) เกี)ยวข้องกับ
สิ)งแวดล้อมกบัการดาํเนินงานและขอ้บงัคบัทางกฎหมายในขณะที)บริษทัจะเลือกเปิดเผยรายการที)
เกี)ยวขอ้งกบัรายการทางการเงินนอ้ยที)สุด เช่น รายการทางการเงินและหนี� สินที)เกี)ยวกบัสิ)งแวดลอ้ม  

ผลจากการวจิยัในครั� งนี� มีความสอดคลอ้งกบัแนวคิดการเปิดเผยขอ้มูล และนโยบาย
ของตลาดหลกัทรัพยร์วมทั�งงานวิจยัอื)นๆที)ผา่นมาวา่การเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มนั�นจะสะทอ้นให้
เห็นถึงความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษทัและเป็นการสร้างความเชื)อมั)นของนกัลงทุนและผูมี้ส่วน
ได้เสียที)มีต่อบริษทัในเรื)องการดูแลสิ)งแวดล้อม อีกทั�งผลการวิจยัในครั� งนี� สามารถอธิบายได้ด้วย
ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียซึ) งกล่าวไวใ้นเรื)องของการที)บริษทัจะตอ้งตอบสนองต่อความตอ้งการของผูมี้
ส่วนไดเ้สียและทฤษฎีความชอบธรรมซึ)งไดเ้นน้ถึงการปฏิบติัขององคก์รเพื)อให้ถูกตอ้งตามกฏหมาย
และไดรั้บการยอมรับจากสังคม  
 
2. ผลการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มกบัผลการดาํเนินงาน  

ผลจากการวเิคราะห์ขอ้มูลความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้ม
กับผลการดําเนินงานยงัไม่สามารถสรุปได้ว่าระดับการเปิดเผยข้อมูลจะมีอิทธิพลต่อผลการ
ดาํเนินงานของบริษทัในกลุ่มที)ทาํการศึกษา เมื)อพิจารณาในแต่ละอุตสาหกรรมพบความสัมพนัธ์ที)มี
นยัสําคญัทางสถิติระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงานในปี พ.ศ. 2551 ของกลุ่ม
ทรัพยาการเท่านั� น ในขณะที)ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลกับผลการ
ดาํเนินงานของกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมและกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างทั�ง 3 ปีที)ทาํการศึกษา 
ซึ) งผลดงักล่าวไดส้อดคลอ้งกบังานวิจยัของ Patten (2002) และบุษบา นุชิตภาพ (2551) ที)พบวา่การ
เปิดเผยข้อมูลสิ) งแวดล้อมไม่สามารถอธิบายผลการดาํเนินงานของบริษทัได้  ถึงแม้ว่าจะไม่พบ
ความสัมพนัธ์ที)มีนยัสาํคญัทางสถิติระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงานก็ตาม แต่ค่า
สัมประสิทธิ] สหสัมพันธ์ที) เป็นบวกได้ส่งสัญญาณที)ดีต่อบริษัทในเรื) องของการเปิดเผยข้อมูล
สิ)งแวดลอ้มและผลการดาํเนินงานโดยเฉพาะกลุ่มทรัพยากรที)พบวา่ระดบัการเปิดเผยมีอิทธิพลต่อผล
การดาํเนินงานของบริษทั  

ผลจากการวิจัยในประเด็นของความสัมพนัธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูล
สิ)งแวดล้อมกบัผลการดาํเนินงานสะทอ้นให้เห็นว่าผูมี้ส่วนได้เสียและสาธารณชนเริ)มรับรู้และให้
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ความสาํคญัเกี)ยวกบัเรื)องสิ)งแวดลอ้มซึ)งอาจจะผลใหผ้ลการดาํเนินงานดีขึ�นไดใ้นอนาคต ซึ) งขอ้สรุปนี�
สอดคลอ้งกบัผลการวิจยัของ Connelly & Limpaphayom (2004) ที)พบวา่ผลการดาํเนินงานดา้น
สิ)งแวดลอ้มนั�นสนบัสนุนผลการดาํเนินงานในระยะยาวของบริษทั ดงันั�นอาจเป็นไปไดว้า่การเปิดเผย
ข้อมูลสิ) งแวดล้อมต้องอาศัยเวลาเพื)อให้ผู ้มีส่วนได้เสียส่วนใหญ่ได้รับทราบและตระหนักถึง
ความสําคญัของการเปิดเผยขอ้มูล นอกจากนั�นแลว้ผลกระทบจากความผนัผวนทางเศรษฐกิจทั�งใน
ระดบัประเทศและระดบัโลกต่อผลการดาํเนินงาน เช่น การล่มสลายของสถาบนัการเงินในประเทศ
สหรัฐอเมริกา ในช่วงปี พ.ศ. 2552 และ 2553 และอุทกภยัในประเทศไทย ปี พ.ศ. 2553 ซึ) งอาจส่งผล
กระทบต่อผลการดาํเนินงานของบริษทัในช่วงเวลาดงักล่าว 
 
3. ผลการศึกษาของผลกระทบการเปิดเผยขอ้มูลที)ต่างกนักบัผลการดาํเนินงาน 

ผลจากการวเิคราะห์ความแตกต่างระหวา่งผลการดาํเนินงานของบริษทัที)มีระดบัการ
เปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มมาก (มากกวา่ร้อยละ 50) กบับริษทัที)มีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลน้อย(น้อย
กว่าร้อยละ 30)โดยการวิเคราะห์ผลแตกต่างระหว่างค่าเฉลี)ยของประชากรสองกลุ่ม (Independent 
Samples t-test) ไมพ่บความแตกต่างที)มีนยัสาํคญัทางสถิติระหวา่งผลการดาํเนินงานของกลุ่มบริษทัที)
มีระดบัการเปิดเผยมากกบักลุ่มบริษทัที)มีระดบัการเปิดเผยน้อย ซึ) งผลวิจยัดงักล่าว สอดคล้องกบั
งานวิจยัของ บุษบา  นุชิตภาพ (2551) จากผลวิจยัดงักล่าวทาํให้ไม่สามารถสรุปไดว้า่ความแตกต่าง
ของระดับการเปิดเผยข้อมูลจะทาํให้ผลต่อการดาํเนินงานของกลุ่มบริษทัที)ทาํการศึกษามีความ
แตกต่างกนั  

แม้ว่าผลการศึกษาในเรื) องระดับการเปิดเผยข้อมูลชี� ให้ เห็นว่ากลุ่มบริษัทที)
ทาํการศึกษาไดใ้หค้วามสําคญัในเรื)องสิ)งแวดลอ้มเพิ)มมากขึ�นแต่ผลการเปิดเผยขอ้มูลที)เพิ)มขึ�นนั�นยงั
ไมไ่ดส่้งผลต่อการดาํเนินงานของบริษทัอยา่งชดัเจน ปัจจยัสาํคญัที)สามารถอธิบายไดก้คื็อระยะเวลาที)
ผูมี้ส่วนไดเ้สียและสาธารณชนตระหนกัถึงความสาํคญัของการเปิดเผยขอ้มูล ลกัษณะการเปิดเผยที)ยงั
เป็นแบบสมคัรใจ และสภาพเศรษฐกิจ โดยเฉพาะเมื)อพิจารณาถึงสภาพเศรษฐกิจในช่วงปี  พ.ศ. 2551 
ถึง 2553 พบว่าเกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินในประเทศสหรัฐอเมริกาที)มีผลกระทบไปทั)วโลก 
เหตุการณ์การชุมนุมทางการเมืองและการเกิดอุทกภยัในประเทศไทยในปี  พ.ศ. 2553 ส่งผลกระทบ
อยา่งสําคญัต่อการดาํเนินงานของบริษทัในช่วงเวลาดงักล่าว ดงันั�นจึงเป็นไปไดว้า่การที)ไม่พบความ
แตกต่างของผลการดาํเนินงานระหว่างบริษัท 2 กลุ่มที)มีระดับการเปิดเผยข้อมูลต่างกนัอาจจะ
เนื)องมาจากผลกระทบทางเศรษฐกิจจากสาเหตุดงักล่าว 
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5.3 ประโยชน์ที�ได้รับ 
 
5.3.1 ประโยชน์เชิงทฤษฎี 
ผลจากการวิจยัในประเด็นของจาํนวนบริษทัที)ทาํการเปิดเผยขอ้มูลและระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูลที)เพิ)มขึ�นสะทอ้นให้เห็นวา่ผูบ้ริหารของบริษทัตระหนกัถึงความสําคญัของการเปิดเผย
ขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มและผลกระทบของเรื)องดงักล่าวต่อภาพลกัษณ์และผลการดาํเนินงานของบริษทั จึง
ใช้ช่องทางการเปิดเผยขอ้มูลแบบสมคัรใจในการสื)อสารให้ผูมี้ส่วนได้เสียและสาธารณชนได้รับ
ทราบถึงขอ้มูลดงักล่าวและเพื)อลดการขดัแยง้ของชุมชนรอบ ๆ สถานประกอบการ ซึ) งการปฏิบติั
ดงักล่าวได้สอดคลอ้งกบัแนวคิดการเปิดเผยขอ้มูล (Disclosure Concept) ทฤษฎีผูมี้ส่วนได้เสีย  
(Stakeholder Theory) ทฤษฎีความชอบธรรม (Legitimacy Theory)  

แมว้า่ผลการวิจยัของความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มกบั
ผลการดําเนินงานยงัต้องอาศัยงานวิจัยเพิ)มเติมเพื)อหาข้อสรุปที)ชัดเจนก็ตาม แต่ทิศทางของ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงานไดชี้� ให้เห็นวา่การเปิดเผยขอ้มูล
สิ)งแวดลอ้มเป็นสิ)งที)บริษทัควรจะปฏิบติัและจะส่งผลดีต่อบริษทัในระยะยาว 

5.3.2 ประโยชน์เชิงปฏิบติั 
ผลการวจิยัในครั� งนี�สามารถใชเ้ป็นแนวทางใหก้บัหน่วยงานที)เกี)ยวขอ้ง 

เพื)อเป็นขอ้มูลพื�นฐานในการส่งเสริมใหมี้การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ)งแวดลอ้มเพิ)มขึ�น โดย 
1. ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถนําผลการวิจัยเป็นแนวทางใน

การศึกษาถึงความเหมาะสมในการออกกฎระเบียบและมาตรฐานการรายงานเกี)ยวกบัสิ)งแวดลอ้มโดย
กาํหนดใหบ้ริษทัจดทะเบียนฯมีการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มทั�งนี� เพื)อประโยชน์ของผูล้งทุน 

2. สภาวิชาชีพบญัชีสามารถนาํผลจากการวิจยัเป็นแนวทางในการพฒันามาตรฐาน
การรายงานดา้นสิ)งแวดลอ้ม เพื)อเป็นเครื)องมือสนบัสนุนใหบ้ริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลในเรื)องดงักล่าว
เพิ)มขึ�น และ 

3. กรมสรรพากรสามารถนาํผลการวิจยัในครั� งนี� ไปใชพ้ิจารณาถึงความเป็นไปได้
สาํหรับผลประโยชน์ทางภาษีที)จะใหแ้ก่บริษทัที)ดูแลเรื)องสิ)งแวดลอ้มเพื)อเป็นการสนบัสนุนใหบ้ริษทั
ที)มีการดูแลเรื)องสิ)งแวดลอ้มเพิ)มมากขึ�น 
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5.4 ข้อจํากดัและข้อเสนอแนะในงานวจิัย 
 

งานวิจยันี�สะทอ้นให้เห็นถึงความพยายามที)จะใชก้รอบแนวคิด  ทฤษฎีที)เกี)ยวขอ้ง
และผลการวิจยัเชิงประจกัษ์เพื)อเสนอให้เห็นถึงความสําคญัและประโยชน์ของการเปิดเผยขอ้มูล
สิ)งแวดลอ้มต่อบริษทัที)ทาํการเปิดเผยขอ้มูล ผูมี้ส่วนไดเ้สีย และสาธารณชน จากผลการวิจยัสามารถ
สรุปเป็นประเด็นต่างๆไดด้งันี�  

5.4.1 ขอ้จาํกดัในงานวจิยั 
1. งานวิจยัฉบบันี� ไม่ไดศึ้กษาถึงการเปิดเผยขอ้มูลของทุกกลุ่มบริษทั อยา่งไรก็ตาม

ในปัจจุบนับริษทัหลาย ๆ แห่งไดใ้ห้ความสนใจดา้นสิ)งแวดลอ้มมากขึ�น ดงันั�นผลการศึกษาที)ไดจ้าก
งานวิจยัในครั� งนี� อาจนาํไปใช้ไดเ้ฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และ
กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างซึ) งเป็นกลุ่มที)ผูว้จิยัไดเ้ลือกทาํการวจิยัเทา่นั�น และ 

2. ตวัชี� วดัผลการดาํเนินงานที)ใช้ในการวิจยัครั� งนี�  คือ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยร์วม (ROA) และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อผุถื้อหุ้น (ROE) ซึ) งเป็นตวัวดัผลการดาํเนินงาน
ในระยะสั�น (1 ปี) และระยะเวลาที)ใชท้าํการวิจยัเป็นเพียง 3 ปี อยา่งไรก็ตามระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
อาจจะใชเ้วลามากกวา่ 1-3 ปีเพื)อที)จะตอบสนองต่อผลการดาํเนินงานของบริษทั ดงันั�นผูใ้ชข้อ้มูลจาก
งานวจิยัในครั� งนี�ควรคาํนึงถึงเรื)องขอ้จาํกดัของระยะเวลาและตวัวดัผลการดาํเนินงานดงักล่าวดว้ย 

5.4.2 ขอ้เสนอแนะจากงานวจิยั 
ผลจากการศึกษาชี� ใหเ้ห็นวา่การเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้มของประเทศไทยเป็นเรื)อง

สําคญัและกาํลงัไดรั้บความสนใจเพิ)มมากขึ�นโดยเฉพาะในระดบัองคก์ร อยา่งไรก็ตามการที)องคก์ร
จะไดรั้บการยอมรับในเรื)องดงักล่าวจากผูมี้ส่วนไดเ้สียและสาธารณชนนั�นยงัคงตอ้งอาศยัเวลาและ
การปฏิบติัในเรื) องการดูแลสิ) งแวดล้อมอย่างต่อเนื)อง ดังนั�นการประชาสัมพนัธ์ในเรื) องการดูแล
สิ)งแวดล้อมขององค์กรอย่างต่อเนื)องจึงเป็นเรื)องสําคญัที)จะช่วยให้ผูมี้ส่วนได้เสียและสาธารณชน
ได้รับรู้ถึงความสําคญัของการดูแลสิ) งแวดล้อมและกิจกรรมที)องค์กรได้ปฏิบัติเพื)อดูแลในเรื) อง
ดังกล่าว  ผู ้มีส่วนได้เสียและสาธารณชนเองต้องตระหนักถึงความสําคัญและผลกระทบของ
สิ) งแวดล้อมต่อความเป็นอยู่ในชีวิตประจําวนั และควรใช้ข้อมูลการเปิดเผยสิ) งแวดล้อมเพื)อ
ประกอบการตดัสินใจในการสนบัสนุนองคก์รที)ใหค้วามสาํคญักบัเรื)องดงักล่าวดว้ย  

5.4.3 ขอ้เสนอแนะสาํหรับการวจิยัในครั� งต่อไป 
จากผลการศึกษาในงานวิจยันี� ไม่พบความสัมพนัธ์ที)มีนัยสําคญัทางสถิติระหว่าง

ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัผลการดาํเนินงาน ทั�งนี� อาจเนื)องมาจากผูมี้ส่วนไดเ้สีย และสาธารณชน
ตอ้งใชเ้วลาในการรับทราบและตระหนกัถึงความสาํคญัของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ)งแวดลอ้ม ดงันั�น 
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ในงานวจิยัครั� งต่อไปผูว้จิยัควรจะขยายระยะเวลาการศึกษาออกไปเป็น 5 ปี ถึง 10 ปี และใชต้วัวดัผล
การดาํเนินงานในระยะยาวเช่น Tobin’s Q หรือผลตอบแทนของราคาหุ้น (Market Adjusted Stock 
Price Returns) และอตัราส่วนราคาหุ้นต่อกาํไร (Price to Earnings Ratio : P/E Ratio) เพื)อศึกษาถึง
ผลกระทบในระยะยาวของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลต่อผลการดาํเนินงาน หรืออาจจะนาํเสนอผลจาก
การวจิยัในเรื)องผลกระทบของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลกบัมูลค่าของกิจการนอกจากนั�นเครื)องมือที)ใช้
ในการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลในการศึกษาครั� งนี�  คือกระดาษทาํการการเปิดเผยขอ้มูลเพียงอยา่ง
เดียว จากผลการวิจยัพบวา่ ผูบ้ริหารระดบัสูงจะเลือกเปิดเผยขอ้มูลเฉพาะในรายการที)เป็นประโยชน์
ต่อบริษทัมากกว่ารายการเปิดเผยอื)นๆ ตวัอย่างเช่น ผลกระทบต่อสิ)งแวดล้อมอนัเนื)องมาจากการ
ดาํเนินงานของบริษทั หรือขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี)ยวกบัสิ)งแวดลอ้ม แต่จะไม่เปิดเผยขอ้มูลที)
เกี)ยวกบัตวัเงิน ดงันั�นในการศึกษาครั� งต่อไปควรเพิ)มการสัมภาษณ์ในเชิงลึกเพื)อให้ทราบถึงทศันคติ
ของผูบ้ริหารระดบัสูงเกี)ยวกบัแนวคิดในการเปิดเผยขอ้มูลสิ)งแวดลอ้ม และศึกษาถึงความคุม้ค่าทาง
เศรษฐกิจของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ)งแวดลอ้มตลอดถึงความเป็นไปไดใ้นการกาํหนดการเปิดเผย
ขอ้มูลดา้นสิ)งแวดลอ้มออกเป็นกฎ หรือพระราชบญัญติัแทนการเปิดเผยโดยสมคัรใจ 

อยา่งไรกต็ามผลสรุปของงานวิจยันี�นาํมาซึ) งคาํถามที)สําคญัวา่การเปิดเผยขอ้มูลดา้น
สิ)งแวดลอ้มนั�นทาํไปเพื)อประโยชน์ของผูมี้ส่วนไดเ้สียและสาธารณชนอยา่งแทจ้ริงหรือไม่ หรือเป็น
เพียงแคเ่ครื)องมือในการสร้างภาพใหก้บับริษทัและผูบ้ริหารระดบัสูงของบริษทัเทา่นั�น 
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8. การจดัการเกี�ยวกบัวตัถุดิบเหลือใชจ้ากการผลิต � � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

9. การติดตาม การตรวจสอบ และประเมินคุณภาพ
สิ�งแวดลอ้ม 

� � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

10. การจดัตั)งหน่วยงานดา้นสิ�งแวดลอ้มแยกตา่งหาก � � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

11. บทบาทของบริษทัตอ่ชุมชนในดา้นกิจกรรมสิ�งแวดลอ้ม 
 

� � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

    ความเสี�ยงและผลกระทบต่อบริษัทด้านสิ�งแวดล้อม             

12. ผลกระทบตอ่สิ�งแวดลอ้ม อนัเนื�องมาจากการดาํเนินของ
บริษทั 

� � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

13. ปัจจยัเสี�ยงและความเสี�ยงตอ่การดาํเนินธุรกิจอนั
เนื�องมาจากประเด็นดา้นสิ�งแวดลอ้ม 

� � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

14. ขอ้พิพาทหรือการถูกฟ้องร้องเกี�ยวกบัสิ�งแวดลอ้ม � � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 
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รายการ ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 

เปิดเผย ไม่

เปิดเผย 

ไม่

เกี�ยวข้อง 

รวม

คะแนน 

เปิดเผย ไม่

เปิดเผย 

ไม่

เกี�ยวข้อง 

รวม

คะแนน 

เปิดเผย ไม่

เปิดเผย 

ไม่

เกี�ยวข้อง 

รวม

คะแนน 

    เป้าหมายหรือจุดมุ่งหมายด้านสิ�งแวดล้อม             

15. วตัถุประสงคก์ารจดัตั)งบริษทั  เป้าหมายการดาํเนินงาน 
และกลยุทธ์ของบริษทัที�เกี�ยวขอ้งกบัสิ�งแวดลอ้ม 

� � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

16. การไดร้ับรองมาตรฐานดา้นสิ�งแวดลอ้ม � � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

17. รางวลัหรือประกาศนียบตัรการรับรองดา้นสิ�งแวดลอ้ม � � � […...….] � � � […...….] � � � […...….] 

18. การกาํหนดมาตรฐานดา้นสิ�งแวดลอ้ม    […...….]    […...….]    […...….] 

18.11 การวดัผลการปฏิบคัิงานตามมาตรฐานที�
กาํหนด 

� � �  � � �  � � �  

18.12 การเปรียบเทียบผลการปฏิบตัิงานกบั
มาตรฐานที�กาํหนด 

� � �  � � �  � � �  

18.13 การเปรียบเทียบผลการปฏิบตัิงานกบั
มาตรฐานที�กาํหนด 

� � �  � � �  � � �  
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ภาคผนวก ข 

ประวตัิผู้เขยีน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



81 
 

 

ประวตัิผู้เขยีน 

 

ชื�อ สกลุ   นางภทัรภรณ์  เฟื� องทอง 

รหัสประจําตัวนักศึกษา 5410521327 

วฒิุการศึกษา 

วฒิุ ชื�อสถาบัน ปีที�สําเร็จการศึกษา 

บญัชีบณัฑิต มหาวทิยาลยักรุงเทพ 2539 
 

ตําแหน่งและสถานที�ทาํงาน 

ผูจ้ดัการอาวุโสฝ่ายบญัชีและการเงิน  

บริษทั ทอ้ปโกลฟ เมดิคอล (ไทยแลนด)์ จาํกดั 

188  หมูที่� 5  ตาํบลสาํนกัขาม  อาํเภอสะเอา จงัหวดัสงขลา 90320 

 

ผลงานการตีพมิพ์/ผลงานทางวชิาการ 

ภทัรภรณ์  เฟื� องทอง. (2556, 25 พฤษภาคม).  ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลสิ�งแวดลอ้มต่อผลการ

ดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษาบริษทั

กลุ่มทรัพยากร กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง. (การประชุม

วชิาการระดบัชาติดา้นการบริหารจดัการ ครัC งที� 5 ประจาํปี 2556, คณะวทิยาการจดัการ, 

มหาวทิยาลยัสงขลานครินทร์). 

 

 

 


